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Abstract

 The objective of this study was to find out the relationship between good corporate 

governance and tax avoidance of listed companies in the Market for Alternative Investment

(MAI) of Thailand. The data was collected from the financial statements and annual reports during 

year 2015-2019 of 488 companies. The multiple regression method was used to find out 

the relationship between good corporate governance and tax avoidance of Listed Companies in 

the Market for Alternative Investment (MAI) of Thailand. The study of good corporate governance 

consists of the ownership structure and the board of directors’ structure. Tax Avoidance was 

measured by effective tax rate (ETR) and the ratio of income tax to total assets (TAX/ASSET).

The results found positive relationship between board size and tax avoidance of listed companies 

in the Market for Alternative Investment (MAI) of Thailand. 
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บทคัดย่อ

 การศึกษานี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการก�ากับดูแลกิจการที่ดีกับการหลบหลีก

ภาษีของบริษัทจดทะเบียนที่ในตลาดหลักทรัพย์	 เอ็ม	 เอ	 ไอ	 แห่งประเทศไทย	 โดยเก็บรวบรวมข้อมูลจาก

งบการเงิน	และรายงานประจ�าปี	ระหว่าง	พ.ศ.	2558-2562	จ�านวน	488	บริษัท	โดยใช้การวิเคราะห์ถดถอย

เชิงพหุคูณ	 เพ่ือวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างการก�ากับดูแลกิจการที่ดีกับการหลบหลีกภาษีของบริษัทที่

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์	 เอ็ม	 เอ	 ไอ	 แห่งประเทศไทย	 การศึกษาการก�ากับดูแลกิจการที่ดีประกอบด้วย

โครงสร้างการถือหุน้	และโครงสร้างของคณะกรรมการบริษัท	การหลบหลกีภาษีวัดจากอตัราภาษีเงนิได้นติบิคุคล

ที่แท้จริง	และวัดจากอัตราส่วนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์รวม	ผลการศึกษาพบความสัมพันธ์ทางบวกระหว่างขนาด

คณะกรรมการบริษัทกับการหลบหลกีภาษีของบริษัททีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์	เอม็	เอ	ไอ	แห่งประเทศไทย	

ค�ำส�ำคัญ: การก�ากับดูแลกิจการที่ดี	การหลบหลีกภาษี	โครงสร้างการถือหุ้น
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บทน�า

	 หลักการก�ากับดูแลกิจการที่ดีส�าหรับบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์	เป็นการบริหารจัดการบริษัท

ให้มปีระสิทธภิาพ	โปร่งใส	ตรวจสอบได้	และค�านงึถึงผูม้ส่ีวนได้เสียทกุฝ่าย	ซ่ึงตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย

ได้ส่งเสริมให้บริษัทจดทะเบียนตระหนกั	เลง็เห็นถึงความส�าคญั	และประโยชน์ของการก�ากับดแูลกิจการทีด่	ีและ

ส�าหรับการด�าเนินงานของบริษัทความรับผิดชอบหรือบทบาทหน้าที่ในการเป็นผู้เสียภาษีที่ดี	 เป็นส่ิงจ�าเป็นใน

การพัฒนาประเทศ	บริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์ควรให้ความส�าคญักับการเสียภาษีให้เป็นไปอย่างถูกต้อง

ตามบทบญัญตัแิห่งประมวลรัษฎากร	เพ่ือประโยชน์ในการพัฒนาระบบเศรษฐกิจของประเทศ	แต่ทัง้นีบ้ริษัทยงัมี

การหลบหลีกภาษีเงินได้นิติบุคคลเพื่อให้เสียภาษีน้อยที่สุด	โดยการหลบหลีกภาษีซึง่เป็นวธิีในการที่ช่วยลดภาระ

ทางภาษี	โดยการหาช่องว่างทางกฎหมายเพ่ือท�าให้มค่ีาใช้จ่ายภาษีน้อยลง	ซ่ึงไม่ได้เป็นการกระท�าทีผ่ดิต่อกฎหมาย	

ส�าหรับการหลบหลีกภาษีมักจะด�าเนินการโดยผู้บริหารขององค์กรในการพยายามที่จะลดภาระภาษีนิติบุคคล

ของกิจการ	(Khurana	&	Moser,	2009)	ทั้งนี้การศึกษาของ	บดินทร์	มหาวงศ์	และไพบูลย์	ผจงวงศ์	(2562)	

พบว่า	อัตราภาษีที่แท้จริง	(Effective	Tax	Rates)	มีค่าเฉลี่ยต�่ากว่าเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราภาษีที่บริษัทควรจะ

จ่ายให้กับภาครัฐของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่ม	 SET	 100	 ซ่ึงแสดงให้เห็นว่าบริษัท

มีการหลบหลีกภาษีเงินได้นิติบุคคลเพ่ือให้เสียภาษีน้อยที่สุด	 โดยบริษัทอาศัยช่องโหว่ของกฎหมายภาษี	 สิทธิ

ประโยชน์ต่าง	 ๆ	 ที่ทางภาครัฐก�าหนดหรือความแตกต่างระหว่างมาตรฐานการบัญชีที่รับรองโดยทั่วไป	 จากผล

งานวิจัยที่ผ่านมา	พบว่า	การก�ากับดูแลกิจการที่ดีช่วยลดการวางแผนภาษีเงินได้นิติบุคคล	(Annuar,	Salihu,	&	

Obid,	 2014)	 ส�าหรับการก�ากับดูแลกิจการที่ดีในส่วนของคณะกรรมการบริษัทมีหน้าที่ในการก�ากับดูแลกิจการ

เพ่ือประโยชน์สูงสุดของบริษัท	 ทั้งยังรักษาผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้น	 ส�าหรับคณะกรรมการตรวจสอบมีหน้าที่

เสริมสร้างประสิทธิภาพในการด�าเนินการและเพ่ิมมูลค่าองค์กร	 ซ่ึงผลการวิจัย	 พบว่า	 คณะกรรมการบริษัท	

คณะกรรมการตรวจสอบ	 และโครงสร้างการถือหุ้นมีอิทธิพลต่อการวางแผนภาษี	 (สัตยา	 ตันจันทร์พงศ์	 และ

รัชนียา	บังเมฆ,	2560)	ทั้งนี้จากการที่บริษัทส่วนใหญ่ในประเทศไทยเป็นบริษัทครอบครัว	และมีการถือหุ้นแบบ

กระจกุตวั	ท�าให้ผูบ้ริหารสามารถควบคมุและใช้อ�านาจกับบริษัทในเครือ	ในการบริหารก�าไรและการวางแผนภาษี	

แม้ว่าตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ให้ความส�าคัญกับการก�ากับดูแลกิจการที่ดี	 เพ่ือให้เกิดความโปร่งใส

และสร้างความน่าเชื่อถือกับนักลงทุน	(สัตยา	ตันจันทร์พงศ์,	2558ก)

	 ดังนั้น	 การก�ากับดูแลกิจการจึงเป็นส่ิงที่ส�าคัญส�าหรับบริษัทซ่ึงกลไกการก�ากับดูแลกิจการที่ดีอาจจะมี

อทิธพิลกับการหลบหลกีภาษีของบริษัท	จากข้อมลูทีก่ล่าวมาจงึท�าให้ผูวิ้จยัสนใจทีจ่ะศึกษาว่าการก�ากับดแูลกิจการ

ทีด่จีะมคีวามสัมพันธ์กับการหลบหลีกภาษีของบริษัททีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์	เอม็	เอ	ไอ	แห่งประเทศไทย	

หรือไม่	อย่างไร
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ทบทวนวรรณกรรมและทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง

	 ส�านักงานคณะกรรมการก�ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	 ได้น�าหลักการก�ากับดูแลกิจการที่ดี

ส�าหรับบริษัทจดทะเบียนมาใช้	เพื่อที่จะสนับสนุนคณะกรรมการบริษัทจดทะเบียนให้มีการเสริมสร้างหรือพัฒนา

กลไกการก�ากับดูแลกิจการที่ดี	 อันจะส่งผลให้เกิดการสร้างคุณค่าแก่กิจการอย่างยั่งยืน	 และเป็นการสร้าง

ความน่าเชื่อถือ	ความโปร่งใสในการปฏิบัติงาน	เพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันขององค์กร	

	 การก�ากับดูแลกิจการ	ส�าหรับบริษัทจดทะเบียน	ปี	พ.ศ.	2560	คือ	ความสัมพันธ์ในเชิงการก�ากับดูแล	

รวมทัง้กลไกมาตรการทีใ่ช้ก�ากับการตดัสินใจของคนในองค์กร	ให้เป็นไปตามวัตถุประสงค์	ซ่ึงรวมถึง	1)	การก�าหนด

วัตถุประสงค์และเป้าหมายหลัก	 2)	 การก�าหนดกลยุทธ์นโยบาย	 และพิจารณาอนุมัติแผนงานและงบประมาณ	

และ	3)	การติดตาม	ประเมิน	และดูแลรายงานผลการด�าเนินงาน

 การหลบหลีกภาษี (Tax Avoidance)

	 Richardson,	 Taylor,	 และ	 Lanis	 (2013)	 ได้ให้ความหมายของการหลบหลีกภาษี	 คือ	 การท�าให้

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลลดลง	 โดยการใช้ช่องว่างทางกฎหมาย	 หรือการบริหารภาษีเพื่อให้เสียภาษีลดลง	

หรือเรียกอีกอย่างหนึ่งว่า	การวางแผนภาษี	

	 สัตยา	 ตันจันทร์พงศ์	 และรัชนียา	 บังเมฆ	 (2560)	 ระบุว่า	 การวางแผนภาษี	 หมายถึง	 การท�าให้

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นติบุิคคลลดลง	ซ่ึงรวมถึงการหลกีเลีย่งภาษี	(Tax	Avoidance)	ทีอ่าศัยช่องโหว่ของกฎหมาย	

หรือการบริหารงาน	เพื่อให้ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้น้อยลงหรือไม่ต้องเสียภาษีเงินได้	

	 บดินทร์	มหาวงศ์	และไพบูลย์	ผจงวงศ์	(2562)	ระบุว่า	การหลบหลีกภาษีจะเป็นการแสวงหาช่องโหว่

ของกฎหมายอากรและใช้ช่องโหว่ดังกล่าวในการประหยัดภาษี	 เพ่ือลดทอนจ�านวนภาษีที่จะต้องจ่ายให้น้อย

ที่สุดหรือประหยัดที่สุด	

	 กล่าวโดยสรุป	 การหลบหลีกภาษี	 (Tax	 Avoidance)	 คือ	 การลดทอนจ�านวนภาษีหรือการท�าให้

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลลดลง	โดยอาศัยช่องโหว่ของกฎหมายอากร	หรือการบริหารงานเพื่อประหยัดภาษี

	 ภาษีเป็นองค์ประกอบส�าคัญในการเพ่ิมรายได้ของประเทศ	 โดยภาษีเป็นส่ิงที่ก�าหนดให้แต่ละบริษัท

ต้องช�าระ	Fadhilah	(2014)	ระบุว่า	ผู้เสียภาษีบางคนไม่ต้องการจ่ายภาษีที่สูง	ท�าให้ผู้เสียภาษีพยายามหลบหลีก

ภาษี	ซึ่งส่งผลให้รายได้ของประเทศลดลง	แต่บริษัทในฐานะผู้เสียภาษีมีเป้าหมายในการเพิ่มผลก�าไรสูงสุดและ

จ่ายภาษีต�า่โดยไม่ละเมดิกฎหมายด้วยการหลบหลกีภาษี	ทัง้นีก้ารหลกีเลีย่งภาษีไม่ได้หมายถึงบริษัทจะท�าในส่ิงที่

ไม่ถูกต้อง	อาจเนือ่งมาจากมหีลายข้อกฎหมายทีอ่นญุาตหรือสนบัสนนุให้บริษัทลดภาษีได้	เนือ่งจากกฎหมายภาษี

ยังไม่ชัดเจนในทางปฏิบัติ	(สุชาดา	ศรีสกลกิจ,	2558)	ทั้งนี้	รสนา	โชติสุวรรณ	และสุภา	ทองคง	(2562)	กล่าวว่า	

อัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงของประเทศไทยต�่ากว่าค่าเฉลี่ยของกลุ่มประเทศอาเซียน	 แสดงถึงรายได้

ของรัฐที่ต้องสูญเสีย	โดยเป็นการถ่ายโอนความมั่งคั่งจากรัฐบาลไปยังผู้ถือหุ้น	
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อาภรณ์ แกล้วทนงค์ นพพร แพทย์รัตน์ และ อาทิตย์ สุจเสน

	 ดังนั้น	 การก�ากับดูแลกิจการมีข้ึนเพ่ือให้การจัดการภาษีครอบคลุมความโปร่งใส	 ความรับผิดชอบ	

ความเป็นอิสระ	และความยุติธรรม	(Winarsih,	Prasetyono,	&	Kusufi,	2014)	ทั้งนี้	Annuar	และคณะ	(2014)	

ระบุว่า	 กลไกการก�ากับดูแลกิจการที่เข้มแข็งสามารถลดการหลบหลีกภาษีเงินได้นิติบุคคลได้	 และ	 สัตยา	

ตันจันทร์พงศ์	 (2558ข)	 ได้ศึกษาการก�ากับดูแลกิจการท่ีดีมีอิทธิพลต่อผลการด�าเนินงานผ่านการวางแผนภาษี

ของบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย	ผลการศึกษา	พบว่า	การก�ากับดแูลกิจการทีด่มีอีทิธพิล

ในเชิงลบกับการวางแผนภาษี	โดยได้รับคะแนนการก�ากับดแูลกิจการเพ่ิมข้ึนและลดการวางแผนภาษีลง	อาจเป็น

เพราะบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยส่วนใหญ่มีลักษณะการถือหุ้นแบบบริษัทครอบครัว	

และมีส่วนได้เสียในกิจการ	 ดังนั้น	 จึงให้ความส�าคัญกับการก�ากับดูแลกิจการที่ดี	 แต่การศึกษาของ	 สุชาดา

ศรีสกลกิจ	 (2558)	 ซ่ึงศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการก�ากับดูแลกิจการที่ดีกับการวางแผนภาษีของบริษัท

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	กลุ่ม	SET	100	ผลการศึกษา	พบว่า	การก�ากับดูแลกิจการที่ดี

ไม่มีความสัมพันธ์กับการวางแผนภาษี	 อาจเนื่องมาจากปัจจุบันมีข้อก�าหนดเก่ียวกับการลดหย่อนอัตราภาษี	

การยกเว้นเงนิได้หรือค่าใช้จ่ายทีส่ามารถหกัได้เพ่ิมข้ึน	ท�าให้ภาษีเงนิได้ทีต้่องจ่ายจริงต�า่กว่าภาษีเงนิได้ทีค่�านวณ

ได้จากก�าไรสุทธิตามหลักการบัญชี	ซึ่งไม่ใช่สาเหตุจากการวางแผนภาษีแต่อย่างใด

 โครงสร้างการถือหุ้น 

	 1.	สัดส่วนผู้ถือหุ้นครอบครัว

	 โครงการสร้างการถือหุ้นนั้นสามาถแบ่งได้	2	แบบตามลักษณะการถือหุ้นของผู้ถือหุ้น	ได้แก่	โครงสร้าง

การถือหุ้นแบบกระจายตัว	 (Dispersed	 Ownership	 Structure)	 และโครงสร้างการถือหุ้นแบบกระจุกตัว	

(Concentrated	Ownership	Structure)	ทั้งนี้ประเทศไทยมีโครงสร้างการถือหุ้นแบบกระจุกตัว	โดยมีลักษณะ

ส�าคญัคอืจะมผีูถื้อหุน้รายใหญ่จ�านวนน้อยราย	แต่มสัีดส่วนการถือหุน้จ�านวนมากท�าให้มสีทิธอิอกเสยีงทีเ่ป็นสาระ

ส�าคัญ	 ถือได้ว่าเป็นผู้ถือหุ้นที่มีอ�านาจควบคุมกิจการท�าให้ผู้ถือหุ้นรายอื่นเป็นเพียงผู้ถือหุ้นส่วนน้อย	 (นิพัฒน์	

โพธิ์วิจิตร,	2555)	

	 โครงสร้างครอบครัวมอีทิธพิลต่อความสอดคล้องกันของผลประโยชน์ของเจ้าของบริษัทและของผูจ้ดัการ	

ซ่ึงกล่าวได้ว่าต้นทุนและผลประโยชน์ของการหลบหลีกภาษีนั้นมีมากส�าหรับบริษัทครอบครัว	 อย่างไรก็ตาม	

ค่าใช้จ่ายทีเ่ก่ียวข้องของการหลบหลกีภาษีน้ันน้อยกว่าผลประโยชน์ส�าหรับบริษัทครอบครัว	(Annuar	et	al.,	2014)

	 ทั้งนี้จากการศึกษาของ	Annuar	และคณะ	(2014)	ศึกษาความเป็นเจ้าของกิจการ	การก�ากับดูแลและ

การหลบหลีกภาษี	 ผลการศึกษา	 พบว่า	 การเป็นเจ้าของครอบครัวมีความเป็นไปได้ของการหลบหลีกเลี่ยงภาษี

นิติบุคคลที่เกิดขึ้นจากองค์ประกอบของคณะกรรมการ	สอดคล้องกับการศึกษาของ	สัตยา	ตันจันทร์พงศ์	และ

รัชนียา	 บังเมฆ	 (2560)	 ศึกษาอิทธิพลของคณะกรรมการบริษัท	 คณะกรรมการตรวจสอบ	 และโครงสร้าง

การถือหุ้นทีม่ผีลต่อการวางแผนภาษี	หลกัฐานเชิงประจกัษ์จากประเทศไทย	ผลการศกึษา	พบว่า	กลุม่บริษัทครอบครัว

มีอิทธิพลในเชิงบวกกับการวางแผนภาษีที่เพ่ิมข้ึน	 เพราะสามารถติดต่อส่ือสารกันภายในเครือญาติถึง
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การก�ากับดูแลกิจการที่ดีกับการหลบหลีกภาษีของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ แห่งประเทศไทย

ผลการด�าเนินงานที่แท้จริงของบริษัท	 ท�าให้บริษัทครอบครัวไม่ได้ให้ความส�าคัญกับตัวเลขก�าไรทางบัญชีและมี

แรงจงูใจในการวางแผนภาษีเพือ่ลดค่าใช้จ่ายภาษี	เช่นเดยีวกับการศกึษาของ	ธัญพร	ตนัตยิวรงค์	(2552)	ท�าการศกึษา

ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการวางแผนภาษีและความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับมูลค่ากิจการในประเทศไทย	

ผลการศึกษา	พบว่า	บริษัทที่มีกลุ่มครอบครัวเป็นผู้ถือหุ้นที่มีอ�านาจควบคุมจะมีการวางแผนภาษีที่ท�าให้ทั้งก�าไร

ทางบัญชีและก�าไรทางภาษีลดลง	ทั้งนี้การศึกษาของ	Abdelfattah	และ	Aboud	 (2020)	ศึกษาการหลบหลีก

ภาษี	การก�ากับดูแลกิจการและความรับผิดชอบต่อสังคม	ระบุว่าบริษัทที่มีการถือหุ้นครอบครัวอาจจะมีการก�ากับ

ดูแลกิจการที่ด้อย	จากการทบทวนวรรณกรรมจึงเป็นที่มาของสมมติฐานงานวิจัย	ดังนี้

	 H1:	 สัดส่วนผู ้ถือหุ ้นครอบครัวมีความสัมพันธ์กับการหลบหลีกภาษีของบริษัทที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	แห่งประเทศไทย

	 2.	สัดส่วนผู้ถือหุ้นของนักลงทุนสถาบัน

	 นักลงทุนสถาบัน	หมายถึง	ผู้ลงทุนซึ่งเป็นบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม	ธนาคาร	บริษัทเงินทุน	

บริษัทประกันวินาศภัย	บริษัทประกันชีวิต	นิติบุคคลประเภทบรรษัท	กองทุนส่วนบุคคล	กองทุนบ�าเหน็จบ�านาญ

ข้าราชการ	ตลอดจนกองทุนส�ารองเลี้ยงชีพ	เป็นหนึ่งในกลุ่มนักลงทุนที่มีบทบาทอย่างมากในตลาดทุนในปัจจุบัน	

(จิตอุษา	ขันทอง	และกัลยกิตติ์	กีรติอังกูร,	2560)

	 จากการศึกษาของ	 Alkurdi	 และ	 Mardini	 (2020)	 ศึกษาผลกระทบของโครงสร้างการถือหุ้นและ

คณะกรรมการกับกลยุทธ์การหลบหลีกภาษี	 ประเทศจอร์แดน	 ผลการศึกษาพบความสัมพันธ์ทางลบระหว่าง

การถือหุน้ของนกัลงทนุสถาบนักับการใช้กลยทุธ์การหลบหลกีภาษี	ผูถื้อหุน้ของนกัลงทนุสถาบนัช่วยลดการใช้กลยทุธ์

ในการหลบหลีกภาษี	และการศึกษาของ	Han	และ	Suk	(1998)	ระบุว่า	สัดส่วนการถือหุ้นของนักลงทุนสถาบัน

มีผลต่อการด�าเนินงาน	 หากนักลงทุนสถาบันเพ่ิมข้ึนก็จะท�าให้ผลการด�าเนินงานเพ่ิมข้ึน	 อันเนื่องมาจาก

การถือหุน้ของนกัลงทนุสถาบัน	ช่วยลดพฤตกิรรมการรักษาผลประโยชน์ของผูบ้ริหาร	ทัง้นี	้Fadhilah	(2014)	ระบวุ่า

นักลงทุนสถาบันมีอิทธิพลอย่างมากในการตรวจสอบการบริหารงานเนื่องจากจะมีการควบคุมการบริหารจัดการ

ทีเ่หมาะสม	ซ่ึงท�าให้ช่วยลดความขัดแย้งทางผลประโยชน์	ทัง้นีน้กัลงทนุสถาบนัยงัสามารถลดต้นทนุของหนีสิ้นได้

โดยการลดปัญหาของตวัแทน	ซ่ึงสามารถลดโอกาสในการหลบหลกีภาษีได้	การศกึษาของ	Annisa	และ	Kurniasih	

(2012)	ระบวุ่านกัลงทนุสถาบนัทีล่งทนุระยะยาวสามารถลดโอกาสทีฝ่่ายบริหารจะมส่ีวนร่วมในการหลบหลกีภาษี	

	 การศึกษาของ	 Tandean	 และ	 Winnie	 (2016)	 ศึกษาผลกระทบของการก�ากับดูแลกิจการที่ดีกับ

การหลีกเล่ียงภาษีของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศอินเดียกลุ่มอุตสาหกรรมผลิต	 ระหว่าง	

ค.ศ.	2010-2013	ผลการศึกษาไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างการถือหุ้นของนักลงทุนสถาบันกับการหลีกเลี่ยงภาษี	

เนือ่งจากการถือหุน้ของนักลงทนุสถาบนัไม่มส่ีวนร่วมในการตรวจสอบวินยัและอทิธพิลต่อการกระท�าของผูบ้ริหาร	

อีกสาเหตุหนึ่งเป็นเพราะการถือหุ้นของนักลงทุนสถาบันให้ความส�าคัญกับการเพิ่มผลก�าไรในอนาคตให้สูงสุด	

ดังนั้น	 สัดส่วนการถือหุ้นของนักลงทุนสถาบันจึงไม่ส่งผลต่อการหลบหลีกภาษี	 จากการทบทวนวรรณกรรมจึง

เป็นที่มาของสมมติฐานงานวิจัย	ดังนี้
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อาภรณ์ แกล้วทนงค์ นพพร แพทย์รัตน์ และ อาทิตย์ สุจเสน

	 H2:	สัดส่วนผู้ถือหุน้ของนักลงทนุสถาบนัมคีวามสัมพันธ์กับการหลบหลกีภาษีของบริษัททีจ่ดทะเบยีนใน

ตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	แห่งประเทศไทย

	 3.	สัดส่วนผู้ถือหุ้นของนักลงทุนต่างชาติ

	 การศึกษาของ	Oxelheim	และ	Randoy	(2003)	ศกึษาผลกระทบของการแยกตวัออกจากตลาดทนุโดย

แบ่งตามการน�ากลไกการก�ากับดูแลกิจการจากประเทศ	Anglo	–	America	มาใช้	ผลการศึกษา	พบว่า	บริษัทที่

มีคณะกรรมการต่างชาติ	(Anglo	–	America)	จะน�าระบบการก�ากับดูแลกิจการมาพัฒนาการก�ากับดูแลกิจการ

ของบริษัทให้ดีข้ึน	 ดังน้ัน	 ผู้ถือหุ้นต่างชาติจึงมีความส�าคัญเหมือนท�าหน้าที่เป็นช่องทางการถ่ายโอนกลไก

การก�ากับดแูลกิจการให้ดข้ึีน	ซ่ึงอาจหมายถึงกลไกการก�ากับดแูลกิจการในประเทศทีม่กีารปกป้องนกัลงทนุในระดบั

ต�า่จะถูกพัฒนาได้ด้วยการเช่ือมโยงกับกลไกการก�ากับดแูลกิจการจากประเทศทีม่กีารปกป้องนกัลงทนุในระดบัสูง

	 ทั้งนี้จากการศึกษาของ	 Alkurdi	 และ	 Mardini	 (2020)	 ท�าการศึกษา	 ผลกระทบของโครงสร้าง

การถือหุ้นและคณะกรรมการกับกลยุทธ์การหลบหลีกภาษีในราชอาณาจักรฮัชไมต์จอร์แดน	ซึ่งผลการศึกษา	พบ

ความสัมพันธ์ทางบวกระหว่างผู้ถือหุ้นชาวต่างชาตกัิบความเป็นไปได้ในการใช้กลยทุธ์หลบหลกีภาษี	ซ่ึงสอดคล้อง

กับการศึกษาของ	 Annuar	 และคณะ	 (2014)	 พบว่า	 ผู้ถือหุ้นชาวต่างชาติเป็นตัวก�าหนดที่เป็นไปได้ของ

การหลบหลีกเลี่ยงภาษีนิติบุคคล	แต่การศึกษาของ	Hasan,	Kim,	Teng,	และ	Wu	(2017)	พบความสัมพันธ์

เชิงลบระหว่างนักลงทุนชาวต่างชาติกับการหลบหลีกภาษี	จากการทบทวนวรรณกรรมจึงเป็นที่มาของสมมติฐาน

งานวิจัย	ดังนี้

	 H3:	สัดส่วนผู้ถือหุ้นของนักลงทุนต่างชาติมีความสัมพันธ์กับการหลบหลีกภาษีของบริษัทที่จดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	แห่งประเทศไทย

 โครงสร้างของคณะกรรมการบริษัท

	 1.	ขนาดของคณะกรรมการบริษัท

	 การศึกษาของ	Kurniasih	และ	Suranta	(2017)	ระบุว่า	กลยุทธ์ด้านภาษีมีอิทธิพลต่อการก�ากับดูแล

กิจการ	เมือ่บริษัทมกีลไกการก�ากับดแูลกิจการท่ีด	ีจะส่งผลโดยตรงต่อการปฏบิตัติามข้อผกูพันทางภาษีของกิจการ	

สอดคล้องกับการศึกษาของ	Khurana	และ	Moser	(2009)	ให้เหตุผลว่าการก�ากับดูแลกิจการมีผลกระทบต่อวิธี

ที่กิจการใช้จัดการกับภาษี	และการเป็นเจ้าของ	สามารถก�ากับดูแลและสร้างวินัยได้อย่างมีประสิทธิภาพ	แต่การ

ศึกษาของ	 Annisa	 และ	 Kurniasih	 (2012)	 ระบุว่าจ�านวนของคณะกรรมการบริษัทไม่สามารถลดกิจกรรม

การหลกีเลีย่งภาษีภายในบริษัทได้	เพราะคณะกรรมการบริษัทส่วนใหญ่นัน้มส่ีวนได้ส่วนเสยีในบริษัท	และการศกึษา

ของ	สัตยา	ตนัจนัทร์พงศ์	และรัชนยีา	บังเมฆ	(2560)	พบว่า	การแบ่งแยกระหว่างประธานกรรมการและกรรมการ

ผู้จัดการจะมีผลกระทบต่อการวางแผนภาษีเพิ่มขึ้น	เนื่องจากค่าตอบแทนผู้บริหารมีอิทธิพลต่อการวางแผนภาษี	

โดยค่าตอบแทนผู้บริหารจะมีความสัมพันธ์กับก�าไรสุทธิทางบัญชีซ่ึงน�ามาวัดผลการปฏิบัติงานของผู้บริหาร	

อาจเป็นไปได้ที่ผู้บริหารจะใช้นโยบายทางบัญชีและภาษีที่ก่อให้เกิดประโยชน์ต่อตนเองโดยการวางแผนภาษี	
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การก�ากับดูแลกิจการที่ดีกับการหลบหลีกภาษีของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ แห่งประเทศไทย

	 ทั้งนี้	Kurniasih	และ	Suranta	(2017)	ระบุว่า	การก�ากับดูแลกิจการที่ดีมีผลกระทบต่อการหลีกเลี่ยง

ภาษีของบริษัทมหาชนในประเทศสหรัฐอเมริกาที่ได้รับการจัดอันดับสูงสุด	500	แห่ง	โดยนิตยสาร	Fortune	ซึ่ง

คณะผู้บริหารมีหน้าที่รับผิดชอบร่วมกันในการก�ากับดูแลและให้ค�าปรึกษาเพ่ือให้มั่นใจว่ามีการก�ากับดูแลกิจการ

ที่ดี	จากการทบทวนวรรณกรรมจึงเป็นที่มาของสมมติฐานงานวิจัย	ดังนี้

	 H4:	 ขนาดของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์กับการหลบหลีกภาษีของบริษัทที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	แห่งประเทศไทย

	 2.	สัดส่วนของกรรมการอิสระ

	 การศึกษาของ	Minnick	และ	Noga	(2010)	ระบุว่า	คณะกรรมการอิสระจะมุ่งเน้นไปที่ประสิทธิภาพ

โดยรวม	 Sefiana	 (2009)	 สรุปว่า	 การปฏิบัติงานของคณะกรรมการอิสระนั้นสามารถขัดขวางการบริหารก�าไร

ซึ่งรวมถึงการหลีกเลี่ยงภาษี	นอกจากนี้	Kurniasih	และ	Suranta	(	2017)	ได้กล่าวว่า	เมื่อคณะกรรมการอิสระ

ท�าการตดัสินใจหรือวางแผนงานน้ันมกัจะถูกน�ามาใช้เพ่ือให้เป็นไปตามกฎหมายหรือข้อบงัคบับางประการเท่านัน้	

และอาจไม่บรรลุเป้าหมายของการก�ากับดูแลอย่างแท้จริง	และการศึกษาของ	สัตยา	ตันจันทร์พงศ์	และรัชนียา	

บังเมฆ	 (2560)	ศึกษาอิทธิพลของคณะกรรมการบริษัท	คณะกรรมการตรวจสอบ	และโครงสร้างการถือหุ้นที่มี

ผลต่อการวางแผนภาษี	หลักฐานเชิงประจักษ์จากประเทศไทย	ผลการศึกษาไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างสัดส่วน

ของคณะกรรมการอสิระกับการหลบหลกีภาษี	จากการทบทวนวรรณกรรมจงึเป็นทีม่าของสมมตฐิานงานวิจยั	ดงันี้

	 H5:	 ขนาดของคณะกรรมการอิสระมีความสัมพันธ์กับการหลบหลีกภาษีของบริษัทที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	แห่งประเทศไทย

	 3.	ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ

	 บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจะต้องมีคณะกรรมการตรวจสอบเพื่อท�าหน้าที่

อย่างอิสระในการปฏิบัติหน้าที่	 ความรับผิดชอบของคณะกรรมการตรวจสอบในด้านการก�ากับดูแลกิจการ	 คือ	

การดูแลให้บริษัทด�าเนินการตามกฎหมายและข้อบังคับ	 การจัดตั้งคณะกรรมการตรวจสอบท�าให้การปฏิบัติงาน

มีความเป็นอิสระมากข้ึน	 ทั้งยังเป็นไปได้ยากที่ผู ้ตรวจสอบและผู้บริหารจะร่วมมือกัน	 ดังนั้น	 จะช่วยลด

การหลบหลีกภาษีได้	(Tandean	&	Winnie,	2016)

	 จากการศึกษาของ	 Tandean	 และ	 Winnie	 (2016)	 ศึกษาผลกระทบของการก�ากับดูแลกิจการที่ดี

กับการหลีกเลี่ยงภาษีของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์สาธารณรัฐอินเดีย	 ในกลุ่มอุตสาหกรรม

การผลิต	 ระหว่าง	 ค.ศ.	 2010-2013	ผลการศึกษา	พบว่า	 คณะกรรมการตรวจสอบมีผลต่อการหลีกเลี่ยงภาษี	

โดยคณะกรรมการตรวจสอบมีจ�านวนมากข้ึนมีความเป็นไปได้ที่จะลดการหลีกเลี่ยงภาษี	 เช่นเดียวกับการศึกษา

ของ	สัตยา	ตันจันทร์พงศ์	และรัชนียา	บังเมฆ	(2560)	พบว่า	จ�านวนคณะกรรมการตรวจสอบมีอิทธิพลในเชิงลบ

กับการวางแผนภาษีที่ท�าให้ทั้งก�าไรทางบัญชีและก�าไรทางภาษีลดลง	(วัดจากค่า	TAX/ASSET)	แสดงว่าบริษัท

ที่มีจ�านวนคณะกรรมการตรวจสอบเพิ่มขึ้นจะช่วยลดการวางแผนภาษี	
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อาภรณ์ แกล้วทนงค์ นพพร แพทย์รัตน์ และ อาทิตย์ สุจเสน

	 ทั้งนี้การศึกษาของ	 สมศักดิ์	 ประถมศรีเมฆ,	 กรวิภา	 เทียนภาสกร,	 จัญจลา	 ศิวะมาศ,	 และขวัญนุช	

เจริญวัฒนวิญญู	 (2559)	 ได้ศึกษาปัจจัยที่ส่งผลต่ออัตราภาษีที่แท้จริงที่กิจการจดทะเบียนต้องจ่าย	 ผลการวิจัย

พบว่า	ขนาดกิจการ	และผลตอบแทนต่อคนที่กิจการจ่ายให้กับคณะกรรมการตรวจสอบมีผลเชิงลบกับอัตราภาษี

เงินได้นิติบุคคล	 ซ่ึงสรุปได้ว่า	 กิจการขนาดใหญ่มีความได้เปรียบในการแข่งขันสูงกว่ากิจการขนาดเล็ก

และการจ่ายค่าตอบแทนที่เหมาะสมย่อมมีส่วนจูงใจให้กรรมการตรวจสอบสร้างมูลค่าเพ่ิมให้กับกิจการด้วย

การลดภาระภาษีเงินได้นิติบุคคลที่กิจการต้องจ่าย

	 การศึกษาของ	 Kurniasih	 และ	 Suranta	 (2017)	 รวมถึง	 Winarsih	 และคณะ	 (2014)	 กล่าวว่า

ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบไม่มีผลกระทบต่อกิจกรรมการหลบหลีกภาษีในบริษัท	 ทั้งนี้คุณภาพการตรวจ

สอบสามารถป้องกันหรือลดกิจกรรมการหลบหลีกภาษี	 สอดคล้องกับ	 Dewi	 และ	 Sari	 (2015)	 ได้อธิบายว่า	

ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบไม่มผีลกระทบต่อกิจกรรมการหลกีเลีย่งภาษีในบริษัท	Annisa	และ	Kurniasih	

(2012)	 ระบุว่าเมื่อบริษัทใช้บริการตรวจสอบจากภายนอก	 อาจลดหรือป้องกันการหลบหลีกภาษีได้	 และบริษัท

ที่ตรวจสอบโดยบริษัทที่มีคุณภาพ	เช่น	บริษัทผู้ตรวจสอบบัญชีรายใหญ่ระดับโลก	4	ราย	มีโอกาสน้อยที่จะเกิด

การหลบหลีกภาษี	จากการทบทวนวรรณกรรมจึงเป็นที่มาของสมมติฐานงานวิจัย	ดังนี้

	 H6:	 ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับการหลบหลีกภาษีของบริษัทที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	แห่งประเทศไทย

ตัวแปรควบคุม

ขนาดของบริษัท	(SIZE)

ภาพที่ 1	กรอบแนวคิดในการวิจัย

 ตัวแปรอิสระ	 ตัวแปรตาม

โครงสร้างผู้ถือหุ้น

-	 สัดส่วนผู้ถือหุ้นครอบครัว	(SFP)

-	 สัดส่วนผู้ถือหุ้นของนักลงทุนสถาบัน	(SIO)

-	 สัดส่วนผู้ถือหุ้นของนักลงทุนต่างชาติ	(SOV)

โครงสร้างกรรมการบริษัท

-	 ขนาดของคณะกรรมการบริษัท	(BS)

-	 สัดส่วนของกรรมการอิสระ	(BI)

-	 ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ	(AC)

การหลบหลีกภาษี

-	 อัตราภาษีเงินได้นิติบุคคล	

	 ที่แท้จริง	(ETR)

-	 อัตราส่วนค่าใช้จ่าย	

	 ภาษีต่อสินทรัพย์รวม		

 (TAX/ASSET)




60 วารสารวิชาการ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย มนุษยศาสตร์และสังคมศาสตร์

การก�ากับดูแลกิจการที่ดีกับการหลบหลีกภาษีของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ แห่งประเทศไทย

วัตถุประสงค์

 เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการก�ากับดูแลกิจการที่ดีกับการหลบหลีกภาษีของบริษัทที่จดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	แห่งประเทศไทย

ขอบเขตการวิจัย

	 ประชากรที่ใช้ในการศึกษา	 เป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์	 เอ็ม	 เอ	 ไอ	 แห่งประเทศไทย	

จ�านวน	163	บริษัท	(ข้อมูล	ณ	วันที่	31	ธันวาคม	2562)	กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษา	คือ	บริษัทที่จดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์	 เอ็ม	 เอ	 ไอ	 แห่งประเทศไทย	 จากเว็บไซต์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	 ยกเว้น

บริษัทจดทะเบียนที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจการเงิน	ประกันภัย	และกองทุนรวม	อสังหาริมทรัพย์	เนื่องจากมีโครงสร้าง

ทางการเงินและบัญชีแตกต่างจากอุตสาหกรรมทั่วไป	 โดยศึกษาในระหว่าง	 พ.ศ.	 2558-2562	 รวมระยะเวลา	

5	ปี	มีข้อมูลทั้งสิ้น	จ�านวน	654	บริษัท	หักด้วยบริษัทที่มีผลการด�าเนินงานขาดทุนและไม่เสียภาษี	จ�านวน	159	

บริษัท	และบริษัทที่มีข้อมูลไม่ครบถ้วน	จ�านวน	7	บริษัท	ดังนั้น	จึงมีกลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการวิเคราะห์คงเหลือ

ทั้งสิ้น	จ�านวน	488	บริษัท	

วิธีด�าเนินการวิจัย

	 การศึกษาในคร้ังนี้	 กลุ ่มตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษา	 คือ	 บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์	

เอ็ม	 เอ	 ไอ	 แห่งประเทศไทย	 โดยเก็บรวบรวมข้อมูลจากงบการเงินประจ�าปี	 และรายงานประจ�าปีของบริษัท	

จากเว็บไซต์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	 โดยศึกษาในระหว่าง	 พ.ศ.	 2558-2562	 รวมระยะเวลา	

5	ปี	มข้ีอมลูทัง้ส้ิน	จ�านวน	488	บริษัท	ใช้การวิเคราะห์สถิตเิชิงพรรณนา	(Descriptive	Statistics)	เพ่ือวิเคราะห์

ลักษณะข้อมูลทั่วไปของกลุ่มตัวอย่าง	 และนอกจากนี้	 มีการตรวจสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระโดย

การตรวจสอบ	Multicollinearity	โดยตวัแปรอสิระทกุตวัแปรนัน้มค่ีา	Variance	Inflation	Factor	(VIF)	ไม่เกิน	10	

และค่า	Tolerance	ของตัวแปรอิสระทุกตัวแปรหากมีค่าต�่ากว่า	0.1	ถือว่าไม่ดี	ถือว่ามีความสัมพันธ์กันเองได้	

ดังนั้น	 ค่าที่เหมาะสมควรมีค่ามากกว่า	 0.1	 ข้ึนไป	 และได้ท�าการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของตัวแปรด้วย

การวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ	(Multiple	Regression	Analysis)	

	 ตัวแปรอิสระประกอบด้วย	 โครงสร้างผู้ถือหุ้นวัดค่าจากอัตราการถือครองหุ้น	 ที่เก็บข้อมูลจากรายช่ือ

ผู้ถือหุ้น	10	อันดับแรก	ตามที่ระบุไว้ในรายงานประจ�าปี	 ได้แก่	สัดส่วนผู้ถือหุ้นครอบครัว	สัดส่วนผู้ถือหุ้นของ

นักลงทุนสถาบัน	 สัดส่วนผู้ถือหุ้นของนักลงทุนต่างชาติ	 และโครงสร้างของคณะกรรมการบริษัท	 ได้แก่	 ขนาด

ของคณะกรรมการบริษัท	วัดจากจ�านวนคณะกรรมการบริษัท	สัดส่วนของกรรมการอสิระ	วัดจากจ�านวนกรรมการ

อิสระของบริษัทต่อจ�านวนคณะกรรมการบริษัททั้งหมด	 ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ	 วัดจากจ�านวน

คณะกรรมการตรวจสอบของบริษัท	ส�าหรับตัวแปรตาม	คือ	การหลบหลีกภาษี	เก็บข้อมูลจากงบการเงินประจ�าปี	

การวัดค่าตัวแปรจะประกอบด้วย	2	ส่วน	คือ	1)	โดยใช้อัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริง	(Effective	tax	rate:	

ETR)	 ซ่ึงค�านวณจากอัตราส่วนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ต่อก�าไรก่อนภาษีเงินได้	 โดยประยุกต์จากการศึกษาของ
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อาภรณ์ แกล้วทนงค์ นพพร แพทย์รัตน์ และ อาทิตย์ สุจเสน

สัตยา	ตันจันทร์พงศ์	และรัชนียา	บังเมฆ	(2560);	Abdelfattah	และ	Aboud	(2020);	Kurniasih	และ	Suranta	

(2017)	และ	2)	โดยใช้อัตราส่วนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์รวม	(TAX/ASSET)	ทั้งนี้การน�าวิธีการวัดค่า

ตวัแปรการหลบหลกีภาษีดงักล่าวมาใช้	เนือ่งจากเป็นวิธกีารวัดค่าตวัแปรทีม่กีารยอมรับและมคีวามเหมาะสม	ทัง้

ยังใช้กันอย่างแพร่หลาย	 (Tang,	 2020)	 ทั้งในงานวิจัยที่ศึกษาเกี่ยวกับการหลบหลีกภาษีและการวางแผนภาษี	

โดยสามารถเขียนสมการได้	ดังนี้	

ตัวแบบที่	1	ETR
it
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โดยที่	 ETR
it
	 =	 การหลบหลีกภาษีวัดจากอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงของบริษัท	i	ในปีที่	t

 TAX
it
	 =	 การหลบหลีกภาษีวัดจากอัตราส่วนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์รวมของบริษัท	 i	

	 	 	 ในปีที่	t

	 SFP
it
		 =		 สัดส่วนผู้ถือหุ้นครอบครัวของบริษัท	i	ในปีที่	t

 SIO
it
		 =		 สัดส่วนผู้ถือหุ้นของนักลงทุนสถาบันของบริษัท	i	ในปีที่	t

	 SOV
it
		 =	 สัดส่วนผู้ถือหุ้นของนักลงทุนต่างชาติของบริษัท	i	ในปีที่	t

	 BS
it
		 =	 ขนาดของคณะกรรมการบริษัทของบริษัท	i	ในปีที่	t

	 BI
it
	 =	 สัดส่วนของกรรมการอิสระของบริษัท	i	ในปีที่	t

 AC
it
		 =		 ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบของบริษัท	i	ในปีที่	t

	 SIZE
it
		 =		 ลอการิทึมธรรมชาติของสินทรัพย์รวมของบริษัท	i	ในปีที่	t

 ε
it
		 =		 ค่าความคลาดเคลื่อน

ผลการวิจัย

	 การศึกษานี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างการก�ากับดูแลกิจการท่ีดีกับการหลบหลีก

ภาษีของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	แห่งประเทศไทย	ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา

แสดงดังตารางที่	1	ดังนี้
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การก�ากับดูแลกิจการที่ดีกับการหลบหลีกภาษีของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ แห่งประเทศไทย

ตารางที่ 1	ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา	(Descriptive	Statistics)

ตัวแปร

(Variables)

ค่าเฉลี่ย

(Mean)

ค่าต�่าสุด

(Minimum)

ค่าสูงสุด

(Maximum)

ค่ามัธยฐาน

(Median)

ส่วนเบี่ยงเบน

มาตรฐาน (SD)

ETR 0.19 0.00 1.77 0.00 0.19

TAX 0.01 0.00 0.28 0.01 0.02

SFP 28.38 0.00 78.46 0.00 29.06

SIO 1.21 0.00 53.18 0.00 4.74

SOV 1.05 0.00 49.00 0.00 5.47

BS 8.50 5.00 15.00 7.00 1.53

BI 0.42 0.20 0.71 0.43 0.09

AC 3.13 3.00 5.00 3.00 0.39

SIZE 9.03 7.22 10.10 8.97 0.37

	 จากตารางที่	 1	 ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา	 พบว่า	 บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

เอ็ม	 เอ	 ไอ	 แห่งประเทศไทย	 โดยวัดจากอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริง	 (ETR)	 มีค่าเฉล่ียเท่ากับ	 0.19	

อัตราส่วนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์รวม	(TAX/ASSET)	มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ	0.01	(ค่า	ETR	และค่า	TAX/

ASSET	มีค่าต�่าแสดงว่ามีการหลบหลีกภาษีสูง)	ส�าหรับโครงสร้างการถือหุ้น	สัดส่วนผู้ถือหุ้นครอบครัว	 (SFP)	

พบว่า	สัดส่วนผู้ถือหุ้นครอบครัวของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	แห่งประเทศไทย	มีค่า

เฉลี่ยเท่ากับร้อยละ	 28.38	 สัดส่วนผู้ถือหุ้นของนักลงทุนสถาบัน	 (SIO)	 มีค่าเฉล่ียเท่ากับร้อยละ	 1.21	 และ

สัดส่วนผู้ถือหุ้นของนักลงทุนต่างชาติ	(SOV)	มีค่าเฉลี่ยเท่ากับร้อยละ	1.05	

	 โครงสร้างของคณะกรรมการบริษัท	ขนาดของคณะกรรมการบริษัท	(BS)	พบว่า	บริษัทที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพย์	เอม็	เอ	ไอ	แห่งประเทศไทย	มจี�านวนคณะกรรมการบริษัทเฉลีย่เท่ากับ	9	คน	มสัีดส่วนกรรมการ

อิสระเฉลี่ยร้อยละ	42	และขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบเฉลี่ยเท่ากับ	3	คน	

	 จากตารางที	่2	และ	ตารางที	่3	ผลการวิเคราะห์	พบว่า	ค่า	Variance	Inflation	Factor	(VIF)	ของตวัแปร

อิสระทุกตัวแปรนั้นมีค่าไม่เกิน	10	และค่า	Tolerance	ของตัวแปรอิสระทุกตัวแปรมีค่าไม่เข้าใกล้	0	จึงไม่ท�าให้

เกิดปัญหา	Multicollinearity	และจากตารางที่	2	ผลการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการก�ากับดูแลกิจการที่ดีกับ

การหลบหลีกภาษีโดยใช้อตัราภาษีเงินได้ทีแ่ท้จริง	(ETR)	ผลการศึกษา	พบว่า	ตวัแปรควบคมุขนาดกิจการมคีวาม

สัมพันธ์ทางบวกกับการหลบหลีกภาษีของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์	 เอ็ม	 เอ	 ไอ	แห่งประเทศไทย	

และจากตารางที่	 3	 ผลการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการก�ากับดูแลกิจการที่ดีกับการหลบหลีกภาษีโดยใช้

อัตราส่วนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์รวม	 (TAX/ASSET)	 ผลการศึกษาพบความสัมพันธ์ทางบวกระหว่าง

ขนาดของคณะกรรมการบริษัทกับการหลบหลีกภาษี	 และพบว่า	 ตัวแปรควบคุมขนาดกิจการมีความสัมพันธ์

ทางลบกับการหลบหลีกภาษี
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ตารางที่ 2	 ผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างการก�ากับดแูลกิจการทีด่กัีบการหลบหลกีภาษี	โดยใช้อตัราภาษีเงนิได้

	 นิติบุคคลที่แท้จริง	(ETR)	

ตัวแปร

Unstandardized 

Coefficients

Standardized

Coefficients t Sig

Collinearity

Statistics

B Std. Error Beta Tolerance VIF

 (Constant) -0.386 0.217 -1.781 0.076

SFP -8.329 0.000 -0.013 -0.281 0.779 0.962 1.040

SIO 0.001 0.002 0.024 0.532 0.595 0.968 1.033

SOV 0.002 0.002 0.065 1.450 0.148 0.990 1.010

BS -0.011 0.007 -0.091 -1.663 0.097 0.672 1.488

BI 0.156 0.107 0.075 1.461 0.145 0.753 1.327

AC 0.040 0.024 0.083 1.662 0.097 0.801 1.249

SIZE 0.053 0.024 0.105 2.275 0.023* 0.951 1.051

R
2 
=	0.036	Adj.R

2 
= .022 F = 2.55 

หมายเหตุ:	*	มีนัยส�าคัญทางสถิติที่ระดับ	0.05

ตารางที่ 3	ผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างการก�ากับดแูลกิจการทีด่กัีบการหลบหลกีภาษี	โดยใช้อตัราส่วนค่าใช้จ่าย

	 ภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์รวม	(TAX/ASSET)

ตัวแปร

Unstandardized 

Coefficients

Standardized

Coefficients t Sig

Collinearity

Statistics

B Std. Error Beta Tolerance VIF

 (Constant) 0.128 0.023 5.473 0.000*

SFP 1.424 0.000 0.020 0.445 0.657* 0.962 1.040

SIO 0.000 0.000 -0.026 -0.574 0.566* 0.968 1.033

SOV 0.000 0.000 0.032 0.721 0.471* 0.990 1.010

BS 0.002 0.001 0.120 2.227 0.026* 0.672 1.488

BI 0.001 0.012 0.005 0.104 0.917* 0.753 1.327

AC 0.000 0.003 -0.005 -0.110 0.913* 0.801 1.249

SIZE -0.014 0.003 -0.252 -5.573 0.000* 0.951 1.051

R
2 
=	0.069	Adj.R

2 
=	0.056	F	=	5.091

หมายเหตุ:	*	มีนัยส�าคัญทางสถิติที่ระดับ	0.05
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การก�ากับดูแลกิจการที่ดีกับการหลบหลีกภาษีของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ แห่งประเทศไทย

ประโยชน์ที่ได้รับ

	 ผลการศึกษาสามารถเป็นแนวทางให้กับหน่วยงานก�ากับดแูลใช้เป็นแนวทางในการพัฒนากลไกการก�ากับ

ดแูลกิจการทีด่แีละส�าหรับผูก้�าหนดนโยบายท่ีเก่ียวข้องกับการออกแบบระบบภาษีในอนาคตเพ่ือลดความเป็นไปได้

ในการหลบหลีกภาษี

สรุปและอภิปรายผล

 สรุป

	 การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการก�ากับดูแลกิจการที่ดีกับการหลบหลีกภาษีของบริษัทที่จดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	แห่งประเทศไทย	โดยใช้ข้อมูลงบการเงินประจ�าปี	และรายงานประจ�าปี	ตั้งแต่	

พ.ศ.	 2558-2562	 ท�าการวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุคูณ	 เพ่ือดูความสัมพันธ์ระหว่าง

การก�ากับดแูลกิจการทีด่กัีบการหลบหลกีภาษีของบริษัททีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์	เอม็	เอ	ไอ	แห่งประเทศไทย	

โดยตัวแปรการก�ากับดูแลกิจการที่ดีประกอบด้วย	โครงสร้างการถือหุ้น	และโครงสร้างของคณะกรรมการบริษัท	

ตวัแปรการหลบหลกีภาษีวัดจากอตัราภาษีเงนิได้นติบิคุคลทีแ่ท้จริง	และวัดจากอตัราส่วนภาษีเงนิได้ต่อสนิทรัพย์

รวม

	 ผลการศึกษา	 พบว่า	 โครงสร้างของคณะกรรมการบริษัท	 คือ	 ขนาดของคณะกรรมการบริษัทมีความ

สัมพันธ์ทางบวกกับการหลบหลีกภาษีโดยวัดการหลบหลีกภาษีโดยใช้อัตราส่วนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์

รวม	(TAX/ASSET)	และพบว่า	ตัวแปรควบคุมขนาดของบริษัทมีความสัมพันธ์กับการหลบหลีกภาษีของบริษัทที่

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	แห่งประเทศไทย	โดยการวัดการหลบหลีกภาษีทั้งวัดด้วยอัตราภาษี

เงินได้ที่แท้จริง	(ETR)	และวัดด้วยอัตราส่วนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์รวม	(TAX/ASSET)	

	 ส�าหรับการก�ากับดแูลกิจการทีด่ใีนส่วนของโครงสร้างการถือหุน้ประกอบด้วย	สัดส่วนผูถื้อหุน้ครอบครัว	

สัดส่วนผู้ถือหุ้นของนักลงทุนสถาบัน	 และสัดส่วนผู้ถือหุ้นของนักลงทุนต่างชาติ	 โครงสร้างของคณะกรรมการ

บริษัทประกอบด้วย	 สัดส่วนของกรรมการอิสระ	 และจ�านวนคณะกรรมการตรวจสอบ	 ไม่พบความสัมพันธ์กับ

การหลบหลีกภาษี	

 อภิปรายผล

	 ผลการศึกษา	พบว่า	โครงสร้างของคณะกรรมการบริษัท	คอื	ขนาดของคณะกรรมการบริษัทมคีวามสัมพันธ์

ทางบวกกับการหลบหลีกภาษี	 โดยวัดการหลบหลีกภาษีใช้อัตราส่วนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์รวม	

(TAX/ASSET)	 แสดงว่าขนาดของคณะกรรมการบริษัทมีผลกระทบต่อการหลบหลีกภาษีเพ่ิมข้ึน	 สอดคล้องกับ

การศึกษาของ	Annisa	และ	Kurniasih	 (2012)	ระบุว่าจ�านวนของคณะกรรมการบริษัทไม่สามารถลดกิจกรรม

การหลกีเล่ียงภาษีภายในบริษัทได้	เพราะคณะกรรมการบริษัทส่วนใหญ่มส่ีวนได้ส่วนเสียในบริษัท	และสอดคล้อง

กับการศึกษาของ	สัตยา	ตนัจนัทร์พงศ์	และรัชนยีา	บงัเมฆ	(2560)	พบว่า	การแบ่งแยกระหว่างประธานกรรมการ
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และกรรมการผู้จัดการ	 จะมีผลกระทบต่อการวางแผนภาษีเพ่ิมข้ึน	 เนื่องจากค่าตอบแทนผู้บริหารมีอิทธิพลต่อ

การวางแผนภาษี	โดยค่าตอบแทนผู้บริหารจะมีความสัมพันธ์กับก�าไรสุทธิทางบัญชีซึ่งน�ามาวัดผลการปฏิบัติงาน

ของผู้บริหาร	 อาจเป็นไปได้ที่ผู้บริหารจะใช้นโยบายทางบัญชีและภาษีที่ก่อให้เกิดประโยชน์ต่อตนเองโดย

การวางแผนภาษี	

	 ผลการศึกษาไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างสัดส่วนผู้ถือหุ้นครอบครัวกับการหลบหลีกภาษีของบริษัท

ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	แห่งประเทศไทย	ต่างจากการศึกษาของ	Annuar	และคณะ	(2014)	

ที่พบว่า	 การเป็นเจ้าของครอบครัวเป็นตัวก�าหนดที่เป็นไปได้ของการหลีกเลี่ยงภาษีนิติบุคคล	 และ	 สัตยา

ตันจันทร์พงศ์	และรัชนียา	บังเมฆ	(2560)	พบว่า	กลุ่มบริษัทครอบครัวมีอิทธิพลในเชิงบวกกับการวางแผนภาษี

ที่เพิ่มขึ้น	 เพราะสามารถติดต่อสื่อสารกันภายในเครือญาติถึงผลการด�าเนินงานที่แท้จริงของบริษัท	ท�าให้บริษัท

ครอบครัวไม่ได้ให้ความส�าคัญกับตัวเลขก�าไรทางบัญชีและมีแรงจูงใจในการวางแผนภาษีเพ่ือลดค่าใช้จ่ายภาษี

	 ผลการศึกษาไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างสัดส่วนผู้ถือหุ้นของนักลงทุนสถาบันกับการหลบหลีกภาษี

ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	แห่งประเทศไทย	สอดคล้องกับการศึกษาของ	Tandean	

และ	Winnie	(2016)	ผลการศึกษาไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างการถือหุ้นของนักลงทุนสถาบันกับการหลีกเลี่ยง

ภาษี	 เนื่องจากการถือหุ้นของนักลงทุนสถาบันไม่มีส่วนร่วมในการตรวจสอบการกระท�าของผู้บริหาร	 และ

การถือหุ้นของนกัลงทนุสถาบนัให้ความส�าคัญกับการเพ่ิมผลก�าไรในอนาคตให้สูงสุด	ดงันัน้	สัดส่วนการถือหุ้นของ

นักลงทุนสถาบันจึงไม่ส่งผลต่อการหลีกเลี่ยงภาษี

	 ผลการศึกษาไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างสัดส่วนผู้ถือหุ้นของนักลงทุนต่างชาติกับการหลบหลีกภาษี

ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	แห่งประเทศไทย	ต่างจากการศึกษาของ	Annuar	และ

คณะ	(2014)	พบว่า	การเป็นเจ้าของของชาวต่างชาติเป็นตัวก�าหนดที่เป็นไปได้ของการหลีกเลี่ยงภาษีนิติบุคคล

ที่เกิดขึ้นจากองค์ประกอบของคณะกรรมการ	

	 ผลการศึกษาไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างสัดส่วนของกรรมการอิสระกับการหลบหลีกภาษีของบริษัท

ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	แห่งประเทศไทย	ต่างจากการศึกษาของ	Sefiana	(2009)	ที่ระบุว่า

การปฏิบัติงานของคณะกรรมการอิสระนั้นสามารถขัดขวางการบริหารก�าไรซ่ึงรวมถึงการหลีกเล่ียงภาษี	 แต่ผล

การศึกษาสอดคล้องกับการศึกษาของ	สัตยา	ตันจันทร์พงศ์	และรัชนียา	บังเมฆ	(2560)	ที่ไม่พบความสัมพันธ์

ระหว่างสัดส่วนของกรรมการอิสระกับการวางแผนภาษี

	 ผลการศึกษาไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบกับการหลบหลีกภาษีของ

บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	แห่งประเทศไทย	ซึ่งต่างจากการศึกษาของ	Tandean	และ	

Winnie	(2016)	และ	สัตยา	ตันทร์พงศ์	และรัชนียา	บังเมฆ	(2560)	พบว่า	คณะกรรมการตรวจสอบมีผลต่อ

การหลีกเลี่ยงภาษี	 โดยคณะกรรมการตรวจสอบมีจ�านวนมากข้ึนความเป็นไปได้ท่ีจะลดการหลีกเลี่ยงภาษี	 แต่

สอดคล้องกับการศกึษาของ	Annisa	และ	Kurniasih	(2012);	Dewi	และ	Sari	(2015);	Kurniasih	และ	Suranta	

(2017);	Winarsih	 และคณะ	 (2014)	 เนื่องจากคณะกรรมการตรวจสอบไม่สามารถป้องกันการจัดการรายได้ที่
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การก�ากับดูแลกิจการที่ดีกับการหลบหลีกภาษีของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ แห่งประเทศไทย

ด�าเนินการโดยผู้บริหารได้	 และขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบไม่มีผลกระทบต่อกิจกรรมการหลบหลีกภาษี	

แต่ทัง้นีค้ณุภาพการตรวจสอบสามารถป้องกันหรือลดกิจกรรมการหลบหลกีภาษี	โดยบริษัททีต่รวจสอบโดยบริษัท

ผู้ตรวจสอบบัญชีรายใหญ่ระดับโลก	4	ราย	มีโอกาสน้อยที่จะเกิดการหลบหลีกภาษี

ข้อเสนอแนะ

	 จากผลการวิจัยบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	 สามารถน�าข้อมูลไปใช้เป็น

แนวทางในการพิจารณาจัดสรรบุคลากรและงบประมาณเกีย่วกบัคณะกรรมการบริษทั	คณะกรรมการอิสระ	และ

คณะกรรมการตรวจสอบ	 เช่น	 การตั้งคณะกรรมการบริษัท	คณะกรรมการอิสระ	และคณะกรรมการตรวจสอบ	

ให้เหมาะสมกับประโยชน์ทีไ่ด้รับ	และยงัคงสร้างความน่าเช่ือถือให้กับบริษัท	ส�าหรับนกัลงทนุควรให้ความส�าคญั

กับแนวทางปฏิบัติในการหลบหลีกภาษีของบริษัทเพ่ือน�ามาใช้ในการพิจารณาลงทุนอย่างรอบคอบมากข้ึน	 และ

หน่วยงานก�ากับดูแลสามารถน�าผลการศึกษาที่ได้จากการวิจัยไปใช้เป็นแนวทางในการพัฒนากลไกการก�ากับ

ดแูลกิจการทีด่	ีและหน่วยงานภาครัฐสามารถน�าไปใช้ประกอบการก�าหนดนโยบายต่าง	ๆ 	ให้สอดคล้องเหมาะสม	

เนื่องจากผลการศึกษาแสดงให้เห็นว่าบริษัทมีการหลบหลีกภาษีเพราะอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงโดย

เฉลี่ยต�่ากว่าอัตราภาษีที่ก�าหนด

	 ข้อเสนอแนะของการวิจัยคร้ังต่อไปควรเก็บข้อมูลจากกลุ่มตัวอย่างที่เป็นธุรกิจในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย	และอาจมีการเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมการวัดค่าตัวแปรการหลบหลีกภาษี	อาจใช้การค�านวณจาก

อัตราส่วนเงินสดจ่ายค่าภาษีเงินได้ต่อก�าไรทางบัญชีก่อนหักภาษีเงินได้	 หรือการใช้ค่าเฉล่ีย	 ETR	 และ

TAX/ASSET	 ส�าหรับระยะเวลา	 3-5	 ปี	 เพ่ือช่วยลดผลกระทบจากผลแตกต่างช่ัวคราวทางภาษี	 เพ่ือให้เห็น

ผลการวิจัยในมุมมองท่ีแตกต่างกันไปและเป็นการพัฒนาต่อยอดจากการศึกษาคร้ังนี้	 ซ่ึงจะเป็นประโยชน์

ต่อนักวิชาการ	และหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง	

กิตติกรรมประกาศ

	 บทความนี้ได้รับทุนสนับสนุนจากมหาวิทยาลัยเทคโนโลยีราชมงคลศรีวิชัย	 และเป็นส่วนหนึ่งของงาน

วิจัยเรื่อง	การก�ากับดูแลกิจการที่ดีกับการหลบหลีกภาษีของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์	 เอ็ม	 เอ	 ไอ	

แห่งประเทศไทย	
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