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บทคัดยอ  

 การวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือใหทราบถึงตัวแบบที่เหมาะสมในการพยากรณราคาทองคําแทงรายวัน
ในประเทศไทย และเปรียบเทียบวิธีการพยากรณ 4 วิธี คือ   วิธีบอกซ–เจนกินส   วิธีการพยากรณของโฮลท 
วิธีการพยากรณของการดเนอร-แมคเคนซี  และวิธีการพยากรณรวมของโฮลทและการดเนอร-แมคเคนซี 
โดยพิจารณาจากคาคลาดเคลื่อนกําลังสองเฉลี่ย (Mean Square Error: MSE) และคาเฉลี่ยเปอรเซ็นต
ความคลาดเคลื่อนสัมบูรณ(Mean Absolute Percent Error: MAPE)  ผลการวิจัยพบวา การพยากรณราคา
ทองคําแทงรายวันโดยวิธีการพยากรณของบอกซ–เจนกินส  ใหคา MSE และ MAPE  ตํ่าที่สุด โดยมีตัวแบบที่
เหมาะสมคือARIMA(0,2,1)และตัวแบบพยากรณคือ (1)e  0.999969822)(lY1)(lY2(l)Y 2lnnnn −+−−−−= ˆˆˆ    

โดยที่ jlnn yj)(lY −+=−ˆ  สําหรับ 0;jl ≤−   1,2j 1,2,...;l ==  และ 0(1)e 2ln =−+  เมื่อ  2l ≥      
 

คําสําคัญ : ราคาทองคําแทง การพยากรณ การวิเคราะหอนุกรมเวลา  

 

 



2 
 
Abstract  

 This research aims to study the suitable forecasting models for the daily gold prices and to 
compare four methods of forecasting. The methods are Box–Jenkins method, Holt’s forecast method, 
Gardner-Mckenzie’s forecast method and Combined forecast based on Holt and Gardner-Mckenzie’s 
forecast method. Results show that Box–Jenkins method gives the lowest Mean Square Error (MSE) 
and the lowest Mean Absolute Percent Error (MAPE). The suitable forcasting model is ARIMA(0,2,1) 
and the forecasting equation is  (1)e  0.999969822)(lY1)(lY2(l)Y 2lnnnn −+−−−−= ˆˆˆ   where 

jlnn yj)(lY −+=−ˆ  for 0;jl ≤−   1,2j 1,2,...;l ==  and 0(1)e 2ln =−+  for  2l ≥     
  

Keywords :  gold prices, Forecasting, Time series analysis 
 

บทนํา 
 ทองคําเปนโลหะมีคาชนิดหนึ่งที่อยูในกลุมโลหะประเภทเดียวกับเงินและแพลตินัม  โดยเปนแรธาตุตาม
ธรรมชาติซึ่งคอนขางหายาก และมีคุณสมบัติเฉพาะตัวที่มีความคงทนตอการเกิดปฏิกิริยาสูง และไมเกิด
ออกซิไดซกับอากาศ จึงทําใหทนตอการผุกรอน และสามารถเก็บรักษาโดยคงรูปลักษณดั้งเดิมไวไดนาน 
ประกอบกับทองคํามีความสวยงามเปนเอกลักษณที่ไมสามารถปลอมแปลงไดงายๆ จึงนิยมนํามาใชทําเปน
เครื่องประดับ อีกทั้งยังเปนทรัพยสินที่ใชเปนทุนสํารองระหวางประเทศ โดยหนวยของน้ําหนักทองคําที่ใชทั่วไป
คือกรัม และออนซ สวนในประเทศไทยนิยมใชหนวยน้ําหนักเปนบาท โดยหนึ่งบาทมีคาเทากับ 15.2 กรัม หรือ 
ประมาณ 0.5 ออนซ (คุยเฟองเรื่องทอง, 2548) 

ทองคํามีสถานะทางเศรษฐกิจ 2 ประการ คือ ทองคําที่ใชเปนสวนหนึ่งของเงินสํารองระหวางประเทศ 
รับผิดชอบหรือถือครองโดยธนาคารกลางของแตละประเทศ และทองคําที่เปนสินคาที่มีการซื้อขายโดยทั่วไป 
สามารถใชเปนวัตถุดิบในอุตสาหกรรมที่เกี่ยวของ เชน อุตสาหกรรมเครื่องประดับ อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส 
หรือการสื่อสารโทรคมนาคมฯลฯ รวมทั้งสามารถใชเปนการสะสมความมั่งคั่งที่เรียกวาส่ิงมีคาเชนเดียวกับ     
อัญมณี และงานศิลปะที่มีคาอื่นๆ ซึ่งมีผลกระทบโดยตรงตอระบบเศรษฐกิจ (รูจักบัญชีไทย, 2551) 

ปจจุบันการซื้อทองคําแทงในประเทศไทยไดรับการยกเวนภาษีมูลคาเพ่ิม จึงเปนส่ิงดึงดูดใหประชาชน
ซื้อทองคําแทงไวเพ่ือเปนแหลงออมทรัพย อีกทั้งทองคําแทงยังไมตองเสียคากําเหน็จเชนเดียวกับทองคํา
รูปพรรณ และทองคําแทงยังมีสวนตางของราคารับซื้อและราคาขายประมาณ 100 บาท ซึ่งนอยกวาทองคํา
รูปพรรณ จึงทําใหการซื้อทองคําเพ่ือการลงทุนหรือเก็งกําไรมักจะทําในรูปทองคําแทงมากกวาทองคํารูปพรรณ 
การเก็งกําไรในราคาทองคํามีหลายชองทางเชน ซื้อขายทองคําแทงจริงๆ ผานรานคาทอง ซื้อขายหนวยลงทุน
ของกองทุนที่เกี่ยวกับทองคํา ซื้อขายสัญญาลวงหนาทองคําหรือโกลดฟวเจอรส  และซื้อขายทองคําออนไลน  

สําหรับการซื้อขายทองคําแทงจริงๆ ผานรานคาทองนั้นโดยทั่วไปรานคาทองมี 2 ลักษณะ กลาวคือ
ลักษณะรานคาทองขนาดใหญมักจะผลิตทองคําแทงและทองรูปคําพรรณภายใตชื่อและยี่หอของราน เพ่ือเปน
การรับประกันการขายและแลกเปลี่ยนในราคาที่ไมลดลงมากนัก รานคาเหลานี้จะตั้งอยูในแหลงคาทองดั้งเดิม
ของไทยในแถบเยาวราชและขยายสาขาอยูในทั่วไป รวมทั้งในหางสรรพสินคา ลักษณะที่สองเปนรานคาทอง
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ขนาดกลางและขนาดเล็กจะตั้งอยูในยานชุมชน ตลาดสด และหางสรรพสินคา มักมีชางทองประจํารานเพียงหน่ึง
หรือสองคนเพ่ือผลิตทองคํารูปพรรณบางสวนและมีการสั่งซื้อแบบสําเร็จรูปจากรานคาขนาดใหญ เพ่ือมา
จําหนายอีกทอดหนึ่ง ทั้งนี้ไมวาจะเปนรานคาลักษณะใดก็ตาม จะจําหนายทองคําแทงและทองคํารูปพรรณ     
ในราคาตามที่สมาคมผูคาทองคํากําหนดในแตละวัน  ดังนั้นการมีตัวแบบและวิธีการพยากรณที่เหมาะสม       
จะสามารถลดความเสี่ยงของความผิดพลาดจากการตัดสินใจซื้อขายทองคําของนักลงทุน ผูประกอบการและ    
ผูที่สนใจ อีกทั้งยังชวยใหการบริหารจัดการ การวางแผน การดําเนินการมีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น  
 จากการศึกษางานวิจัยเกี่ยวกับการพยากรณราคาทองคําพบวาวราฤทธิ์ พานิชกิจโกศลกุล(2006) ได
ศึกษาเปรียบเทียบวิธีการพยากรณราคาทองคํารูปพรรณรายวันระหวางวิธีการพยากรณของโฮลท วิธีการ
พยากรณบอกซ–เจนกินส และวิธีการพยากรณรวมโดยใชการวิเคราะหการถดถอย ซึ่งใชขอมูลตั้งแตวันที่ 1 
มกราคม 2546 ถึงวันที่ 31 ตุลาคม 2548 ผลการศึกษาพบวาตัวแบบพยากรณที่เหมาะสมคือ ARIMA(0,2,1) 
และวิธีการพยากรณของบอกซ–เจนกินสมีประสิทธิภาพมากกวาวิธีอ่ืนๆ  และนิภาพร ล้ิมกุลสวัสดิ์ (2552)  
ศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอราคาทองคําแทงในประเทศไทย และเปรียบเทียบความแมนยําของการพยากรณ
ราคาทองคําแทงในประเทศไทยและในตลาดโลก  ระหวางขอมูลรายวันและขอมูลรายเดือน โดยใชขอมูลรายวัน
ต้ังแตวันที่ 3 มกราคม 2549  ถึงวันที่ 29 ธันวาคม 2550 และขอมูลรายเดือนตั้งแตเดือนมกราคม 2541 ถึง  
เดือนธันวาคม 2550  ผลการศึกษาพบวา ราคาทองคําแทงในตลาดโลก ปริมาณการนําเขาทองคําของไทยและ
ปริมาณการผลิตทองคําโลก มีความสัมพันธทางบวกกับราคาทองคําแทงในประเทศไทย และพบวาโดยวิธีการ
พยากรณของบอกซ–เจนกินส แบบจําลองการพยากรณราคาทองคําแทงในประเทศที่สรางจากขอมูลรายวัน 
มีความแมนยํามากกวาแบบจําลองพยากรณที่สรางจากขอมูลรายเดือน      
   การวิจัยครั้งนี้ผูวิจัยจึงไดศึกษาถึงลักษณะการเคลื่อนไหวเปล่ียนแปลงของราคาทองคําแทง โดยหาตัว
แบบอนุกรมเวลาสําหรับการพยากรณราคาทองคําแทงรายวัน และเปรียบเทียบวิธีการพยากรณ 4 วิธี  ไดแก วิธี
บอกซ–เจนกินส วิธีการพยากรณของโฮลท วิธีการพยากรณของการดเนอร-แมคเคนซี   และวิธีการพยากรณ
รวมของโฮลทและการดเนอร-แมคเคนซี 
 
วัตถุประสงคการวิจัย 

1. เพ่ือใหทราบถึงตัวแบบที่เหมาะสมที่ใชในการพยากรณราคาขายทองคําแทงรายวันในประเทศไทย 
2. เพ่ือเปรียบเทียบวิธีการพยากรณ 4 วิธี ไดแก วิธีบอกซ–เจนกินส  วิธีการพยากรณของโฮลท   วิธีการ 

พยากรณของการดเนอร-แมคเคนซี   และวิธีการพยากรณรวมของโฮลทและการดเนอร-แมคเคนซี 
 
วิธีดําเนินการวิจัย    

การสรางตัวแบบพยากรณราคาทองคําแทง   มีขั้นตอนดังนี้คือ 
      1. การจัดเตรียมขอมูล  ขอมูลที่ใชในการพยากรณเปนราคาทองคําแทงรายวันจันทรถึงเสาร  ต้ังแต
วันที่ 2 มกราคม 2551 ถึงวันที่ 31 กรกฎาคม 2553 จํานวน 808 วัน  ที่มาของแหลงขอมูล คือ เวปไซต         
http://www.ranthong.com/webboard/gp.php    ซึ่งแสดงขอมูลราคาซื้อขายทองคําในแตละวัน และใชขอมูล
ราคาทองคําแทงรายวันตั้งแตวันที่ 2 สิงหาคม 2553 ถึงวันที่ 17 สิงหาคม 2553  เปนขอมูลทดสอบผลของ
การใชตัวแบบพยากรณที่สรางขึ้น 
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           2.  การวิเคราะหขอมูล การวิเคราะหขอมูลใชโปรแกรมสําเร็จรูป SPSS ชวยในการวิเคราะห  
โดยเปรียบเทียบคาคลาดเคลื่อนกําลังสองเฉลี่ย (Mean Square Error: MSE)   และคาเฉลี่ยเปอรเซ็นต
ความคลาดเคลื่อนสัมบูรณ (Mean Absolute Percent Error: MAPE) ของวิธีพยากรณ 4 วิธีคือ  วิธีบอกซ–เจนกินส   
วิธีการพยากรณของโฮลท   วิธีการพยากรณของการดเนอร-แมคเคนซี  และวิธีการพยากรณรวมของโฮลทและ
การดเนอร-แมคเคนซ ี 

            2.1  วิธีบอกซ-เจนกินส (Box, et al., 1994) เปนวิธีที่ใชสําหรับเลือกรูปแบบที่เหมาะสมใหกับ
อนุกรมเวลา  โดยพิจารณาจากสหสัมพันธระหวาง Y ที่คาบเวลา t (Yt) และท่ีคาบเวลาที่ผานมา (Yt-1, Yt-2, …)     
เมื่อไดตัวแบบที่เหมาะสมแลวจะใชตัวแบบนี้ในการพยากรณ Yt+1, Yt+2,… ในอนาคต  อนุกรมเวลาที่จะกําหนด
รูปแบบโดยวิธีบอกซ-เจนกินส  จะตองเปนอนุกรมเวลาที่อยูในสภาวะนิ่ง (Stationary data  series )เทานั้น ซึ่ง
หมายถึง  คงที่ในคาเฉล่ีย  ความแปรปรวน  และความแปรปรวนรวม  ไมแปรผันตามเวลา 

ดังนั้นขั้นตอนของวิธีบอกซ-เจนกินสที่สําคัญประกอบดวย  5  ขั้นตอนไดแก   
(1) ตรวจสอบสภาวะนิ่งโดยพิจารณาจากกราฟของอนุกรมเวลา  และจากกราฟฟงกชันอัตสหสัมพันธ

ตัวอยาง (Sample Autocorrelation Function: SACF) แทนดวย kr    
(2) ถาตรวจสอบแลวพบวาอนุกรมเวลาไมอยูในสภาวะคงที่ในคาเฉล่ีย จะทําการแปลงเปนอนุกรมเวลา 

ชุดใหม { }tW ที่มีลักษณะคงที่ในคาเฉล่ีย  โดยการหาผลตางของอนุกรมเวลา   และถาไมคงที่ในความแปรปรวน
จะแปลงอนุกรมเวลาดวยการใส ln หรือรากที่สอง  เปนตน  

(3) กําหนดตัวแบบท่ีคาดวาจะเหมาะสมใหกับอนุกรมเวลาโดยพิจารณาจากกราฟ SACF และ SPACF  
(Sample Partial Autocorrelation Function: SPACF) แทนดวย kkr  

(4) ประมาณคาพารามิเตอรในสมการที่เลือกไวดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด    
(5) ตรวจสอบความเหมาะสมของตัวแบบ จากกราฟ SACF และ SPACF ของสวนตกคาง (residuals: 

ttt YYe ˆ−= )  ดวยวิธีบอกซ-เจนกินส จะไดตัวแบบอนุกรมเวลาที่เรียกวา ตัวแบบ ARIMA (Autoregressive 
Integrated Moving Average)  และตัวแบบที่ศึกษาในครั้งนี้เปนตัวแบบ ARIMA(p,d,q) มีรูปแบบดังนี้     

         tqt
d

p (B)aYB)(B)(1 θ=−φ  

โดยที่     
p

p
2

21p B.........BB1(B) φ−−φ−φ−=φ  

       
q

q
2

21q B ...BB1(B) θ−θ−θ−=θ  

p1 φφ ,...,    คือ สัมประสิทธิ์การถดถอย (Autoregressive  Coefficients ) 

q1 θθ ,...,    คือ สัมประสิทธิ์คาเฉล่ียเคล่ือนที่(Moving Average Coefficients ) 

B   คือ ตัวดําเนินการถอยหลังเวลา  (Backward  Shift  Operator) นั่นคือ mtt
m YYB −=  

d   คือ จํานวนครั้งของการทําผลตางเพื่อใหอนุกรมเวลา { }tY  เปนอนุกรมเวลาที่อยูในสภาวะคงที่ 
          ในคาเฉล่ีย  
p   คือ อันดับของตัวแบบการถดถอย 
q   คือ อันดับของตัวแบบคาเฉลี่ยเคล่ือนที่ 

ta  คือ ตัวแปรสุมอิสระและมีการแจกแจงปกติ  ซึ่งมีคาเฉล่ียเทากับศูนยและความแปรปรวนคงที่ 

          ใหเทากับ 2
aσ   เรียก ta วา กระตุกสุม(Random  Shocks) 
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2.2  วิธีการพยากรณของโฮลท (มานพ, 2552) เปนวิธีการหนึ่งในกลุมวิธีการปรับใหเรียบ 
แบบเอกซโพเนนเชียล  เหมาะกับอนุกรมเวลาท่ีอัตราการเพ่ิมขึ้นมีแนวโนมความชันเปนเสนตรง   

ตัวแบบพยากรณคาจริง ltY +  แบบจุดที่เวลา lt + จากเวลาปจจุบัน l)1,2,...,(t t =   เปนดังนี้ 

ttt  l(l)Y β̂µ̂ˆ +=     ,  1,2,...l =  
 

โดย    tµ̂       เปนคาประมาณระดับ       )()(1Y 1t1ttt −− +−+= β̂µ̂  ααµ̂             

         tβ̂       เปนคาประมาณแนวโนม    1t1ttt  )1()  ( −− βγ−+µ−µγ=β ˆˆˆˆ  
 

2.3  วิธีการพยากรณของการดเนอร-แมคเคนซี (มานพ, 2552) เปนวิธีที่เหมาะกับอนุกรม 
เวลาที่อัตราการเพิ่มขึ้นในอนาคตถูกหนวง ไมไดเพ่ิมเปนแนวชันเสนตรงตลอด    ดังนั้นวิธีการของการดเนอร-
แมคเคนซีจะเพิ่ม  ”ตัวประกอบหนวง φ ( 0<φ<1) ”  

ตัวแบบพยากรณคาจริง ltY + แบบจุดที่เวลา lt +  จากเวลาปจจุบัน l)1,2,...,(t t = เปนดังนี้ 

                                              t

l

tt 1
1

(l)Y β̂µ̂ˆ φ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛

φ−
φ−

+=     ,  1,2,...l =  
 

โดย      tµ̂      เปนคาประมาณระดับ          ))((1Y 1t1ttt −− φ+α−+α= β̂µ̂µ̂             

           tβ̂      เปนคาประมาณแนวโนม       1t1ttt )(1)( −− φ−+−= β̂γµ̂µ̂γβ̂  
 

2.4  วิธีการพยากรณรวมของโฮลทและการดเนอร-แมคเคนซี   วิธีการของโฮลทเหมาะกับ 
อนุกรมเวลาที่อัตราการเพิ่มขึ้นมีแนวโนมเปนแนวชันเสนตรง  สวนวิธีการของการดเนอร-แมคเคนซีเหมาะกับ
อนุกรมเวลาที่อัตราการเพิ่มขึ้นในอนาคตถูกหนวง ไมไดเพ่ิมเปนแนวชันเสนตรงตลอด   ดังนั้นวิธีการพยากรณ
รวมจึงเปนวิธกีารที่จะชวยลดความเสี่ยงจากการพยากรณดวย 2 วิธีดังกลาว  โดยวิธีการพยากรณรวมนั้นจะเปน
การเฉลี่ยคาพยากรณจาก 2 วิธีโดยถวงน้ําหนักดวยสวนกลับของคาคลาดเคลื่อนกําลังสองเฉล่ีย (Mean Square 
Error : MSE)  ที่ไดจากการพยากรณของทั้ง 2 วิธี   

 โดยที่    
      

∑
=

=
n

1t

2
te

n
1

MSE  

 
3.   การเปรียบเทียบวิธีพยากรณ การเปรียบเทียบวิธีพยากรณทั้ง 4 วิธีจะพิจารณาจากคาคลาดเคลื่อน 

กําลังสองเฉล่ีย (Mean Square Error : MSE)     และคาเฉล่ียเปอรเซ็นตความคลาดเคลื่อนสัมบูรณ  ( Mean  
Absolute Percent Error : MAPE)    

 โดยที่                                 ∑
=

−
=

n

1t t

tt

Y
YY

n
100

MAPE
ˆ
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ผลการวิจัย 

1. วิธีบอกซ-เจนกินส  ผลการวิจัยในแตละขั้นตอนเปนดังนี้ 
 (1) ตรวจสอบสภาวะนิ่ง  จากกราฟ (t,Yt)  ซึ่งแสดงอนุกรมเวลาราคาทองคําแทงรายวันตั้งแต

วันที่ 2 มกราคม  2551  ถึงวันที่ 31 กรกฎาคม  2553  พบวาการเคลื่อนไหวของอนุกรมเวลาราคาทองคําแทง 
มีแนวโนม  แสดงถึงความไมคงที่ในคาเฉล่ียของอนุกรมเวลา ดังรูปที่ 1   

     Date

131 2124 3117 4110 5103 697 190 283 376 469 562 656 149 242 335 428 521 615 18 21 3

G
O

LD
_5

1

200

180

160

140

120

100

 
รูปที่ 1 การเคลื่อนไหวของอนุกรมเวลาราคาทองคําแทง 

 (2)   เมื่อพิจารณาจากกราฟ SACF  พบวาการเคลื่อนไหวของ kr มีลักษณะลดลงชา   แสดง
วาอนุกรมเวลาอยูในสภาวะไมคงที่ในคาเฉล่ีย     

        

GOLD_51

Lag Number

2927252321191715131197531

AC
F

1.0

.5

0.0

-.5

-1.0

Confidence Limits

Coefficient

 
            รูปที่ 2 กราฟ SACF ของอนุกรมเวลาราคาทองคําแทง 

 (3) จากกราฟอนุกรมเวลาและกราฟ SACF       แสดงวาอนุกรมเวลาอยูในสภาวะไมคงที่ใน
คา เฉล่ีย   จึงตองแปลงขอมูลโดยการหาผลตาง  และในกรณีนี้หาผลตาง 2 ครั้งไดกราฟ SACF  และ SPACF  
ของอนุกรมเวลาชุดใหมเปนดังนี้ 

 

      

GOLD_51

Transforms: difference (2)
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2927252321191715131197531
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GOLD_51

Transforms: difference (2)

Lag Number

2927252321191715131197531
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รูปที่ 3 กราฟ SACF  และ SPACF ของอนุกรมเวลาราคาทองคําแทงที่ทําการหาผลตาง 2 ครั้ง 
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(3) กําหนดตัวแบบที่เหมาะสม    โดยพิจารณาจากกราฟ SACF  และ SPACF ของอนุกรม 
เวลาชุดใหมพบวา kr มีคาเปน 0 เมื่อ k  =  2,3,…  และ kkr มีคาลดลงเร็วใกลศูนยเมื่อ k มีคามากขึ้น  

ดังนั้นตัวแบบที่เหมาะสมคือ ARIMA(p,d,q) = ARIMA(0,2,1) มีรูปแบบดังนี้    

                  tt
2 B)a(1YB)(1 θ−=−  

           ttt
2

tt BaaYBBY2Y θ−=+−  
           1tt2t1tt aaYY2Y −−− θ−=+−  
          t1t2t1tt aaYY2Y +θ−−= −−−  
 

(4) จากตัวแบบที่กําหนด ARIMA(0,2,1) ประมาณคาพารามิเตอรดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด 
ไดคาพารามิเตอรดังผลลัพธขางลางนี้ 
           Variables in the Model: 
                   B                SEB             T-RATIO          APPROX. PROB. 
MA1       .99996982      .22119846       4.5206906             .00000709 

ดังนั้นตัวแบบพยากรณสําหรับ  lnt +=  จะไดวา 
)(.)(ˆ)(ˆ)(ˆ 1e 9999698202lY1lY2lY 2lnnnn −+−−−−=   

โดยที่  jlnn yj)(lY −+=−ˆ   สําหรับ 1,2j  1,2,...;l  0;jl ==≤−    
และ 01e 2ln =−+ )(   เมื่อ      2l ≥      
 

  (5)  ตรวจสอบความเหมาะสมของตัวแบบ  โดยตรวจสอบจากกราฟ SACF และ SPACF 
ของสวนตกคาง พบวา kr และ  kkr  ตกอยูในขอบเขตความเชื่อมั่นรอยละ 95 ทุกคา lag ดังรูปที่ 4   

 

      

Error for GOLD_51 from ARIMA, MOD_6 NOCON
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Error for GOLD_51 from ARIMA, MOD_6 NOCON
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รูปที่ 4 กราฟ SACF  และ SPACF ของสวนตกคาง 
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      Date

134 3127 3120 3113 3106 399 392 385 378 371 364 357 350 343 336 329 322 315 38 31 3
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Normal P-P Plot of Error for GOLD_51 from ARIMA, MOD_6 NOCON
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รูปที่ 5 กราฟของสวนตกคาง   รูปที่ 6 กราฟ P-P Plot ของสวนตกคาง 
 

 เมื่อพิจารณากราฟของสวนตกคาง ดังรูปที่ 5  พบวาคาเฉล่ียคงที่รอบคาศูนย และความแปรปรวนคงที่
และเมื่อตรวจสอบการแจกแจงของสวนตกคางจากกราฟ P-P Plot ดังรูปที่ 6   พบวามีการแจกแจงแบบปกติ
แสดงวาตัวแบบที่กําหนดมีความเหมาะสมแลว    

2.  วิธีพยากรณของโฮลท      วิธีการพยากรณจะเลือกคา α  และ γ อยูระหวาง  0 – 1 โดยทดลองให
เพ่ิมคาขึ้นครั้งละ 0.01  และเลือกคาα และ γ ที่ใหคา MSE ตํ่าสุด   ผลการวิเคราะหไดคา α = 1 และ γ = 0    

ดังนั้นตัวแบบพยากรณคาจริง ltY +  แบบจุดที่เวลา lt +  จากเวลาปจจุบัน l)  1,2,...,(t t =  เปนดังนี้ 

ttt  llY β+µ= ˆˆ)(ˆ    เมื่อ  ,...,21l =     ซึ่ง  tt Y=µ̂    และ    1tt −β=β ˆˆ  

กําหนด  0µ̂ = 131.97026   และ 0β̂ = 0.05948     
ผลการพยากรณเมื่อตรวจสอบจากกราฟ SACF และ SPACF ของสวนตกคาง พบวา kr และ kkr  

ตกอยูในขอบเขตความเชื่อมั่นรอยละ 95 ทุกคา lag ดังรูปที่ 7    
เมื่อพิจารณากราฟของสวนตกคาง ดังรูปที่ 8  พบวาคาเฉล่ียคงที่รอบคาศูนย และความแปรปรวนคงที่    

และเมื่อตรวจสอบการแจกแจงของสวนตกคางจากกราฟ P-P Plot ดังรูปที่ 9   พบวามีการแจกแจงแบบปกติ
แสดงวาตัวแบบที่กําหนดมีความเหมาะสมแลว 
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Error for GOLD_51 from EXSMOOTH, MOD_2 LN A1.00 G .00
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รูปที่ 7 กราฟ SACF  และ SPACF ของสวนตกคาง 
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Normal P-P Plot of Error for GOLD_51 from EXSMOOTH, MOD_2 LN A1.00 
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รูปที่ 8 กราฟของสวนตกคาง   รูปที่ 9 กราฟ P-P Plot ของสวนตกคาง 
         

3.  วิธีพยากรณของการดเนอร-แมคเคนซี    
วิธีการพยากรณจะเลือกคาα และ γ อยูระหวาง 0 – 1 และเลือกคาφอยูระหวาง 0.1 – 0.9 โดย

ทดลองใหเพ่ิมคาขึ้นครั้งละ 0.01 ซึ่งคา α  γ  และφที่ใหคา MSE ตํ่าสุดคือ α = 0.85 γ = 1.0 และ φ= 0.18    
ดังนั้นตัวแบบพยากรณคาจริง  ltY +  แบบจุดที่เวลา lt +  จากเวลาปจจุบัน l)  1,2,...,(t t =  เปนดังนี้ 

                                t
l

tt  )0.18-(1 21950lY β+µ= ˆ.ˆ)(ˆ     ,  ,...,21l =  

 โดย      )ˆ.ˆ(..ˆ 1t1ttt  180 150Y850 −− β+µ+=µ             

            และ       1ttt −µ−µ=β ˆˆˆ  

            กําหนด   0µ̂ = 131.83478    และ 0β̂ = 0.33044 
 

ผลการพยากรณเมื่อตรวจสอบจากกราฟ SACF และ SPACF ของสวนตกคาง พบวา kr และ  kkr  
ตกอยูในขอบเขตความเชื่อมั่นรอยละ 95 ทุกคา ดังรูปที่ 10     เมื่อพิจารณากราฟของสวนตกคาง   ดังรูปที่ 11  
พบวาคาเฉล่ียคงที่รอบคาศูนย    และความแปรปรวนคงที่    และเมื่อตรวจสอบการแจกแจงของสวนตกคางจาก
กราฟ P-P Plot ดังรูปที่ 12   พบวามีการแจกแจงแบบปกติแสดงวาตัวแบบที่กําหนดมีความเหมาะสมแลว 

 
 

      

Error for GOLD_51 from EXSMOOTH, MOD_13 DN A .85 G1.00 P .18

Lag Number

2927252321191715131197531

AC
F

1.0

.5

0.0

-.5

-1.0

Confidence Limits

Coefficient
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รูปที่ 10 กราฟ SACF  และ SPACF ของสวนตกคาง 
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       Sequence number

134 TUE
127 TUE

120 TUE
113 TUE

106 TUE
99 TUE

92 TUE
85 TUE

78 TUE
71 TUE

64 TUE
57 TUE

50 TUE
43 TUE

36 TUE
29 TUE

22 TUE
15 TUE

8 TUE
1 TUE

E
rro

r f
or

 G
O

LD
_5

1 
fro

m
 E

X
S

M
O

O
TH

, M
O

D
_1

6 
D

N
 A

 .8
5 

G
1.

00
 P

 .1
8

10

0

-10

  

       

     

Normal P-P Plot of Error for GOLD_51 from EXSMOOTH, MOD_13 D
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รูปที่ 11 กราฟของสวนตกคาง   รูปที่ 12 กราฟ P-P Plot ของสวนตกคาง 
            
        4.  วิธีการพยากรณรวมของโฮลทและการดเนอร-แมคเคนซี   วิธีการพยากรณรวมจะเปนการเฉลี่ยคา 
พยากรณจาก 2 วิธีโดยถวงน้ําหนักดวยสวนกลับของคา MSE   ที่ไดจากการพยากรณของทั้ง 2  วิธี ในการ
ทดลองหาน้ําหนักถวงจากสวนตกคางลาสุดจํานวน 80 100 และ 120 คา พบวาคาน้ําหนักถวงเริ่มนิ่ง ดังนั้น
จึงคํานวณน้ําหนักถวงจากสวนตกคางลาสุดจํานวน 120 คา โดยที่คา MSE จากวิธีพยากรณของโฮลทเทากับ 
1.513493   คา MSE จากวิธีพยากรณของการดเนอร-แมคเคนซี เทากับ 1.518605   
 

ดังนั้นน้ําหนักถวงของคาพยากรณจากวิธีของโฮลทคอื        
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น้ําหนักถวงของคาพยากรณจากวิธีของการดเนอร-แมคเคนซีคือ  
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และตัวแบบพยากรณคือ   Mckenzie-GardnerHoltCombined Y 0.4992  Y 0.5008     Y ˆˆˆ +=  

  

            ผลการพยากรณแสดงดังตารางที่ 2  
 
 5.  การเปรียบเทียบคาพยากรณ  คา MSE  และคา MAPE ที่ไดจากการพยากรณทั้ง 4 วิธี  
 การเปรียบเทียบคาพยากรณโดยใชขอมูลราคาทองคําแทงรายวันตั้งแตวันที่ 2 สิงหาคม 2553  ถึงวันที่ 
17 สิงหาคม 2553  เปนคาทดสอบ   ผลการพยากรณ  คา MSE และคา MAPE ที่ไดจากวิธีพยากรณทั้ง 4  วิธี  
แสดงในตารางที่ 2 
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ตารางที่ 2  ราคาทองคําแทง  คาพยากรณ  คา MSE และคา  MAPE(%) ที่ไดจากวิธีพยากรณทั้ง 4 วิธี 
 

วันที่ทําการ 
พยากรณ 

อนุกรมเวลา
ราคาทองคํา
แทง(รอยบาท) 

คาพยากรณราคาทองคําแทง(รอยบาท)  
วิธีบอกซ-เจนกินส วิธีโฮลท วิธีการดเนอร-

แมคเคนซี 
วิธีพยากรณ

รวม 
2-ส.ค.-53 180.25 180.05948 180.05948 180.0122 180.03585 
3-ส.ค.-53 180.50 180.11896 180.11896 180.0413 180.08019 
4-ส.ค.-53 181.75 180.17844 180.17844 180.0466 180.11260 
5-ส.ค.-53 181.83 180.23792 180.23792 180.0475 180.14286 
6-ส.ค.-53 181.50 180.29740 180.29740 180.0477 180.17273 
7-ส.ค.-53 182.00 180.35688 180.35688 180.0477 180.20254 
9-ส.ค.-53 182.25 180.41636 180.41636 180.0477 180.23232 
10-ส.ค.-53 181.75 180.47584 180.47584 180.0477 180.26211 
11-ส.ค.-53 181.75 180.53532 180.53532 180.0477 180.29190 
12-ส.ค.-53 181.75 180.59480 180.59480 180.0477 180.32169 
13-ส.ค.-53 183.00 180.65428 180.65428 180.0477 180.35148 
14-ส.ค.-53 183.00 180.71376 180.71375 180.0477 180.38126 
16-ส.ค.-53 183.50 180.77324 180.77323 180.0477 180.41105 
17-ส.ค.-53 183.50 180.83272 180.83271 180.0477 180.44083 

MSE 3.029047 3.029057 4.791381 3.854695 
MAPE(%) 0.864587 0.864588 1.084575 0.974406 

 
จากตารางที่ 2 พบวาคา MSE จากวิธีบอกซ–เจนกินสมีคาต่ําสุดคือ 3.029047  รองลงมาคือคา MSE

จากวิธีพยากรณของโฮลทเทากับ 3.029057  ตามดวยคา MSE จากวิธีการพยากรณรวม   และวิธีพยากรณของ
การดเนอร-แมคเคนซี   ซึ่งเทากับ  3.854695 และ 4.791381 ตามลําดับ    
 สําหรับคา MAPE ที่ไดจากวิธีพยากรณทั้ง 4 วิธีจะสอดคลองกับคา MSE ที่ได นั่นคือคา MAPE จาก
วิธีบอกซ–เจนกินส  มีคาต่ําสุด คือรอยละ 0.864587 โดยคาจะใกลเคียงกับวิธีพยากรณของโฮลท ซึ่งใหคา MAPE 
เทากับรอยละ 0.864588   ตามดวยวิธีการพยากรณรวมใหคา MAPE เทากับรอยละ 0.974406 และวิธีพยากรณ
ของการดเนอร-แมคเคนซี ใหคา MAPE สูงสุด  คือรอยละ  1.084575  
 เมื่อทดลองเปรียบเทียบคา MSE และคา MAPE ที่ไดจากการพยากรณลวงหนา 3 คาบเวลา             
6 คาบเวลา  9 คาบเวลา 12 คาบเวลา และ 14 คาบเวลา   ดังแสดงในตารางที่ 3 พบวาคา MSE และ คา MAPE 
จะเพิ่มขึ้นตาม จํานวนคาบเวลาที่พยากรณลวงหนา แสดงวาการพยากรณลวงหนาในชวงสั้นๆจะใหผล
การพยากรณที่แมนยาํกวา   เนื่องจากการพยากรณในชวงยิ่งส้ันคาคลาดเคลื่อนก็ย่ิงนอยลง 
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ตารางที่ 3  คา MSE และคา MAPE(%)  จากการพยากรณลวงหนา 3 คาบเวลา  6 คาบเวลา  9  คาบเวลา   
               12 คาบเวลา และ 14 คาบเวลา 
 

การ 
พยากรณ
ลวงหนา 

วิธีบอกซ-เจนกินส วิธีโฮลท      วิธีการดเนอร- 
แมคเคนซี 

วิธีพยากรณรวม 

MSE MAPE(%) MSE MAPE(%) MSE MAPE(%) MSE MAPE(%) 

3  คาบเวลา 0.883763 0.393827 0.883763 0.393827 1.056240 0.441111 0.967725 0.417431 

6 คาบเวลา 1.555350 0.603745 1.555350 0.603745 2.044471 0.696088 1.790357 0.649843 

9 คาบเวลา 1.754807 0.666440 1.754807 0.666440 2.545845 0.806462 2.128113 0.736339 

12 คาบเวลา 2.321421 0.763724 2.321425 0.763724 3.603548 0.951777 2.922133 0.857600 

14 คาบเวลา 3.029047 0.864587 3.029057 0.864588 4.791381 1.084575 3.854695 0.974406 

 
การอภิปรายผลและขอเสนอแนะ 

 ในการเปรียบเทียบวิธีการพยากรณราคาทองคําแทงโดยใชขอมูลราคาทองคําแทงรายวันตั้งแตวันที่ 2 
มกราคม 2551 ถึงวันที่ 31 กรกฎาคม 2553   พบวาวิธีบอกซ–เจนกินส เปนวิธีที่เหมาะสมกับลักษณะของขอมูล
มากที่สุด รองลงมาคือวิธีการพยากรณของโฮลท  วิธีการพยากรณรวมของโฮลทและการดเนอร-แมคเคนซี และ
วิธีการของการดเนอร-แมคเคนซี ตามลําดับ   ดังนั้นตัวแบบที่เหมาะสมคือ ตัวแบบ ARIMA(0,2,1)  แตเนื่องจาก
วิธีพยากรณของโฮลท ใหคา MSE และ คา MAPE ที่ใกลเคียงกับวิธีบอกซ-เจนกินสมาก ดังนั้นในการ
พยากรณอาจจะเลือกใชวิธีใดก็ไดระหวางวิธีบอกซ-เจนกินส  และวิธีพยากรณของโฮลท และพบวาการ
พยากรณในชวงส้ันส้ันจะใหผลการพยากรณที่แมนยํากวา 
  และเมื่อทดลองนําขอมูลที่สํารองไว 14 คา  ไปรวมกับอนุกรมเวลาชุดเดิมแลวหาตัวแบบที่เหมาะสม
ใหมดวยวิธีบอกซ-เจนกินส พบวาตัวแบบที่ เหมาะสมยังคงเปนตัวแบบเดิมคือ ARIMA(0,2,1) โดยท่ี
คาพารามิเตอร เปล่ียนแปลงไปจากเดิมเล็กนอยคือ   

Variables in the Model: 
                   B                SEB             T-RATIO          APPROX. PROB. 
MA1      .99996076      .19698709          5.0762757       .00000048 
 

สําหรับผูที่สนใจศึกษาเพื่อพยากรณราคาทองคําครั้งตอไป  อาจจะใชวิธีการพยากรณแบบอื่น เชน  
การใชตัวแบบจําลอง GARCH(P,Q) (Bollerslev, 1986)   ในการศึกษาเพิ่มเติม 

 
บรรณานุกรม 
 
นิภาพร  ล้ิมกุลสวัสดิ์. (2552). การเปรียบเทียบขอมูลการพยากรณราคาทองคําแทงโดยวิธีอารีมา.  

สารนิพนธปริญญาเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต (เศรษฐศาสตรการจัดการ) บัณฑิตวิทยาลัย  
มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ. 
 



13 
 
มานพ  วราภักดิ์. (2552). การวิจัยดําเนินการ. กรุงเทพฯ: สํานักพิมพแหงจุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย.  
รูจักบัญชีไทย. (2551). ทองคํากับเศรษฐกิจไทย. สืบคนขอมูลเมื่อวันที่ 1 ตุลาคม 2553, จากเวปไซต  

http://www.v-servelogistics.com/media/AC-261251.pdf 
 วราฤทธิ์ พานิชกิจโกศลกุล. (2006). การเปรียบเทียบวิธีการพยากรณราคาทองคํารูปพรรณรายวันระหวาง
 วิธีการพยากรณของโฮลท วิธีการพยากรณของบอกซ–เจนกิ้นส และวิธีการพยากรณรวม, Naresuan 

 University Journal; 14(2): 9–16. 
วีระ ธีรภัทร. (2548). คุยเฟองเร่ืองทอง. กรุงเทพฯ: สํานักพิมพโรนิน. 
รานทอง. (2553). ราคาปดและเปดของราคาทองคําในแตละวัน, สืบคนขอมูลเมื่อวันที่ 20 กันยายน 2553, 
   จากเวปไซต http://www.ranthong.com/webboard/gp.php 
Bollerslev, T. (1986)  Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity, Journal of 

Econometrics 31, 307-327. 
Box, G. E. P., Jenkins, G.M., & Reinsel, G. C. (1994). Time series analysis: Forecasting and control 

(3rded). Englewood Cliffs, NJ: Prentice–Hall.  
 
 
 

 
 


