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บทคัดยอ  

บทความนี้ มีวัตถุประสงคในการศึกษาเพื่อศึกษาปจจัยทื่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อธนาคารพาณิชย
ขนาดกลางของไทยในชวงป 2548-2552 โดยใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ที่เปนประเภทอนุกรมเวลา      
(Time Series Data) และเปนขอมูลรายไตรมาสตั้งแตป 2548-2552 ซึ่งเก็บรวบรวมจากธนาคารแหงประเทศไทย 
โดยการวิเคราะหขอมูลจะเปนการสรางแบบจําลองในรูปของสมการถดถอยเชิงเสนหลายตัวแปร (Multiple Linear 
Regression) ซึ่งในการวิเคราะหจะใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square Method : OLS) เพ่ือ
ประมาณคาสัมประสิทธิ์ของแบบจําลอง รวมท้ังตรวจสอบปญหาสหสัมพันธของคาคาดเคลื่อน ( Autocorrelation)  

จากการศึกษาพบวา ปจจัยที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง ไดแก 
ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (DEP), ปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง 
(BO), อัตราดอกเบี้ยเงินกู (MLR) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณการใหสินเชื่อธนาคารพาณิชยไทย
ขนาดกลาง และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน (FDR) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณการ
ใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง และเนื่องจากบางชวงเวลาที่ศึกษา ธนาคารพาณิชยไทย ไมไดมีการ
ปรับเปล่ียนอัตราดอกเบ้ียนโยบายของคณะกรรมการนโยบายการเงินแตอยางใด เพราะสภาพคลองสวนเกินใน
ระบบธนาคารพาณิชยยังอยูในระดับสูง จึงทําใหไมจําเปนตองปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเพื่อดึงเงินเขาสูระบบ
ธนาคารพาณิชย ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินกูอยูในระดับทรงตัว ในขณะท่ีปริมาณเงินใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย
ไทยขนาดกลางขยายตัวอยางตอเนื่องถึงแมจะมีปญหาทางดานการเมืองภายในประเทศก็ตาม 
 
คําสําคัญ :  สินเชื่อ   ธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
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Abstract  

The purpose of this paper is to study the factor influencing to credit lending of the medium-sized 
banks in Thailand between 2005 and 2009. This research uses the analysis of the secondary data. The 
source of data collection was a range of time series data from the quarterly reports of the Bank of 
Thailand between 2005 and 2009. The research method is the ordinary least square method (Hereafter 
OLS) in order to analyze the collected data. After all process of data analysis is done, it will enable to 
build the model of multiple linear regression in order to evaluate the coefficient value of the model, 
including investigation of autocorrelation. 
 The study found that the factors influencing to credit lending of the medium-sized banks are the 
volume of deposit of the medium-sized bank (DEP), the volume of borrowing of the bank (BO), the 
minimum lending rate (MLR) of the bank. These three factors mentioned are correlated positively and 
correspondingly with the volume of credit lending of the bank. However, the fixed-deposit rate (FDR) has 
an inverse correlation with the volume of credit lending. As a result of this study, in a certain period, the 
medium-sized banks did not make the adjustment of their interest rate, although the Monetary Policy 
Committee of the Bank of Thailand had been telling them to do so. In other word, the medium-sized 
banks did not follow the policy of the adjustment of interest rate. This is because the level of excess 
liquidity in the commercial banks reached high level. Therefore, at that time, the banks had thought that 
that was not necessary for them to raise the deposit interest rate in order to inject more money into 
banks, while the lending interest rate was steady. The volume of credit lending in the medium-sized 
banks in Thailand has been increasing, although Thai economy has been confronting with the political 
crisis. 

Keywords :  credit, medium-sized  commercial banks   
 
บทนํา 

การที่จะทําใหประเทศมีการพัฒนาทางดานเศรษฐกิจใหเจริญกาวหนา จุดหมายที่สําคัญคือ การทําให
เศรษฐกิจมีการขยายตัวอยางตอเนื่องและมีเสถียรภาพ โดยการขยายตัวของเศรษฐกิจจําเปนตองอาศัยการ
ลงทุนภายในประเทศและตางประเทศอยางตอเนื่อง ซึ่งจะทําใหอัตราการจางงาน และผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ
(GDP) สูงขึ้น ทั้งนี้การลงทุนดังกลาว ตองอาศัยปจจัยดานเงินทุนเปนปจจัยสําคัญ เนื่องจากปจจัยเงินทุนเปนปจจัย
ที่ทําใหการประกอบธุรกิจในสาขาตาง ๆ เปนไปอยางตอเนื่องและคลองตัว ซึ่งในระบบโครงสรางเศรษฐกิจของ
ประเทศ สถาบันการเงินนับเปนสถาบันที่มีบทบาทสําคัญตอระบบเศรษบกิจในการระดมเงินทุนโดยทําหนาที่เปน
ส่ือกลางระหวางภาคการออม(Saving sector) และภาคการลงทุน(Investment sector) ผานการดําเนินธุรกรรม  
การรับฝากเงิน และการใหสินเชื่อเปนหลัก ปจจุบันสถาบันการเงินที่นับวามีบทบาทสําคัญตอระบบเศรษฐกิจของ
ประเทศมากที่สุดคือ ธนาคารพาณิชย 
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ธนาคารพาณิชยเปนสถาบันทางการเงินที่อยูภายใตการดูแลของธนาคารแหงประเทศไทยโดยธนาคาร
พาณิชยแบงออกเปนธนาคารพาณิชยขนาดใหญ ขนาดกลาง และขนาดเล็ก ซึ่งจะแบงตามปริมาณสินทรัพยรวม
ของธนาคารพาณิชย 1 ซึ่งธนาคารพาณิชยแตละขนาดมีปริมาณการใหสินเชื่อดังนี้ 

ตาราง  ปริมาณการใหสินเชื่อธนาคารพานิชยไทยแบงตามขนาดในป 2552 (ไตรมาส) 

ธนาคารพาณิชย 
ปริมาณสินเชื่อป 2552 

รวม 
ไตรมาสที่ 1 ไตรมาสที่ 2 ไตรมาสที่ 3 ไตรมาสที่ 4 

ธนาคารขนาดใหญ( 4 แหง ) 1,113,647 1,109,276 1,113,162 1,128,590 4,464,675 

ธนาคารขนาดกลาง( 4 แหง) 415,457 402,263 409,071 421,004 1,647,795 

ธนาคารขนาดเล็ก( 5 แหง) 115,930 109,854 111,116 117,714 454,614 

ที่มา ธนาคารแหงประเทศไทย www.bot.or.th              (หนวย: ลานบาท) 

จากตารางพบวาธนาคารพาณิชยขนาดใหญจะมีปริมาณการใหสินเชื่อเทากับ 4,464,675 ลานบาท 
ธนาคารพาณิชยขนาดกลางเทากับ 1,647,795 ลานบาท และธนาคารพาณิชยขนาดเล็กเทากับ 454,614 ลานบาท 
และยังพบวาธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีปริมาณการปลอยสินเชื่อมากกวาธนาคารพาณิชยขนาดกลาง ถึง 63.09 
% (จากการคํานวณ)  แตธนาคารพาณิชยขนาดกลางก็มีปริมาณการปลอยสินเชื่อมากกวาธนาคารพาณิชยขนาด
กลางถึง 72.41% (จากการคํานวณ) ซึ่งจากงานวิจัยในอดีตพบวาปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทย 
ขึ้นอยูกับปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย สัดสวนสินทรัพยสภาพคลองตอสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชย 
และสัดสวนดอกเบี้ยรับตอสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชยไดแกงานวิจัยของวัลลภา โรจนพจนรัตน (2546) และ
อํานาจ วรรณวงศ (2534) ทั้งนี้การใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยยังอยูภายใตเง่ือนไขและการดูแลของธนาคารแหง
ประเทศไทย ซึ่งภายใตปจจัยการใหสินเชื่อเดียวกันแตปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารแตละขนาดแตกตาง
กันมากและธนาคารพาณิชยแตละขนาดมีวิธีการอยางไรในการกําหนดการใหสินเชื่อเพื่อที่จะสามารถเพิ่ม
สวนแบงทางการตลาดและสามารถกาวขึ้นมาเปนผูนําได 

  ดังนั้นในครั้งนี้ผูวิจัยจึงไดศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย โดยเลือกศึกษา
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง เนื่องจากกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางเปนกลุมที่มีสวนแบงทางดานสินเชื่อ
รวมรองลงมาจากกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและมากกวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กจึงเปนส่ิงที่นาสนใจ
วาธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีปจจัยอะไรในการพิจารณาการใหสินเชื่อเพื่อเพิ่มปริมาณสินเชื่อใหกาวทัน
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญและเพ่ิมสวนแบงทางการตลาดจากธนาคารพาณิชยขนาดเล็กได ซึ่งผลจากการศึกษา  
ยังสามารถที่จะนําไปเปนแนวทางในการควบคุมปจจัยตาง ๆ ที่เกี่ยวของกับการใหสินเชื่อใหอยูในระดับและสัดสวน
                                                            

1
  ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ คือ ธนาคารที่มีสวนแบงตลาดของสินทรัพยรวมตั้งแตรอยละ10 ข้ึนไปของสินทรัพยรวม

ธนาคารพาณิชยทั้งระบบ ธนาคารพาณิชยขนาดกลาง คือ ธนาคารที่มีสวนแบงตลาดของสินทรัพยรวมตั้งแตรอยละ3 แตไมถึง รอยละ
10 ของสินทรัพยรวมธนาคารพาณิชยทั้งระบบ และ ธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก คือ ธนาคารที่มีสวนแบงตลาดของสินทรัพยรวมต่ํากวา

รอยละ3 ของสินทรัพยรวมธนาคารพาณิชยทั้งระบบ (ธนาคารแหงประเทศไทย www.bot.or.th) 
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ที่เหมาะสม ตลอดจนเปนแนวทางในการกําหนดนโยบายสินเชื่อใหมีความสอดคลองกัน เพ่ือใหการใหสินเชื่อของ
ธนาคารพาณิชยไทยมีประสิทธิภาพและสามารถขยายฐานลูกคาสินเชื่อใหมีปริมาณเพ่ิมขึ้นในอนาคต 

วัตถุประสงคการวิจัย 

1. เพ่ือศึกษาลักษณะการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง 
2. เพ่ือศึกษาปจจัยที่มีผลตอปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง 

ประโยชนทีค่าดวาจะไดรับ 

1. ทําใหทราบถึงลักษณะการดําเนินงานทางดานการใหสินเชื่อและหลักการพิจารณาการใหสินเชื่อที่มี
คุณภาพ เพ่ือเปนการปองกันความเสี่ยงที่อาจเกิดจากความไมแนนอนของภาวะเศรษฐกิจ 

2. ทําใหทราบวามีปจจัยใดบางที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง ซึ่ง
สามารถนําไปใชเปนแนวทางในการกําหนดการใหสินเชื่อ รวมท้ังการควบคุมการปลอยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย
ไทยไดในอนาคต 

ขอบเขตการวิจัย 

การศึกษาถึงปจจัยที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อไดมีขอบเขตของการศึกษาเฉพาะธนาคารพาณิชยไทย
ขนาดกลาง ซึ่งในการศึกษาครั้งนี้ไดทําการศึกษาเกี่ยวกับระบบการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง  
ซึ่งในป 2552 ธนาคารพาณิชยขนาดกลางประกอบดวย ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ธนาคารทหารไทย 
จํากัด (มหาชน) ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารธนชาติ จํากัด (มหาชน) โดยใชขอมูลเปน      
รายไตรมาสตั้งแตป 2548-2552 เปนเวลา 5 ป  
 

วิธีการวิจัย 

1. การเก็บรวบรวมขอมูล  ใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ที่เปนประเภทอนุกรมเวลา (Time 
Series Data) ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 

2. การวิเคราะหขอมูล จะเปนการวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) โดยการสราง
แบบจําลองในรูปของสมการถดถอยเชิงเสนหลายตัวแปร (Multiple Linear Regression) เพ่ือใหทราบปจจัยที่มี
ผลกระทบตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง ซึ่งในการวิเคราะหจะใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด 
(Ordinary Least Square Method : OLS) เพ่ือประมาณคาสัมประสิทธิ์ของแบบจําลองโดยใชขอมูลเปนรายเดือน 

3. แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 
เครื่องมือที่ใชในการวิจัยจะใชแบบจําลองในการศึกษาปจจัยตาง ๆ ที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อของ

ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง โดยใชขอมูลเปนรายเดือนระหวางป 2548 – 2552 ซึ่งแบบจําลองที่ใชแสดงได
ดังนี้2 

                                                            
2 ตัวแปรที่เกี่ยวของกับปริมาณการใหสินเชื่อ แตไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ประกอบดวย  1.เงนิสดสํารองตามกฎหมาย  2.ดัชนี
อุตสาหกรรม  3.ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน  
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LOANT      =     a0 + a1DEPT + a2BOT + a3MLRT + a4FDRT + e 
 โดยที่ 
  LOANT      =     ปริมาณเงินใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (ลานบาท) 
  DEPT      =     ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (ลานบาท) 
  BOT      =     ปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง ที่กูยืมทั้งในและ 
    ตางประเทศ (ลานบาท) 
  MLRT

3      =     อัตราดอกเบี้ยเงินกูเฉล่ีย (รอยละ) 
  FDRT      =     อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน (รอยละ) 
 

แนวคิดทฤษฎีที่ใชในการวิจัย 

 1. ทฤษฎีแหงการแสวงหากําไรสูงสุด (Profit Maximization Theory) 
 ทฤษฎีแหงการแสวงหากําไรสูงสุดนี้มีการประยุกคมาจากทฤษฎีกําไรของ เดวิด ริคารโด   มีความเห็นวา
ธนาคารพาณิชยเปนหนวยเศรษฐกิจที่มีจุดมุงหมายเพื่อแสวงหากําไรสูงสุด (Maximize Profit) เชนเดียวกับธุรกิจ
อ่ืน ๆ ซึ่งการถือสินทรัพย และหนี้สินที่เหมาะสมเพื่อใหไดกําไรสูงสุดนั้นจะอยูภายใตเง่ือนไขตาง ๆ เชน สินทรัพย
ที่ธนาคารพาณิชยถืออยู ซึ่งสินทรัพยเหลานี้สามารถแบงไดเปน 2 ประเภท คือ  
 1.  สินทรัพยที่กอใหเกิดรายได (Earning Assets) ไดแก เงินใหกูยืม และการ ลงทุนในหลักทรัพยประเภท
ตาง ๆ 
 2.  สินทรัพยที่ไมกอใหเกิดรายได (Non-Earning Assets) ไดแก เงินสดสํารองตามกฎหมาย (Required 
reserve) และเงินสดสํารองสวนเกิน (Excess Reserve)  
 การศึกษาพฤติกรรมในการจัดสรรสินทรัพยของธนาคารนั้นมักจะมีขอสมมติที่วาธนาคารพาณิชยจะตองมี
การปรับตัวในการถือครองสินทรัพย และหนี้สินใหมีความเหมาะสมอยูตลอดเวลา  เพ่ือใหสอดคลองกับภาวะการณ
ทางการเงินที่เปล่ียนแปลงไป เชน อัตราดอกเบี้ย อุปสงคของเงินกู และนโยบายการเงินที่ใชโดยธนาคารกลาง เปนตน 
ในกรณีที่ธนาคารกลางใชมาตรการทางการเงินดวยการซื้อหลักทรัพยในตลาดอันมีผลทําใหธนาคารพาณิชยมีเงิน
สดสํารองทั้งหมด (Total reserve) ของตนเพ่ิมขึ้น ตลอดจนสัดสวนของสินทรัพยประเภทที่ไมกอใหเกิดรายไดตอ
สินทรัพยที่กอใหเกิด รายไดสูงเกินไปจะมีผลตอการขยายสินเชื่อของธนาคารพาณิชย และนอกจากนี้ในการ   
จัดสรรสินทรัพยของธนาคารพาณิชยยังขึ้นอยูกับตนทุนของการใหกูและผลตอบแทนของสินทรัพยนั้น ๆ ดวยซึ่งถือ    
เปนการจัดการสินทรัพยใหมเพ่ือใหไดมาซึ่งกําไรสูงสุด โดยสามารถพิจารณาฐานะการดําเนินงานของธนาคาร
พาณิชยไดจากบัญชีงบดุลของธนาคารพาณิชย เพราะงบดุลจะแสดงฐานะของหนี้สินอันเปนแหลงเงินทุนเพื่อใช
ในการดําเนินงาน และแสดงลักษณะของสินทรัพยอันเกิดจากการดําเนินงานของธนาคาร  

                                                                                                                                                                                   
 

3 MLR เปนตัวแปรที่แทนดวยอัตราดอกเบี้ยเงินกูของธนาคารพาณิชยขนาดกลางโดยคิดเฉลี่ยมากจาก  
1. อัตราดอกเบี้ยเงินเบิกเกินบัญชี (MOR) สูงสุดและต่ําสุด  
2. อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญชัน้ดี(MLR) สูงสุดและต่ําสุด 
3. อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายยอยชัน้ดี (MRR) สูงสุดและต่ําสุด 
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 งบดุลดานสินทรัพยจะประกอบดวยรายการที่สําคัญ 4 รายการ คือ เงินสดและเงินฝากธนาคารอื่น 
หลักทรัพยลงทุน การใหกูยืมและการใหเครดิต และสินทรัพยอ่ืน ๆ โดยเฉพาะอยางยิ่ง การใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยนั้นเปนแหลงใชเงินทุนที่ธนาคารพาณิชยที่ไดรับผลตอบแทนสูง แตก็สินทรัพยที่มีความเสี่ยงสูง
เชนเดียวกัน   
 งบดุลดานหนี้สิน มีรายการสําคัญ 4 รายการคือ เงินฝาก เงินกูยืม หนี้สินอื่นๆ และบัญชีเงินกองทุน ซึ่ง
เงินฝากแตละประเภทมีอัตราการหมุนเวียนของเงินฝากแตกตางกัน ย่ิงอัตราการหมุนเวียนของเงินฝากมากก็จะทํา
ใหเงินนั้นมีผลตอปริมาณสินเชื่อทางลบ อีกรายการคือเงินกูยืม ธนาคารพาณิชยสามารถกูยืมไดจากสถาบันการเงิน
ในประเทศโดยกูยืมจากเงินสดสํารองสวนเกินของธนาคารอื่นตลอดจนกูยืมจากตางประเทศ เพราะอัตราดอกเบี้ยที่
ถูกกวาจึงมีผลทําใหการขยายตัวของการใหสินเชื่อเพ่ิมขึ้น สวนบัญชีเงินกองทุนจะเปนจํานวนเงินที่ประกันความ
ปลอดภัยใหแกผูฝาก ดังนั้น ถาธนาคารพาณิชยมีสัดสวนเงินกองทุนตอ สินทรัพยเส่ียงสูง ธนาคารพาณิชยก็
สามารถที่จะปลอยสินเชื่อที่เปนสินทรัพยเส่ียงไดมากขึ้น ดังนั้นทั้ง 4 รายการ ทางดานหน้ีสินจึง นับเปนแหลง
เงินทุนที่สําคัญ ที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย 

2. ทฤษฎีปริมาณใหเงินกู (Loan able Fund Theory) 
ทฤษฎีปริมาณเงินใหกูนี้ ไดมีการพัฒนาแนวคิดมากจากทฤษฎีอุปสงคและอุปทานโดยอดัม สมิธ ซึ่งไดนําตัว

แปรที่เกี่ยวของกับความเปนจริงของระบบเศรษฐกิจ มาใหประกอบการวิเคราะหและไดมีความเห็นวา อัตรา
ดอกเบี้ยโดยแทจริงแลวไมไดจายเพื่อการออม แตเปนการจายสําหรับการใหกู ดั่งนั้นอัตราดอกเบี้ย จึงถูกกําหนด
โดยอุปสงคตอเงินกู (Demand for loan able funds) และอุปทานของเงินใหกู (Supply for loan able funds)  

ในดานอุปสงคตอเงินกูที่สําคัญ ไดแก การลงทุน และการถือเงินไวในมือ ซึ่งการถือเงินชนิดนี้อาจมีคาเปน
ลบ โดยทั่วไปแลวผูขอกูมักจะพอใจท่ีจะกูในอัตราดอกเบี้ยต่ํา ดังนั้นเสนอุปสงคตอเงินกูจะลาดลงจากซายไปขวา 
เมื่อกําหนดใหแกนตั้งแสดงอัตราดอกเบี้ย และแกนนอนแสดงจํานวนเงินที่ขอกู แสดงวา ณ ระดับอัตราดอกเบี้ยสูง 
ความตองการถือเงินกูจะมีนอยและเมื่ออัตราดอกเบี้ยต่ําลง ความตองการกูจะมีมาก ซึ่งสามารถแสดงเสนอุปสงคตอ
เงินกู (ภาพที่ 1) 

 

  

 

 

 

 
 
สวนเสนอุปทานของเงินใหกูนั้นหมายถึง เงินใหกูทั้งหมดในระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง แกผูบริโภค รัฐบาล 

และองคการธุรกิจ ปกติถาอัตราดอกเบี้ยต่ํา ความตองการใหกูจะมีนอย และถาอัตราดอกเบี้ยสูง ความตองการใหกู
จะมีมาก เสนอุปทานของเงินใหกูจะมีลักษณะลาดลงจากซายไปขวาคลายกับเสนอุปทานของสินคาและบริการ 
(ภาพที่ 2) 

ภาพที ่3 อัตราดอกเบี้ยดุลภาพของการใหกู ภาพที ่1 ลักษณะของเสนอุปสงคตอเงินกู  ภาพที ่2 ลักษณะของเสนอุปทานตอเงินกู 
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 อุปสงคและอุปทานของเงินใหกูยืมจะเปนตัวกําหนดระดับอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพโดยจะเกิดขึ้น ณ จุดตัด
กันของเสนอุปสงคตอเงินกูและอุปทานของเงินใหกู และอัตราดอกเบี้ยนี้จะเปนอัตราที่เหมาะสมที่เกิดจากการใหกู
ในชวงระยะเวลาหนึ่ง ซึ่ง ณ จุดนี้จะแสดงถึงปริมาณอุปสงคเทากับปริมาณอุปทาน (ภาพที่ 3) 
 อยางไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพในตลาดแตละแหงมีความแตกตางกัน เนื่องจาก สภาพการแขงขัน 
ลักษณะของอุปทานเงินใหกู และระยะเวลาในการใหกูเงินไมเทากัน ดังนั้น อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพของแตละ
ประเภทการกูอาจจะแตกตางกันและมีไดหลายอัตรา ซึ่งอัตราดอกเบี้ยในตลาดตาง ๆ เหลานี้จะตองปรับตัวเขาสู
ดุลยภาพตรงที่อุปทานของเงินใหกูและอุปสงคตอเงินกูในระยะนั้น ๆ เทากันพอดี ถามีอัตราดอกเบี้ยใดที่ผิดไปจาก
อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ ภาพดังกลาวก็จะมีการเปล่ียนแปลงทั้งทางดานอุปสงคและอุปทานของเงินกูจนกระทั้งอัตรา
ดอกเบี้ยปรับเขาสูดลุยภาพ 

3. ทฤษฎีความพึงพอใจแหงเวลา (Time Preference Theory) หรือทฤษฎีการออม-การลงทุน
(Saving-Investment Theory) 

เปนทฤษฎีของนักเศรษฐศาสตรสํานักคลาสสิกที่ใหความหมายของดอกเบี้ยวา คือ คาตอบแทนการ
แลกเปล่ียนระหวางสินคาปจจุบันและสินคาในอนาคต หรือเรียกอีกอยางหนึ่งวาความพึงพอใจแหงเวลา กลาวคือ
บุคคลแตละคนใหความพอใจในการบริโภคสินคาและบริการปจจุบันและในอนาคตแตกตางกันกลาวคือ ณ ระดับ
อัตราดอกเบี้ยระดับหนึ่งจะมีผูที่ตองการกูยืมและผูที่จะใหการกูยืม ดังนั้น ในการเสียสละโอกาสในการใชเงิน
หรือ สินทรัพยปจจุบันเพ่ือใหผูอ่ืนไดใชประโยชนในสินทรัพยนั้นกอน จึงตองมีการใชคาชดเชยหรือตอบแทนแก    
ผูเสียสละหรือผูใหกูยืมในรูปของดอกเบี้ย(วิไลลักษณ ไทยอุตสาห.2534, หนา 165) 

อาจกลาวไดวา ดอกเบี้ยเปนผลตอบแทนท่ีผูกูยืมจายใหแกเจาของทุนโดยใชประโยชนจากเงินทุนนั้น และ
ดอกเบี้ยเปนส่ิงดึงดูดใจใหคนมีการออมมากขึ้น 

ทฤษฎีนี้อธิบายไดวา อัตราดอกเบี้ยถูกกําหนดโดยอุปสงคในการลงทุน (Demand for Investment) และ
อุปทานของเงินออม (Supply for Saving) กลาวคือ อุปสงคในการลงทุนจะมีความสัมพันธุในทางตรงกันขามกันกับ
อัตราดอกเบี้ยนั้นคือถาอัตราดอกเบี้ยนั้นสูงขึ้น อุปสงคในการลงทุนก็จะลดลง และถาอัตราดอกเบี้ยลดลง อุปสงคใน
การลงทุนก็จะเพ่ิมขึ้น สวนอุปทานของเงินออมจะมีความสัมพันธในทางเดียวกันกับอัตราดอกเบี้ย นั้นคือถาอัตรา
ดอกเบี้ยสูงขึ้นคนจะออมมากขึ้น แตถาอัตราดอกเบี้ยลดลงคนก็จะออมลดนอยลงดวย ดังนั้น เสนอุปทานของ
เงินออมจึงเปนเสนที่ลาดขึ้นจากซายไปขวาเหมือนกับเสนอุปทานของสินคา ซึ่งสามารถแสดงไดดังภาพ 

 
ภาพที่ 4 การกาํหนดอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพของเงินใหกู  

 

 

  

 

  

 

O 

i 

อัตราดอกเบ้ีย 

S 

E 

D 

ปริมาณเงินใหกู Q 



8 
 

จากภาพที่ 4 เสนอุปสงคในการลงทุน (D) ตัดกับเสนอุปทานของการออม(S) ณ  จุด E อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ
คือ Oi ปริมาณเงินทุนดุลยภาพคือ OQ ทฤษฎีนี้มีชื่อเรียกอีกอยางหนึ่งวา ทฤษฎีอัตราดอกเบี้ยอยางแทจริง   
(Real Theory of Interest) เนื่องจากทั้งการลงทุนและการออมเปนสวนหนึ่งของผลผลิตหรือรายได ซึ่งเกี่ยวกับ
สินคาและบริการอยางแทจริง 

สมมติฐานการวิจัย 

1. ปริมาณเงินใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (LOANT) มีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกับปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(DEPT) เนื่องจากปริมาณเงินฝากเปนตัวแปรที่แสดง
ถึงแหลงที่มาของเงินทุนที่สําคัญของธนาคารพาณิชยในการนํามาหาผลประโยชน แตธนาคารพาณิชยไมสามารถ
นําเงินฝากเหลานี้ไปลงทุนหาผลประโชยนไดทั้งหมดเนื่องจากธนาคารพาณิชยจะตองดํารงคเงินฝากในรูปของ
สินทรัพยสภาพคลองไวบางสวน เพ่ือจายคืนใหแกผูฝากเงินไดทันทีเมื่อทวงถามซึงทฤษฎีปริมาณเงินใหกู ทฤษฎี
แหงการแสวงหากําไรสูงสุด ธนาคารพาณตองพยายามรักษาระดับการเพิ่มขึ้นหรือลดลงของเงินฝากใหสอดคลอง
กับการขยายตัวหรือหดตัวของสินเชื่อ 

2.  ปริมาณเงินใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (LOANT) มีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกับปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(BOT) เนื่องจากปริมาณเงินกูยืมเปนตัวแปรที่แสดงถึง
แหลงที่มาของเงินทุนในการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย ซึ่งการกูยืมสามารถกูยืมไดทั้งจากธนาคารแหง
ประเทศไทย การกูยืมจากสถาบันการเงินและธนาคารทั้งในและนอกประเทศ ซึ่งเปนไปตามทฤษฎีการ
แสวงหากําไรสูงสุด เงินกูยืมเปนปจจัยดานอุปทานที่กําหนดปริมาณการใหสินเชื่อ ดั้งนั้นหากปริมาณเงินกูยืม
เพ่ิมขึ้น ธนาคารพาณิชยไทยก็สามารถปลอยสินเชื่อไดมากขึ้น 

3. ปริมาณเงินใหสินเชื่อธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (LOANT) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับ
อัตราดอกเบ้ียเงินกู (MLRT) เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยเงินกูเปนตัวแปรที่แสดงถึงรายไดตอหนวยขั้นตนในการ
ดําเนินงานของธนาคารพาณิชย ทั้งนี้ เพ่ือใหธนาคารพาณิชยสามารถบริหารงานไดอยางตอเนื่อง มีความมั่นคง      
และเปนที่นาเชื่อถือแกประชาชน ซึ่งอัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารคิดใหกับลูกคาในการกูยืมมีหลายประเภท โดยอาศัย
ปจจัยหลายอยางในการพิจารณา ซึ่งเปนไปตามทฤษฎีการแสวงหากําไรสูงสุด และอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่เหมาะสม 
เพ่ือใหเกิดกําไรสูงสุดในการดําเนินงานตามทฤษฎีปริมาณเงินกู และทฤษฎีการออม-การลงทุน โดยอุปทานและ  
อุปสงคของเงินใหกูเปนปจจัยสําคัญในการกําหนดอัตราดอกเบี้ย โดยอุกปสงคและอุปทานของเงินใหกูเปนปจจัย
สําคัญในการกําหนดอัตราดอกเบี้ย ดังนั้น หากอัตราดอกเบี้ยเงินกูเพ่ิมสูงขึ้น ธนาคารพาณิชยกูจะมีแรงจูงใจในการ
ขยายสินเชื่อไดเพ่ิมขึ้น 

4. ปริมาณเงินใหสินเชื่อธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (LOANT) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกัน
ขามกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา(FDRT) 12 เดือน เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากจัดเปนคาใชจายในการ
ดําเนินงานของธนาคารพาณิชย ซึ่งอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารพาณิชยจะมีหลายประเภท ซึ่งอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากที่ธนาคารพาณิชยคิดใหกับลูกคากรณีการฝากเงินนั้นมีหลายประเภท โดยอาศัยหลายปจจัยในการ 
พิจารณา ซึ่งเปนไปตามทฤษฎีการแสวงหากําไรสูงสุด ในขณะเดียวกัน ธนาคารพาณิชยตองบริหารสวนตาง
ระหวางอัตราดอกเบี้ยเงินกูกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากใหอยูในระดับที่เหมาะสม ตามทฤษฎีการออม-การลงทุน 
ดังนั้น หากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเพิ่มสูงขึ้น ธนาคารพาณิชยจะมีแรงจูงใจในการขยายสินเชื่อลดลง 
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ผลการวิจัย 
 ลักษณะการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย 

การพิจารณาใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง  ธนาคารจะพิจารณาใหสินเชื่อแกลูกคาที่
มีคุณสมบัติดี (Creditworthy) เพ่ือใหความมั่นใจตอธนาคารวาลูกคามีความสามารถในการชําระคืนเงินตนและ
ดอกเบี้ยได ซึ่งหลักเกณฑสากลที่ธนาคารพาณิชยใชในการพิจารณาใหสินเชื่อมีดังนี้ 

หลักเกณฑเชิงคุณภาพ – หลักการวิเคราะห 6 C’s Credit 
1. CHARACTER  หมายถึงการดูลักษณะของผูกู เปนการพิจารณาทางดานคุณภาพจิตใจและ

พฤติกรรมของผูขอสินเชื่อ เชน ความซื่อสัตย ความมั่นคง อุปนิสัย ซึ่งแสดงออกถึงความตั้งใจอันที่จําชําระหนี้ 
(Willing to pay) จะมีผลตอการชําระหนี้คือธนาคารหรือสถาบันการเงิน 

2. CAPACITY หมายถึง ความสามารถในการชําระหนี้เมื่อถึงกําหนดเวลาเปนคุณสมบัติของผูกู
สินเชื่อทางดานสามารถหรือสมรรถภาพในการหารายไดใหเพียงพอที่จะชําระหนี้ 

3. CAPITAL  หมายถึง ทรัพยากรทางการเงินของลูกคา กลาวคือ เปนสินทรัพยสินในสวนที่เปน
กรรมสิทธิของผูขอสินเชื่อ และ / หรือเงินทุนในสวนของผูถือหุน (Equity or Net Worth) ซึ่งอาจประเมินชดเชยใน
กรณีที่ Character และ Capacity ไมคอยดีนักได กลาวคือทุนของกิจการเปนส่ิงประกันแกเจาหนี้และสรางความ
มั่นใจแกเจาหนี้วาจะไดรับชําระหนี้คืนถาหากคุณสมบัติของผูขอสินเชื่อดาน Character และ Capacity ดอยลงหรือ
ลมเหลว 

4. COLLATERAL หมายถึง ทรัพยที่ผูขอสินเชื่อนํามาเปนหลักประกันการชําระหนี้ในอนาคต 
และปองกันความเสี่ยงตอหนี้สูญที่อาจเกิดขึ้นได โดยหลักทรัพยประกันดังกลาวจะชวยใหสถาบันการเงิน     
มีความมั่นใจในการใหสินเชื่อ บทบาทของ Collateral จะเพิ่มมากขึ้นเมื่อสินเชื่อสถาบันการเงินใหแกลูกคามีปญหา
เรื่องการชําระหนี้ 

5. CONDITIONS  หมายถึง เง่ือนไขตางๆ ที่จะมีผลทําใหฐานะของผูขอสินเชื่อเปล่ียนแปลงไป
ในทางที่ดีขึ้นหรือเลวลงโดยมีปจจัยที่พิจารณา เชน สภาพทางเศรษฐกิจ (Economic Condition)   ความไมแนนอน
ของการหมุนเวียนของวัฏจักรเศรษฐกิจ   สถานการณทางการเมืองและนโยบายของรัฐบาล (Political Condition)  
เง่ือนไขธุรกิจหรืออุตสหากรรมนั้นๆ (Business or Industry Condition) เง่ือนไขเกี่ยวกับตัวผูขอสินเชื่อ (Company 
Condition)  

6. COUNTRY  หมายถึงปจจัยที่เกี่ยวเน่ืองกับการคาระหวางประเทศ ซึ่งมีความเสี่ยงอยูหลาย
ประการ อาทิ ภาวะทางการเมืองภาวะทางเศรษฐกิจและสังคม นโยบายการคาของประเทศนั้นๆ ซึ่งครอบคลุมการ
ปฏิบัติทางการคาสัญญา เอกสารทางการเงินและทางพาณิชย การขนสง การประกันภัย ระเบียบพิธิศุลกากร ดังนั้น 
เจาหนาที่วิเคราะหสินเชื่อจะตองคนควารายละเอียดตางๆ เกี่ยวกับประเทศที่ผูขอสินเชื่อทําการคาอยูเปนประจํามา
ประกอบการประเมินดวย 

หลักเกณฑเชิงปริมาณ  ซึ่งไดแก 
1. งบการเงินในอดีต เพ่ือดูฐานะทางการเงินและแนวโนม โดยพิจารณาจาก งบดุล งบกําไร

ขาดทุน และงบกระแสเงินสด  อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio) อัตราสวนวัดความสามารถในการ
ดําเนินงาน (Activity Ratio)  อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratio) อัตราสวนวัด
ความสามารถในการกอหนี้ /ชําระหนี้ระยะยาว (Debt Ratio)  
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2. ประมาณการทางการเงินในอนาคต  เพ่ือวัดความสามารถในการชําระหนี้ในอนาคต ภายใต
สมมติฐานที่เชื่อถือได เทคนิคการวิเคราะหคือ วิเคราะหกระแสเงินสดรับ-จาย วิเคราะหจุดคุมทุนทางการเงิน 
(Break Even Point)  วิเคราะหอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR)  วิเคราะหความออนไหวตอปจจัยการ
เปล่ียนแปลง (Sensitivity) 

ปจจัยท่ีมีผลตอปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง 

 ผลการวิเคราะหปจจัยที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง ในชวงป 
2548 – 2552 ผูวิจัยใชวีธีการสรางแบบจําลองในรูปของสมการถดถอยเชิงซอนหลายตัวแปร (Multiple Linear 
Regression) เพ่ือหาความสัมพันธระหวางตัวแปรตามกับตัวแปรอิสระ และใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary 
Least Square Method: OLS) เพ่ือประมาณคาสัมประสิทธิ์ของแตละแบบจําลอง  

 

จากผลการวิเคราะหแบบจําลองในตาราง มีคา R-squared เทากับ 0.9761 และ adjusted R-squared 
เทากับ 0.9716 แสดงวาปริมาณการใหสินชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (LOANT) มีความสัมพันธกับตัว
แปรตาง ๆ ในแบบจําลองถึงรอยละ 97.61 โดยมีคา F-statistic เทากับ 163.75 และคา Prob (F-statistic) เทากับ 
0.0000 ณ.ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 และจากการตรวจสอบปญหาสหสัมพันธขอคาความคลาดเคลื่อน 
(Autocorrelation) ผลปรากฏวา Durbin-watson มีคาเทากับ 2.1609 ซึ่งอยูในชวงที่สรุปไดวา ไมเกิดปญหา
สหสัมพันธของคาความคลาดเคลื่อน (Autocorrelation)   
 จากการทดสอบคาทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรทั้ง 4 คือ ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย
ไทยขนาดกลาง (DEPT), ปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (BOT), อัตราดอกเบี้ยเงินกู (MLRT), 
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน(FDRT) สามารถอธิบายไดดังนี้ 

1. ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(DEPT) จากการศึกษาพบวาปริมาณการให
สินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) มีความสัมพันธกับปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทย
ขนาดกลาง(DEPT) ในทิศทางเกียวกันตามสมมติฐานที่กําหนดไวอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ.ระดับความเชื่อมั่น

                 ตัวแปรอิสระ Coefficient    t-Statistic Prob. 

ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง  log(DEPT) 
ปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง log(BOT) 
อัตราดอกเบ้ียเงินกูธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (MLRT) 
อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 12 เดือน (FDRT) 

1.1384 
0.2355 
0.0512 
-0.0392 

6.4274 
5.6561 
2.1245 
-1.7520 

0.0000 
0.0000 
0.0507 
0.1002 

Constant                                                                       
R2   

Adjusted R2 

F-statistic 
Prob (F-statistic) 
Durbin-Watson stat 

-4.8121 
0.9776 
0.9716 

163.7486 
0.0000 
2.1609 
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รอยละ 99 ดวยคา t-statistic เทากับ 6.4275 คาสัมประสิทธิ์ของปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยขนาด
กลาง(DEPT) เทากับ 1.1384 ซึ่งหมายถึง หากปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(DEPT) เพ่ิมขึ้น 
1 % จะสงผลใหปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) เพ่ิมขึ้น 1.1384 % ในทาง
ตรงกันขามหากปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(DEPT) ลดลง 1 % จะสงผลใหปริมาณการให
สินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) ลดลง 1.1384 % 

2. ปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(BOT)  จากการศึกษาพบวาปริมาณการให
สินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) มีความสัมพันธกับปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทย
ขนาดกลาง(BOT) ในทิศทางเกียวกันตามสมมติฐานที่กําหนดไวอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ.ระดับความ
เชื่อมั่นรอยละ 99 ดวยคา t-statistic เทากับ 5.6562 คาสัมประสิทธิ์ของปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทย
ขนาดกลาง(BOT)  เทากับ 0.2355 ซึ่งหมายถึง หากปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(BOT)  
เพ่ิมขึ้น 1 % จะสงผลใหปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) เพ่ิมขึ้น 0.2355 % 
ในทางตรงกันขามหากปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(BOT)  ลดลง 1 % จะสงผลใหปริมาณ
การใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) ลดลง 0.2355 % 

3. อัตราดอกเบี้ยเงินกูธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(MLRT) จากการศึกษาพบวาปริมาณการให
สินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) มีความสัมพันธกับอัตราดอกเบี้ยเงินกู(MLRT)  ในทิศทาง
เกียวกันตามสมมติฐานที่กําหนดไวอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ.ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 ดวยคา t-statistic 
เทากับ 2.1246 คาสัมประสิทธิ์ของอัตราดอกเบี้ยเงินกู(MLRT)  เทากับ 0.0512 ซึ่งหมายถึง หากอัตราดอกเบี้ย
เงินกูธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(MLRT)  เพ่ิมขึ้น 1 % จะสงผลใหปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย
ไทยขนาดกลาง(LOANT) เพ่ิมขึ้น 0.0512 % ในทางตรงกันขามหากอัตราดอกเบี้ยเงินกูธนาคารพาณิชยไทยขนาด
กลาง(MLRT) ลดลง 1 % จะสงผลใหปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) ลดลง 
0.0512 % 

4. อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน(FDRT) จากการศึกษาพบวาปริมาณการใหสินเชื่อของ
ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) มีความสัมพันธกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน(FDRT) ใน
ทิศทางตรงกันขามตามสมมติฐานที่กําหนดไวอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ.ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 ดวยคา 
t-statistic เทากับ 1.7520 คาสัมประสิทธิ์ของอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน(FDRT) เทากับ -0.0392 ซึ่ง
หมายถึง อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน(FDRT) เพ่ิมขึ้น 1 % จะสงผลใหปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) ลดลง 0.0392 % ในทางตรงกันขามหากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน
(FDRT) ลดลง 1% จะสงผลใหปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) เพ่ิมขึ้น 
0.0392% 
 
สรุปและขอเสนอแนะ 
 สรุป 
 การพิจารณาใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง  ธนาคารจะพิจารณาใหสินเชื่อแกลูกคาที่มี
คุณสมบัติดี (Creditworthy) เพ่ือใหความมั่นใจตอธนาคารวาลูกคามีความสามารถในการชําระคืนเงินตนและ
ดอกเบี้ยได โดยยึดหลักเกณฑสากลที่ธนาคารพาณิชยใชในการพิจารณาใหสินเชื่อ โดยใชทั้งหลักเกณฑเชิง
คุณภาพและเชิงปริมาณ 
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 ซึ่งผลการศึกษาวิจัยเรื่องการศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาด
กลาง ในชวงป 2548-2552 ซึ่งกําหนดใหปริมาณเงินใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (LOANT) เปน
ตัวแปรตาม และตัวแปรอิสระ คือ ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (DEPT) , ปริมาณเงินกูยืม
ของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(BOT), อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายยอยชั้นดี(MLRT) และอัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจํา 12 เดือน(FDRT) สามารถสรุปผลการวิจัยไดดังนี้ 
 จากการวิเคราะหแบบจําลองในรูปของสมการถดถอยเชิงซอนหลายตัวแปร(Multiple Linear Regression) 
พบวา ปจจัยที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (LOANT) ไดแก ปริมาณเงินฝาก
ของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (DEPT) และปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (BOT) โดย
มีความสัมพันธกับปริมาณเงินใหสินเชื่อของกลุมธนาคารพาณิชยไทยในทิศทางเดียวกันตามสมมติฐานที่กําหนดไว
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมันรอยละ 99  

อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายยอยชั้นดี(MLRT) มีความสัมพันธกับปริมาณเงินใหสินเชื่อของกลุมธนาคาร
พาณิชยไทยในทิศทางเดียวกันตามสมมติฐานที่กําหนดไวอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมันรอยละ 
90 และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน (FDRT) มีความสัมพันธกับปริมาณเงินใหสินเชื่อของกลุมธนาคาร
พาณิชยไทยในทิศทางตรงกันขามตามสมมติฐานที่กําหนดไวอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่น    
รอยละ 90 
 ขอเสนอแนะ 

1. ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (DEPT) และปริมาณเงินกูยืมของธนาคาร
พาณิชยไทยขนาดกลาง (BOT) เปนปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาด
กลาง เนื่องจากเปนแหลงที่มาของเงินทุนที่สําคัญของธนาคารพาณิชยที่จะนํามาใหสินเชื่อแกภาคธุรกิจตางๆ โดย
เงินฝากมีตนทุนที่สําคัญ คือ ดอกเบี้ยเงินฝากที่ธนาคารพาณิชยจะตองจายใหแกผูฝากเงินตามเงื่อนไขของเงินฝาก
แตละประเภท ดังนั้นธนาคารพาณิชยจึงตองบริหารจัดการอัตราดอกเบี้ยเงินฝากควบคูกับอัตราดอกเบี้ยเงินกูใหอยู
ในระดับที่เหมาะสมเพื่อใหมีเงินฝากเพียงพอตอการใหสินเชื่อ ซึ่งธนาคาราพาณิชยไทยขนาดใหญมีความสามารถ
ในการระดมเงินฝากไดมากกวาธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง ดังนั้นหากธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง
ตองการเพิ่มสวนแบงทางการตลาดปริมาณเงินฝาก จึงควรกําหนดกลยุทธในการเขาถึงกลุมลูกคาเปาหมายผูฝาก
เงินใหรวดเร็วย่ิงขึ้น การเพิ่มจํานวนสาขาในการใหบริการ รวมถึงการใหบริการที่ครบวงจรแตหากตองการ
หลีกเล่ียงการแขงขันกับธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ เงินกูยืมก็เปนอีกทางเลือกหนึ่งที่ธนาคารพาณิชยพาณิชย
ไทยขนาดกลางจะสามารถจัดหามาเพื่อใหสินเชื่อแกภาคธุรกิจตาง ๆ ได เนื่องจากการกูยืมสามารถบริหาร
แหลงที่มาของเงินทุนใหเพ่ิมขึ้นหรือลดลงในระดับที่เพียงพอตอปริมาณการขยายสินเชื่อในขณะนั้น อีกทั้งการก็ยืม
จะทําใหธนาคารพาณิชยสามารถควบคุมปริมาณ ตุนทุนคาใชจายในการกูยืม รวมถึงระยะเวลาในการก็ยืมได
มากกวาตนทุนเงินฝาก ทั้งนี้เงินกูยืมประกอบดวยเงินกูยืมจากในประเทศ และตางประเทศซึ่งเงินจากแตละแหงจะมี
ตนทุนเงินฝากที่แตกตางกัน โดยเงินกูยืมจากธนาคารตางประเทศนั้น ธนาคารพาณิชยจะตองมีความเส่ียงเพ่ิม
ขี้นจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน ซึ่งธนาคารพาณิชยจะตองมีการปองกันและบริหารความเสี่ยงโดยการใช
เครื่องมือทางการเงินตาง ๆ เพ่ือลดความเสี่ยงดังกลาว ดังนั้นหากธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางสามารถบริหาร
จัดการตนทุนของเงินทุนจากแหลงที่มาที่สําคัญทั้ง 2 แหลง ดังกลาวขางตนใหอยูในระดับต่ํารวมทั้งมีเงินทุน
เพียงพอในการใหสินเชื่อได จะสงผลใหเกิดความไดเปรียบในการแขงขัน  

2. อัตราดอกเบี้ยเงินกูธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (MLRT) และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 
เดือน (FDRT) ซึ่งสวนตางของอัตราดอกเบี้ยเงินกูธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (MLRT) และอัตราดอกเบี้ยเงิน
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ฝากประจํา 12 เดือน (FDRT) เปนปจจัยที่แสดงอัตรากําไรตอหนวยขั้นตนในการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย 
ซึ่งโดยปกติหากสวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ยเพ่ิมสูงขึ้น ถือเปนปจจัยหนึ่งที่สรางแรงจูงใจใหธนาคารพาณิชยมี
การใหสินเชื่อเพ่ิมสูงขึ้น แตอยางไรก็ตาม การปรับดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชยยังคงตองพิจารณาปจจัยดานอื่น ๆ 
ทีเกี่ยวของประกอบกัน เชน อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่กําหนดโดยธนาคารแหงประเทศไทย สภาพคลองในระบบ
ธนาคารพาณิชย และสภาเศรษฐกิจในขณะนั้น ซึ่งในสวนของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ธนาคารแหงประเทศไทยจะใช
เปนเครื่องมือในการสงสัญญาณในการดําเนินนโยบายการเงินในระบบเศรษฐกิจ แตจากการศึกษาพบวา เมื่อ
ธนาคารแหงประเทศไทยปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายสูงขึ้น ธนาคารพาณิชยยังคงไมไดปรับอัตราดอกเบี้ยของแตละ
ธนาคารทั้งอัตราดอกเบี้ยเงินกู และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเพิ่มสูงขึ้นแตอยางใด ทั้งนี้เนื่องจากในชวงเวลาที่ศึกษา 
สภาพคลองสวนเกินในระบบธนาคารพาณิชยยังคงอยูในระดับสูงจึงทําใหไมมีความจําเปนตองปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยงเงินฝากเพื่อดึงเงินเขาสูระบบธนาคารพาณิชย ขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยเงินกูอยูในระดับที่ทรงตัว จึงทําให
สวนตางของอัตราดอกเบี้ยไมมีการเปลี่ยนแปลง ขณะที่ปริมาณเงินใหสินเชื่อยังคงมีการขยายตัวอยางตอเนื่องตาม
การฟนตัวของภาวะเศรษฐกิจในประเทศและนโยบายกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล ดั้งนั้นธนาคารพาณิชยจึง
หลีกเล่ียงการใชกลยุทธการแขงขันทางดานราคาในตลาดสินเชื่อ แตอยางไรก็ตามธนาคารพาณิชยยังคงตองบริหาร
จัดการสวนตางอัตราดอกเบี้ยใหอยูในระดับที่เหมาะสม เพ่ือใหมีรายไดและกําไรจากการดําเนินงานสูงสุด 

3. นโยบายสินเชื่อของกลุมธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางควรเปนไปในทิศทางที่สอดคลองกับภาวะ
เศรษฐกิจ และสภาพคลองของธนาคารพาณิชยในขณะนั้นซึ่งหากไมสามารถขยายสินเชื่อไดตามเปาที่กําหนด ควร
นําเงินไปลงทุนในชองทางอื่นเพ่ือไดรับผลตอบแทน เชน เพ่ิมการลงทุนในหลักทรัพย การแสวงหารายไดที่ไมใช
ดอกเบี้ยเพ่ิมขึ้นเปนตนแตอยางไรก็ตามการลงทุนดังกลางตองไมทําใหธนาคารพาณิชยขาดสภาพคลองในการ
ดําเนนิการ 
 
บรรณานุกรม 
 
กฤษฎา สังขมณี. 2549. การจัดการสินเชื่อ Credit Management. 
 บริษัท ธนรัชการพิมพ จํากัด: ศูนยหนังสือมหาวิทยาลัยราชภัฏสวนสุนันทา. 
จรินทร เทศวานิช. 2544. เงิน ตลาดการเงิน และสถาบันการเงิน.กรุงเทพฯ. ซีเอ็ดยูเคชั่น. 
ชนินทร พิทยาวิวิธ. 2550. การบริหารสินเชื่อสถาบันการเงินครบวงจร. พิมพครั้งที่ 6.กรุงเทพฯ: อักษรโสภณ. 
ธนาคารแหงประเทศไทย. 2553. ดัชนีผลผลิตภาคอตุสาหกรรมจําแนกตามกิจกรรมการผลิต. 
 เขาถึงจาก: http://www.bot.or.th/th/statistics/ 
ธนาคารแหงประเทศไทย. 2553. ดัชนีการลงทุนภาคอุตสาหกรรมจําแนกตามกิจกรรมการผลิต 
 เขาถึงจาก: http://www.bot.or.th/th/statistics/ 
ธนาคารแหงประเทศไทย. 2553. รายงานยอแสดงสินทรัพยและหนี้สิน. 
 เขาถึง: http://www.bot.or.th/thai/Financiallnstitutions/BLS/Pages/index.aspx 
ธนาคารแหงประเทศไทย. 2549. รายงานเศรษฐกิจและการเงิน ป 2548  
ธนาคารแหงประเทศไทย. 2550. รายงานเศรษฐกิจและการเงิน ป 2549    
ธนาคารแหงประเทศไทย. 2551. รายงานเศรษฐกิจและการเงิน ป 2550 
ธนาคารแหงประเทศไทย. 2552. รายงานเศรษฐกิจและการเงิน ป 2551 



14 
 
ธนาคารแหงประเทศไทย. 2553. รายงานเศรษฐกิจและการเงิน ป 2552 
ธนาคารแหงประเทศไทย. 2552. อัตราดอกเบี้ย เขาถึงจาก 

http://www.bot.or.th/thai/statistics/FinancialMarket/Interestrate/_layouts/application/ 
Interest_rate/IN_Rate.aspx 

สํานักงานคณะกรรมการการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย. 2553. งบการเงินประจําป 
 (2548-2552) ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) [.kls file] 
สํานักงานคณะกรรมการการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย. 2553. งบการเงินประจําป 
 (2548-2552) ธนาคารกรุงศรีอยุทธยา จํากัด (มหาชน) [.kls file] 
สํานักงานคณะกรรมการการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย. 2553. งบการเงินประจําป 
 (2548-2552) ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) [.kls file] 
สํานักงานคณะกรรมการการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย. 2553. งบการเงินประจําป 
 (2548-2552) ธนาคารธนชาติ จํากัด (มหาชน) [.kls file] 
สํานักงานคณะกรรมการการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย. 2553. งบการเงินประจําป 
 (2548-2551) ธนาคารไทยทนาคาร จํากัด (มหาชน) [.kls file] 
พรนพ พุกกะพันธ และประเสริฐชัย ไตรเสถียรพงศ. 2544. การบริหารธนาคารพาณิชย. 

กรุงเทพฯ: โรงพิมพจามจุรีโปรดักท. 
เพียรใจ โพธิ์ถาวร. 2551. เอกสารประกอบการสอนวิชาบริหารสินเชื่อมหาวิทยาลัยธุรกิจบัณฑิตย. 
วัลลภา โรจนพจนรัตน. 2545. การศึกษาเร่ืองปจจัยท่ีมีผลกระทบตอการใหสินเชื่อ 

ของธนาคารพาณิชยไทยในชวงป 2540-2544 การศึกษาคนควาดวยตนเอง 
ปริญญามหาบัณฑิต สาขาวิชาการเงิน บัณฑิตวิทยาลัย มหาวิทยาลัยหอการคาไทย. 

จรัสศรี ธิติเลิศเดชา. 2534. ปจจัยท่ีมีผลกระทบตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยในประเทศ.  
วิทยานิพนธเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต. มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 

อํานาจ วรรณวงศ. 2534. ปจจัยท่ีเปนตัวกําหนดพฤติกรรมของธนาคารพาณิชยในการปลอยสินเชื่อ  
วิทยานิพนธเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต. สถาบันบัณฑิตพัฒนาบริหารศาสตร 


