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บทคัดยอ 
 การศึกษานี้ มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาถึงความสามารถในการทํากําไรและปจจัยที่มีอิทธิผลตอ
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทย โดยแบงกลุมศึกษาออกเปน  ธนาคารพาณิชยไทยทั้งระบบ  
ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ และธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง ความสามารถในการทํากําไรวัดจากอัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพย (Rate of return on assets : ROA)  ทั้งที่มาจากการกูยืมและมาจากการลงทุน  สําหรับ
การวิเคราะหปจจัยที่มีอิทธิพลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทย ใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด  
(Ordinary Least Squares : OLS )  โดยใชขอมูลงบการเงิน ซึ่งประกอบดวย งบดุล และงบกําไรขาดทุนของธนาคาร
พาณิชยไทย รายไตรมาส ต้ังแตไตรมาสที่ 3 ของป 2547 ถึงไตรมาส 2 ของป 2552 ทั้งนี้ปจจัยที่มีผลกระทบตอ
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยที่ศึกษา  ไดแก อัตราสวนเงินใหสินเชื่อตอสินทรัพยรวม  
อัตราสวนเงินกู ยืมตอเงินใหสินเชื่อ  สวนแบงตลาดสินเชื่อ สวนตางอัตราดอกเบี้ย อัตราสวนรายไดจาก
คาธรรมเนียมและบริการตอรายไดทั้งหมด  อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมด  

 ผลการศึกษาพบวา ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญมีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยสูงที่สุด แสดงให
เห็นถึงประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพยเพ่ือใหไดกําไรที่สูง   และเมื่อศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอความสามารถใน
การทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทย   พบวา ปจจัยที่สําคัญสําหรับธนาคารพาณิชยไทยทกกลุม  ไดแก อัตราสวน
คาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมด  ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม  รองลงมาไดแก สัดสวน
รายไดจากคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดทั้งหมด และอัตราสวนเงินใหสินเชื่อตอสินทรัพยรวม ซึ่งมีอิทธิพลตอ
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ และธนาคารพาณิชยไทยทั้งระบบในทิศทาง
เดียวกัน และมีทิศทางตรงกันขามสําหรับธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง ทั้งนี้เปนเพราะตนทุนในการใหบริการ
หรือตนทุนของคาธรรมเนียมตอการใหบริการธุรกรรมทางธนาคารสูงกวาคาธรรมเนียมที่ไดรับจริง  ในขณะที่สวน
แบงตลาดสินเชื่อมีอิทธิพลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางในทิศทางเดียวกัน  
  
คําสําคัญ :  อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย    
     ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทย 
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Abstract 
 The purposes of this study are to investigate the profit earning capability of Thai commercial 
banks and to examine the factors that affect profit earning capability of commercial banks. The study 
divides the sample into 3 categories, namely all-commercial-bank, large-commercial-banks, and medium-
commercial-banks. ROA is used to explain the ability to generate return from assets which include assets 
from borrowing and investment from stock holders. The analysis employs Ordinary Least Square (OLS) 
method. The quarterly data used in this study consists of commercial banks’ financial statements from 
Q3/2547 to Q2/2552. The factors that include in this study are loan to total asset ratio (RATIOL), total 
borrowing to loan ratio (BOLOAN), market share, interest rate difference, fee and commission income to 
total income ratio (FBI )  and ratio of expenses in administration to total income (OEI) 
 The study shows that large commercial banks have the highest ROA which indicates that this 
group manages assets to generate profit more effectively than that of all-commercial-bank group and 
medium-commercial-banks group. Ratio of expenses in administration to total income (OEI)  is the main 
factor that influences the profit earning capability of commercial banks in all 3 categories in the opposite 
direction which complies with the hypothesis. Fee and commission income to total income ratio (FBI)  and  
loan to total asset ratio(RATIOL)  influence the profit earning capability of all-commercial-bank group and 
large-commercial-banks group in the same direction which comply with the hypothesis, while in the 
medium-commercial-banks group suggests the relationship which is opposite to the hypothesis. This is 
because Fee and commission expense is higher than the actual fee received. In addition, market share 
has direct relationship with profit earning capability of medium-commercial-banks group as stated in the 
hypothesis. 
 

Keywords :   Rate of return on assets : ROA 
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บทนํา 
ตลาดการเงินมีความสําคัญตอระบบเศรษฐกิจไทยเปนอยางมากในฐานะที่เปนแหลงระดมเงินทุนเพ่ือใช

เปนแหลงเงินทุนของภาครัฐบาลและภาคเอกชนในการขับเคล่ือนระบบเศรษฐกิจทั้งในภาคการลงทุน และการ
บริโภค  ตลาดการเงินหลักในประเทศไทยประกอบดวย ตลาดการเงิน ตลาดตราสารทุน และตลาดตราสารหนี้ 
แมวาในชวงหลายปที่ผานมา ตลาดตราสารทุนและตลาดตราสารหนี้ในประเทศไทยไดมีการพัฒนามากขึ้น ซึ่งสงผล
ใหภาคเอกชนมีชองทางการระดมเงินทุนจากแหลงตางๆ เพ่ิมขึ้น โดย  แตอยางไรก็ดี แหลงเงินทุนจากระบบ
ธนาคารพาณิชยยังคงมีความสําคัญในฐานะเปนแหลงเงินทุนหลักในระบบเศรษฐกิจ   จะเห็นไดจากยอดสินเชื่อคง
คางของธนาคารพาณิชยไทยที่เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง  โดย  ณ ส้ินไตรมาสที่ 4 ของป 2551 มีขนาด 7.3 ลานลาน
บาท หรือคิดเปนประมาณรอยละ 80 ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตนของไทย  

 

 
 
ที่ธนาคารพาณิชยเปนสถาบันการเงินที่มีบทบาทอยางยิ่งตอระบบเศรษฐกิจ และเปนชองทางที่สําคัญใน

การสงผานเงินทุนเขาและออกจากภาคเศรษฐกิจตางๆ ดังนั้นผลประกอบการของธนาคารพาณิชยจึงมีความสัมพันธ
โดยตรงกับภาวะเศรษฐกิจ นโยบายการเงิน และธุรกิจโดยทั่วไป ธนาคารพาณิชยสวนใหญในประเทศไทยเปน
ธนาคารเอกชน เปาหมายหลักคือการแสวงหากําไรและความมั่นคงของกิจการ  อยางไรก็ตามการที่จะไดกําไรหรือ
ผลตอบแทนมากนอยเพียงใดยอมขึ้นอยูกับผลกระทบจากปจจัยตางๆ ซึ่งอาจเปนทั้งปจจัยที่ธนาคารพาณิชย
สามารถควบคุมทิศทางได หรืออาจเปนปจจัยที่ธนาคารไมสามารถควบคุมได โดยบางครั้งอาจสงผลกระทบใน
ทางบวกตอการดําเนินงานทําใหธนาคารพาณิชยมีกําไรเพิ่มขี้นหรืออาจสงผลในทางลบตอการดําเนินงานทําให
ธนาคารพาณิชยมีกําไรลดลง   

จากความสําคัญดังกลาวผูวิจัยจึงมีความสนใจในการศึกษาความสามารถในการทํากําไรและปจจัยที่มี
ผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย โดยแบงการศึกษาเปน 3 กลุม คือ  ธนาคาร
พาณิชยขนาดกลาง ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ และท้ังระบบของธนาคารพาณิชย    วาธนาคารแตละกลุม มี
ความสามารถในการทํากําไรและมีปจจัยที่มีผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรเหมือนกันหรือแตกตางกัน
อยางไร และปจจัยใดบางที่มีอิทธิพลตอความสามารถในการทํากําไรของแตละกลุมธนาคารพาณิชยที่ทําการศึกษา 
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วัตถุประสงคของการศึกษา 
1. เพ่ือศึกษาถึงภาพรวมของการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยไทย 
2. เพ่ือศึกษาถึงความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทย 

    3. เพ่ือศึกษาถึงความสัมพันธของปจจัยตางๆ ที่มีผลตอความสามารถในการทํากําไรของ          
ธนาคารพาณิชยไทย 

ขอบเขตของการศึกษา 

1. ศึกษาเฉพาะธุรกิจธนาคารพาณิชยไทย ทั้งหมด 8 ธนาคาร โดยแบงเปนกลุม 3 กลุม  

กลุมท่ี 1 ธนาคารพาณิชยไทยทั้งระบบ 
กลุมท่ี 2 ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ ประกอบดวยธนาคารที่มีสวนแบงตลาดของสินทรัพยรวม 

ต้ังแตรอยละ 10 ขึ้นไป   เมื่อเทียบกับสินทรัพยรวมธนาคารพาณิชยไทยทั้งระบบ มีจํานวน 4 ธนาคารไดแก 
ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน)   ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) และ
ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน)    

กลุมท่ี 3 ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง ประกอบดวยธนาคารที่มีสวนแบงตลาดของสินทรัพยรวม 
ต้ังแตรอยละ 3 แตไมถึงรอยละ 10 เมื่อเทียบกับสินทรัพย รวมธนาคารพาณิชยไทยทั้งระบบ มีจํานวน 4 ธนาคาร 
ไดแก ธนาคารกรุงศรีอยุธยาจํากัด (มหาชน)  ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน)  ธนาคารนครหลวงไทยจํากัด 
(มหาชน)  ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน)  

2. ขอมูลที่ใชในการศึกษาเปน ขอมูลทุติยภูมิรายไตรมาส ต้ังแตไตมาส 3 ป 2547 ถึง ไตรมาส 2 ป 2552 
โดยนําขอมูลมาจากงบการเงินของธนาคารพาณิชยไทย 
  
 แนวคิดและวรรณกรรมที่เก่ียวของ  

         ในการศึกษาที่ผานมา ไดมีผูศึกษาถึงปจจัยที่มีผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร
พาณิชยจํานวนมากที่นํามาใชในกรอบแนวคิดการวิจัย ไดแก 

วุฒิกร บําเพ็ญนรกิจ (2538)   ทําการศึกษาปจจัยที่มีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร
พาณิชย ป 2527-2536 เปนเวลา 10 ป  พิจารณาจากปจจัยตางๆ ที่คาดวาจะมีอิทธิพลตอความสามารถในการทํา
กําไรของธนาคารพาณิชย  แบงกลุมธนาคารพาณิชยออกเปน 3 กลุมตามขนาด คือ ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
ธนาคารพาณิชยขนาดกลาง และธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก ใชวิธีการวิเคราะหถดถอยเชิงซอน (Multiple 
Regression Analysis) กําหนดให อัตราสวนกําไรสุทธิหลังหักภาษีตอสินทรัพย รายได เปนตัวแทนความสามารถ
ในการทํากําไรของธนาคาร  
         ผลการศึกษาพบวา  อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมด เปนปจจัยสําคัญที่มีอิทธิพล
ตอธนาคารพาณิชยทั้ง 3 ขนาดมากที่สุด  เพราะเปนตนทุนของการดําเนนิงานของธนาคารพาณิชยในแตละธนาคาร
ที่มีผลทําใหธนาคารไดรับกําไรมากขึ้นหรือนอยลง  ปจจัยมีอิทธิพลตอธนาคารพาณิชยขนาดใหญ  คือ อัตราสวน
เงินลงทุนในหลักทรัพยตอเงินใหสินเชื่อ และสวนตางอัตราดอกเบี้ย  ปจจัยที่มีอิทธิพลตอกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
เล็กคือ สวนแบงตลาดสินเชื่อ และสัดสวนรายไดจากการปริวรรตเงินตรา กับรายไดทั้งหมด สวนตัวแปรอัตราสวน
กับกองทุนตอเงินใหสินเชื่อ จะมีอิทธิพลตอการทํากําไรในกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและขนาดเล็ก และตัวแปร
อัตราสวน คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสะสมตอเงินใหสินเชื่อมีอิทธิพลตอความสามารถในการทํากําไรในกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดกลางและขนาดเล็กเทานั้น 
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นิตยา ฐาปนาชีวะ (2544) ไดทําการศึกษาเรื่อง ปจจัยที่มีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร
พาณิชยไทยกอนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ และขณะเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ ระหวางป 2537 – 2541 โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือ
ศึกษาผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจที่มีตอผลการดําเนินงาน และเปรียบเทียบปจจัยที่มีผลตอความสามารถในการ
ทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยในสองชวงเวลา คือ   กอนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ และขณะเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ 
การศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลทุติยภูมิ รายไตรมาสจากงบดุล และงบกําไรขาดทุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 4 
ธนาคาร ต้ังแตไตรมาสที่ 1 ป 2537 ถึง ไตรมาส 4 ป 2542 เพ่ือหาความสัมพันธของตัวแปรตางๆ ที่คาดวาจะมีผล
ตอความสามารถในการทํากําไร โดยอาศัยแบบจําลองเชิงซอน 
         การศึกษา  พบวาปจจัยที่มีผลตอการเปลี่ยนแปลงการทํากําไรในชวงกอนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจมากที่สุด 
ไดแก รายไดจากคาธรรมเนียมและบริการ  รองลงมาเปนรายไดดอกเบี้ยสุทธิ คุณภาพสินเชื่อ และรายจายที่ไมใช
ดอกเบี้ย    และปจจัยที่มีบทบาทตอการเปลี่ยนแปลงการทํากําไรในขณะเกิดวิกฤตเศรษฐกิจมากที่สุด ไดแก 
คุณภาพสินเชื่อ รองลงมาเปนรายจายที่ไมใชดอกเบี้ย รายไดดอกเบี้ยสุทธิ   รายไดจากคาธรรมเนียมและบริการ 
และรายไดจากการปริวรรตเงินตรา    

  จอมขวัญ (2547) ไดทําการศึกษาเรื่อง ปจจัยที่มีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย
ไทยขนาดใหญ โดยมีวัตถุประสงค เพ่ือศึกษาถึงความสัมพันธของปจจัยตางๆ ที่มีผลตอความสามารถในการทํา
กําไรของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ โดยศึกษาตัวแปรตางๆ ที่เปนปจจัยในการทํากําไรและวิเคราะหถึง
ความสามารถในการทํากําไร และทิศทางการปรับตัวของธนาคารพาณิชยไทยเพ่ือเพ่ิมขีดความสามารถในการ
แขงขันในตลาด  
         ผลการศึกษาพบวาธนาคารพาณิชยแตละแหงไดรับผลกระทบจากปจจัยตางๆ มากนอยตางกันไปในแตละ
ปจจัย  แตปจจัยหลักๆ ที่สงผลตอทุกธนาคารที่ศึกษา ไดแก อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม 
และสัดสวนรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการตามลําดับ 

         ทิพากร บุญสุวรรณ (2542) ทําการศึกษาเรื่อง ปจจัยที่มีผลกระทบตออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม
ของธนาคารพาณิชยไทย : กรณีศึกษา ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) เปรียบเทียบกับธนาคารพาณิชยในแต
ละกลุม โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาถึงปจจัยที่มีผลกระทบตออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมของธนาคาร
พาณิชยไทยในแตละกลุมในชวงที่เกิดวิกฤตเศรษฐกิจสถาบันการเงิน พ.ศ. 2540 และวิเคราะหปจจัยที่มีผลกระทบ
ตออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชยไทยแตละแหงในชวงระยะเวลาดังกลาว 
         ผลการศึกษาพบวาปจจัยที่สงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยทั้งระบบ 
ไดแก สัดสวนรายไดจากการดําเนินงานตอคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานซึ่งใชเปนตัวแทนในการวัดผลิตภาพพนักงาน
มีทิศทางเดียวกันกับ ROA แตไมมีผลกระทบเมื่อทดสอบแยกกลุมตามขนาดสินทรัพย รองลงมาไดแก สัดสวนเงิน
ใหสินเชื่อตอเงินฝาก มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับ ROA ในภาพรวมทั้งระบบและกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดเล็กแตมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันเมื่อทดสอบในกลุมธนาคารขนาดใหญและขนาดเล็ก สําหรับสวนตาง
อัตราดอกเบี้ยรับ – จาย และอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศสงผลกระทบในทิศทางเดียวกันกับ 
ROA ในทุกกลุมธนาคารพาณิชย ในดานคุณภาพของสินทรัพยสงผลกระทบตอ ROA ในภาพรวมทั้งระบบอยางมี
นัยสําคัญทางสถิติในระดับที่ทดสอบ แตมีกระทบตอธนาคารพาณิชยแตละกลุมอยางมีนัยสําคัญทางสถิติในระดับ
รอยละ 60 และ 80 เทานั้น สวนปจจัยที่ไมสงผลกระทบตอ ROA ไดแกสวนแบงการตลาดดานเงินฝาก และสัดสวน
รายไดจากากรดําเนินงานตอคาใชจายเกี่ยวกับอุปกรณเครื่องใชสํานักงานและคอมพิวเตอรซึ่งใชเปนตัวแทนในการ
วัดประสิทธิภาพของเทคโนโลยี 
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วิธีการศึกษา 
1. การเก็บรวบรวมขอมูล 
   ขอมูลที่นํามาใชศึกษาใชขอมูลจากรายงานประจําไตรมาสของธนาคารพาณิชยไทย งวดสิ้นไตรมาส 

จากงบการเงิน  2 ประเภท คือ งบดุล และงบกําไรขาดทุนของธนาคารพาณิชยไทย ต้ังแตไตรมาส 3 ป 2547 ถึง
ไตรมาส 2 ป 2552 รวมท้ังขอมูลจากรายงานเศรษฐกิจรายเดือนของธนาคารแหงประเทศไทย 

2.  วิธีการวิเคราะห 

 2.1 การวิเคราะหเชิงพรรณนา ศึกษาถึงภาวะเศรษฐกิจและผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย
ไทยในชวงป 2547 – 2552 

 2.2 การวิเคราะหเชิงปริมาณ ศึกษาความสัมพันธของปจจัยสําคัญตางๆ ที่มีผลตอความสามารถใน
การทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทย โดยใชวิธีวิเคราะหสมการถดถอยเชิงซอน( Multiple Regression Analysis ) 
วิธีนี้เปนการวัดผลของตัวแปรอิสระตางๆ หลายตัวที่มีตอตัวแปรตาม โดยใชวิธีการประมาณคากําลังสองนอยที่สุด         
( Ordinary Least Squares : OLS ) และมีรูปแบบสมการ Multiple Linear Regression สําหรับตัวแปรอิสระใน
การศึกษานี้ คือ ปจจัยสําคัญที่มีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทย สวนตัวแปรตามคือ 
ความสามารถในการทาํกําไรของธนาคารพาณิชยไทย โดยจะศึกษา ในชวงป 2547 ไตรมาส 3 ถึง ป 2552 ไตรมาส 
2 ในการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงซอน คือ แบบจําลองที่ใชพัฒนามาจากงานของ วุฒิกร  บําเพ็ญนรกิจ(2538) 
ซึ่งเปนการศึกษาที่เนนความสําคัญของการบริหารสินทรัพย ที่มีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร
พาณิชยไทย แตการศึกษาในที่นี้ไดนํามาประยุกต โดยแบงทดสอบตามกลุมธนาคาร   

  ทั้งนี้ดัชนีที่ใชวัดความสามารถในการทํากําไรของธุรกิจ ในที่นี้ คือ    อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (Rate 
of return on assets : ROA)   ซึ่งอธิบายถึงความสามารถในการนําสินทรัพยหรือทรัพยากรที่มีอยูไปกอใหเกิด
รายไดหรือผลตอบแทน  โดยไมคํานึงวาสินทรัพยนั้นมาจากเงินกูยืมหรือมาจากการลงทุนของผูถือหุน  ธนาคารที่มี
ความสามารถในการทํากําไรสูงจะมี คา ROA สูง เชนกัน โดยที่ คา ROA หาไดดังนี้ 

  
               ROA (%)    =    กําไรสุทธ ิ       x  100 
                                            สินทรัพยรวม  
  
 แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 

   การศึกษาปจจัยที่มีผลตอความสามารถในการทํากําไร ไดกําหนดฟงกชั่นความสัมพันธระหวางตัวแปร
อิสระตางๆกับความสามารถในการทํากําไร ดังนี้ 
 
                   ROA   =  ƒ( RATIOL,  BOLOAN ,  SP, MKS , FBI , OEI) 
                                                           
โดย  ROA      =   ความสามารถในการทํากําไรหรืออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยของแตละกลุมที่ศึกษา 
   RATIOL   =   อัตราสวนเงินใหสินเชื่อตอสินทรัพยที่กอใหเกิดรายไดของแตละกลุมที่ศึกษา 
       BOLOAN =   อัตราสวนเงินกูยืมตอเงินใหสินเชื่อของแตละกลุมที่ศึกษา 

MKS   =   สวนแบงตลาดสินเชื่อ 
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SP          =   สวนตางอัตราดอกเบี้ย ของแตละกลุมที่ศึกษา           
FBI         =   สัดสวนรายไดจากคาธรรมเนียม  / บริการตอรายไดทั้งหมดของแตละกลุมที่ศึกษา 
OEI        =   อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมดของแตละกลุมที่ศึกษา 

 
สมการที่ 1  ธนาคารพาณิชยไทยทั้งระบบ               

 ROAธนาคารพาณิชยไทยทั้งระบบ = ƒ( RATIOL,  BOLOAN ,  SP,   FBI , OEI) 
 

สมการที่ 2  ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ (4 ธนาคาร)  ประกอบดวย ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) , 
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน)  ธนาคารไทยพาณิชยจํากัด (มหาชน)  และธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

 ROAธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ  = ƒ( RATIOL,  BOLOAN ,  SP, MKS , FBI , OEI) 
 

สมการที่ 3  ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (4 ธนาคาร)  ประกอบดวย ธนาคารกรุงศรีอยุธยาจํากัด 
(มหาชน)  ธนาคารทหารไทยจํากัด (มหาชน)  ธนาคารนครหลวงไทยจํากัด (มหาชน)  และธนาคารธนชาติจํากัด 
(มหาชน) 
 ROAธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง   = ƒ( RATIOL,  BOLOAN ,  SP, MKS , FBI , OEI) 
                                                 
สมมุติฐานในการศึกษา 

 ปจจัยที่มีผลตออัตราผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยที่ใชวัดความสามารถความสามารถในการทํากําไรของ
ธนาคารพาณิชยไทย  ในแบบจําลองอธิบายไดดังนี้   

1) อัตราสวนเงินใหสินเชื่อตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (RATIOL)  
          เปนอัตราสวนที่สะทอนถึงรายรับที่เกิดจากการปลอยสินเชื่อ กลาวคือ ถาธนาคารปลอยสินเชื่อในสัดสวน
ที่สูง ธนาคารก็จะมีสัดสวนรายไดจากดอกเบี้ยรับเพ่ิมสูงขึ้นดวย ดังนั้นถาธนาคารพาณิชยมีปริมาณเงินใหสินเชื่อที่
เปนสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายไดสูงก็จะมีความสามารถในการทํากําไรสูง     อัตราสวนเงินใหสินเชื่อตอสินทรัพยจึง
ควรมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการทํากําไร     

2) อัตราสวนเงินกูยืมตอเงินใหสินเชื่อ( BOLOAN ) 
         เปนอัตราสวนที่สะทอนถึงตนทุนของเงินทุนกลาวคือ ถาธนาคารปลอยสินเชื่อในสัดสวนที่สูงกวาเงินฝาก  
ก็จําเปนตองพ่ึงพาเงินกูยืมจากแหลงอื่นเขามาเสริมสภาพคลองของธนาคาร โดยเงินที่กูยืมมาจะมีตนทุนสูงกวาเงิน
ฝาก  ดังนั้นอัตราสวนนี้นาจะมีความสัมพันธในทิศทางตรงขามกับความสามารถในการทํากําไรในกรณีทั่วไป แต
อยางไรก็ตามมีความเปนไปไดที่อัตราสวนนี้อาจมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับกําไร  หากธนาคารมีแหลงเงินกูที่
มีตนทุนที่ตํ่าเมื่อเทียบกับเงินฝาก ซึ่งจะทําใหตนทุนของธนาคารลดลง และผลตอบแทนของธนาคารอาจจะเพิ่ม
สูงขึ้น    อัตราสวนเงินกูยืมตอเงินใหสินเชื่อจึงควรความสัมพันธในทิศทางตรงขามกับความสามารถในการทํากําไร    

3) สวนตางอัตราดอกเบี้ย(SP) 
         หมายถึง ผลตางระหวางอัตราดอกเบี้ยรับกับอัตราดอกเบี้ยจาย รายไดดอกเบี้ยจะข้ึนกับอัตราดอกเบี้ย
เงินใหกูยืม หรือการใหสินเชื่อเปนสวนใหญ เนื่องจากเปนแหลงรายไดที่มากที่สุด การขึ้นลงของอัตราดอกเบี้ยเงิน
ใหกูยืมจึงเปนปจจัยที่มีความสําคัญมากตอรายไดของธนาคารพาณิชย สวนตางดอกเบี้ยจายขึ้นอยูกับตนทุนของ
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เงินทุนซึ่งสวนใหญจะมาจากเงินฝากและเงินกูยืมในแตละชวงเวลา เพราะฉะนั้นธนาคารที่มีตนทุนการรับฝากต่ํา
และมีความสามารถในการกูยืมเงินจากตางประเทศที่มีตนทุนต่ํากวาจะทําใหสามารถลดตนทุนได  ธนาคารจึงมีสวน
ตางอัตราดอกเบี้ยมากขึ้นและไดรับผลกําไรมากขึ้น  ดังนั้นสวนตางอัตราดอกเบี้ยควรมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันกับความสามารถในการทํากําไร    

4) สวนแบงตลาดสินเชื่อ (MKS) 
หมายถึงสวนแบงตลาดสินเชื่อของธนาคารแตละกลุม เปรียบเทียบกับสินเชื่อทั้งระบบ ซึ่งสวนแบงตลาด

สินเชื่อจะมีผลทางดานบวกตอกําไรของธนาคารพาณิชย  เพราะธนาคารใดมีสวนแบงตลาดสูงยอมมีการปลอย
สินเชื่อทํารายไดใหธนาคารมากและเกิดการประหยัดตอขนาด (Economies of Scale) จึงประหยัดตนทุนและมีกําไร
เพ่ิมขึ้น  แตหากปริมาณสินเชื่อที่เพ่ิมขึ้นเปนสินเชื่อที่ไมมีคุณภาพสวนแบงตลาดจะมีผลทางลบตอกําไรของธนาคาร 
สวนแบงตลาดสินเชื่อ นาจะมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการทํากําไร  

5) สัดสวนรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการ (FBI) 
         คาธรรมเนียมและบริการเปนสวนหนึ่งของรายไดที่ไมใชดอกเบี้ย  จัดเปนแหลงรายไดที่สําคัญที่รองลงมา
จากรายไดดอกเบี้ย  ในชวงที่ผานมารายไดจากคาธรรมเนียมและบริการของธนาคารพาณิชยยังไมสูงมากนัก  
เพราะธนาคารเปนผูรับภาระตนทุนและคาใชจายของคาบริการตางๆ เปนสวนใหญ เนื่องจากดอกเบี้ยรับและ
ดอกเบี้ยจายคอนขางตางกันมาก แตในปจจุบันชองวางของอัตราดอกเบี้ยรับและจายแคบลงทุกที ทําใหธนาคารตอง
หารายไดจากแหลงอื่นเขามาเพิ่ม รายไดจากคาธรรมเนียมและบริการจึงถูกใหความสําคัญมากขึ้น  สัดสวนรายได
จากคาธรรมเนียมแลบริการตอรายไดทั้งหมด นาจะมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการทํา
กําไร  

6) อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดท้ังหมด(OEI) 
         เปนอัตราสวนที่ใชวัดความสามารถในการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย ธนาคารพาณิชยมีคาใชจาย
ในดานการบริหารงานหรือคาใชจายที่ไมใชดอกเบี้ย ซึ่งประกอบดวยคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน    คาใชจาย
เกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณ    คาภาษีอากรคาธรรมเนียมและบริการ    คาตอบแทนกรรมการเงินสมทบ
กองทุนเพ่ือการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินคาใชจายอื่น ทั้งหมดถือเปนตนทุนของธนาคารพาณิชย 
ธนาคารที่สามารถควบคุมและมีการบริหารท่ีดีที่มีประสิทธิภาพ มีคาใชจายในการดําเนินงานต่ําเมื่อเทียบกับรายได
ทําใหธนาคารไดรับผลกําไรเพิ่มขึ้น เพราะฉะนั้นคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมดของธนาคารพาณิชย
จะมีความสัมพันธทิศทางตรงขามกับกําไรของธนาคาร      
 
ผลการศึกษา 

1.  การศึกษาภาพรวมการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยไทย 

         ธนาคารพาณิชยเปนสถาบันการเงินที่นับเปนแหลงเงินทุนเพ่ือใหกูยืม เพ่ือดําเนินกิจกรรม  ทางดาน
ธุรกรรมเปนแหลงสําคัญในการระดมเงินออมจากเอกชนและรัฐบาล และนําเงินทุนเหลานั้นไปใหธุรกิจเอกชนและ
รัฐบาลกูยืมไปลงทุน จากที่กลาวมาขางตนทําใหเห็นวาธนาคารพาณิชยไทยเปนสถาบันการเงินที่มีบทบาทอยางยิ่ง
ในการกําหนดทิศทางการเจริญเติบโตของธุรกิจในอุตสาหกรรมตางๆ ธุรกิจของธนาคารพาณิชยไทยมีการขยายตัว
เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องมาโดยตลอด  
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ในชวงที่ผานมา การฟนตัวของธุรกิจหลักอยางสินเชื่อและเงินฝากของธนาคาร ซึ่งการฟนตัวของธุรกิจ
ธนาคารพาณิชยไทยเปนเพียงชวงเริ่มตน ทําใหยังคงมีความเปราะบาง ขณะที่สภาวะแวดลอมทางธุรกิจก็ยังมีความ
ซับซอนอีกหลายประการ อันเปนปจจัยในการดําเนินงานที่สําคัญในระยะถัดไป ไดแก ประการแรก ปจจัยเส่ียงดาน
เศรษฐกิจที่ยังคงมีอยูทั้งจากความตอเนื่องของการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก สถานการณการระบาดของไขหวัดใหญ
สายพันธุใหม 2009 และความไมแนนอนทางการเมือง ประการที่สอง การแขงขันที่รุนแรงระหวางธนาคารพาณิชย 
โดยเฉพาะในดานสินเชื่อ ที่มักนํามาสูการแขงขันดานราคา อันจะสรางขอจํากัดดานรายไดในระยะตอไป ประการที่
สาม ปญหาดานคุณภาพหนี้ ที่อาจยังไมปรับตัวดีขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจ ซึ่งนอกจากจะทําใหธนาคารพาณิชยไทยมี
คาใชจายในการกันสํารองที่ยังทรงตัวอยูในระดับสูง  ยังมีผลตอรายไดดอกเบี้ยรับแทจริงจากเงินใหสินเชื่อใน
ภาพรวมได ประการที่ส่ี แนวโนมการระดมเงินฝากอาจเขมขนมากขึ้น ซึ่งอาจนํามาสูการแขงขันออกผลิตภัณฑเงิน
ฝากโครงการพิเศษที่นําเสนออัตราดอกเบี้ยสูงกวาเงินฝากประจําทั่วไป อันเปนการเพิ่มภาระดานตนทุนดอกเบี้ย
จายใหกับธนาคารพาณิชย และประการสุดทาย คือ อัตราผลตอบแทนจากสภาพคลองยังคงอยูในระดับต่ํา และอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายยังไมปรับตัวเพ่ิมขึ้น ทําใหการรักษาความสามารถในการทํากําไรในภาพรวม ยังคงขึ้นอยูกับการ
ขยายเงินใหสินเชื่อและเงินฝากเปนสําคัญ 

 
1.1  ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทย 

ในปจจุบันอุตสาหกรรมธนาคารมีการแขงขันกันคอนขางสูง ทําใหความสามารถในการทําไรแตกตางกัน
ไปในแตละกลุมธนาคาร  กลาวคือในกลุมธนาคารขนาดใหญ มีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยซึ่งแสดงถึง
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย  เฉล่ียอยูที่ 0.41 ซึ่งเปนภาวะที่เศรษฐกิจชะลอตัว ในขณะที่
ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางมีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย   เฉล่ียอยูที่ 0.24 ซึ่งเมื่อเทียบกับธนาคารพาณิชย
ไทยทั้งระบบที่มีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย เฉล่ียอยูที่ 0.13  จะเห็นไดวาธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ และ
ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง มีคาเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยสูงกวาของทั้งอุตสาหกรรม ซึ่งแสดง
ถึงประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพยของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางและขนาดใหญ  
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ในป 2552 ไตรมาส 2 คาเฉล่ียอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยของธนาคารพาณิชยไทยเริ่มมีการปรับตัว
เพ่ิมขึ้น อันเนื่องรัฐบาลใชมาตรการกระตุนเศรษฐกิจซึ่งจะเริ่มเห็นผลของมาตรการในชวง 2552 ไตรมาส 2 วาภาวะ
เศรษฐกิจเริ่มมีการฟนตัวดีขึ้น 
         จะเห็นไดวาการที่กลุมธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญมีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยเพ่ิมขึ้นและเปน
สัดสวนสูงกวาธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางแสดงถึงความสามารถในการบริหารสินทรัพยและความไดเปรียบจาก
การประหยัดตอขนาดในขณะที่ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางมีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยตํ่ากวาทั้งนี้เพราะ 
การบริหารสินทรัพยของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางประสบกับปญหาในการดําเนินงานที่ทําใหไดรับ
ผลตอบแทนต่ํา  ซึ่งอาจกลาวไดวา ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยในแตละขนาดจะแตกตาง
กัน   อันเนื่องจากความสามารถในการบริหารสินทรัพยที่จะสรางรายไดและผลตอบแทนที่แตกตางกัน   
  

1.2 ภาพรวมโดยทั่วไปของปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทย 

  จากการศึกษา (พิจารณาไดจากตารางที่ 1) พบวา 

1) .อัตราสวนเงินใหสินเชื่อตอสินทรัพยรวม (RATIOL)  ธนาคารขนาดใหญมีอัตราสวนของเงินใหสินเชื่อตอ
สินทรัพยรวมเฉลี่ยอยูที่ รอยละ 68.26% และธนาคารขนาดกลางเฉลี่ยอยูที่รอยละ 69.89%  สามารถอธิบายไดวา
เงินใหสินเชื่อของระบบธนาคารพาณิชยไทยมีปริมาณสูง ถาพิจารณาในกลุมธนาคารขนาดใหญจะมีสวนแบงตลาด
สินเชื่อมากวาธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง  ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญจึงมีปริมาณธุรกิจมากกวาธนาคาร
ขนาดกลาง  ซึ่งสงผลตอความสามารถในการทํากําไรไดมากขึ้น ในขณะที่ธนาคารขนาดกลางจะตองพยายามเพิ่ม
สวนแบงตลาดใหมากขึ้นเพ่ือเพ่ิมศักยภาพในการทํากําไร    อยางไรก็ตามการบริหารสินทรัพยของธนาคารพาณิชย
ไทยตองเผชิญกับการแบกรับความเสี่ยงจากการปลอยสินเชื่อในกรณีที่เกิดสินเชื่อไมมีคุณภาพ  เพราะฉะนั้น
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยมิไดอยูที่ปริมาณสินเชื่อเทานั้นแตขึ้นอยูกับคุณภาพสินเชื่อ
ดวย  

2)  อัตราสวนเงินกูยืมตอเงินใหสินเชื่อ( BOLOAN )   ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญจะมีสัดสวนอัตราสวน
เงินกูตอเงินใหสินเชื่อนอยกวาในธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางซึ่งทําใหตนทุนในกูยืมของธนาคารพาณิชยไทย
ขนาดใหญมีสัดสวนนอยกวาธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางดวยเชนกัน สวนหนึ่งอาจเปนผลมาจากธนาคาร
พาณิชยไทยขนาดใหญมีสวนแบงการตลาดที่มีสัดสวนสูงกวาธนาคารพาณิชยไทยในทุกๆกลุม เพราะมีจํานวนสาขา
ทั่วประเทศทําใหสามารถระดมเงินฝากไดมากกวาธนาคารพาณิชยไทยในกลุมขนาดอื่นจึงไมตองพ่ึงพาเงินกูยืมมาก
นัก  

3)  สวนตางอัตราดอกเบี้ย(SP)  สวนตางอัตราดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ  ไมแตกตางจาก
ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง  อยางไรก็ดีแนวโนมสวนตางอัตราดอกเบี้ยจะลดลงในทุกกลุมธนาคารพาณิชยไทย
เนื่องจากภาวะการแขงขันระหวางธนาคารพาณิชยคอนขางสูง 

4)  สวนแบงตลาดสินเชื่อ (MKS)  ผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยสวนหนึ่งขึ้นอยูกับสวนแบง
การตลาด ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญมีสัดสวนสวนแบงการตลาดดานสินเชื่อโดยเฉลี่ยรอยละ 19.50 % ของ
ระบบธนาคาร  ขณะที่ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางมีสวนแบงการตลาดเฉลี่ยเพียงรอยละ 8.08 % ตามลําดับ ถา
จะพิจารณาในแตละกลุมของธนาคารพาณิชยไทยแลวจะเห็นไดวากลุมธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญมีสวนแบง
การตลาดสูงกวากลุมธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางทําใหธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญมีปริมาณธุรกิจที่
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มากกวาธนาคารในกลุมอื่น ๆ   ในขณะที่ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางจะตองพยายามเพิ่มสวนแบงการตลาดให
เพ่ิมขึ้นโดยการนําบริการทางดานการเงินอื่นเขามาชวยเสริมรายไดของธนาคาร   

5)  สัดสวนรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการ (FBI)    รายไดของธนาคารพาณิชยนอกจากเปนรายไดจาก
ดอกเบี้ยแลว ธนาคารพาณิชยยังมีรายไดจากรายไดที่ไมใชดอกเบี้ยประกอบไปดวยรายไดจากคาธรรมเนียมและ
บริการ  ถึงแมวาวารายไดจากคาธรรมเนียมมีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้นตลอด แตเมื่อพิจารณาจากอัตราสวนรายไดจาก
คาธรรมเนียมและบริการตอรายไดทั้งหมด ในชวงที่ผานมาธนาคารยังมีรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการไม
แตกตางมากนักเมื่อเทียบกับรายไดหลักอยางการใหสินเชื่อ  ในชวงป 2547 – 2550 มีการแขงขันกันคอนขาง
รุนแรงทําใหธนาคารพาณิชยไทยหลายธนาคารตองหันมาพึ่งรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการเพิ่มขึ้น โดยเปน
การใหบริการทางการเงินในรูปแบบตางๆ  เชน คาธรรมเนียมบัตร ATM   คาธรรมเนียมบัตรเครดิต และ
คาธรรมเนียมในการใหบริการโอนเงิน เปนตน ธนาคารขนาดใหญมีสัดสวนรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการเพิ่ม
สูงขึ้นกวาธนาคารขนาดกลาง อันเนื่องมาจาก จํานวนสาขาและความสะดวกในการใชบริการ รวมไปท้ังเทคโนโลยี
ซึ่งมีผลตอการเลือกใชธนาคารขนาดใหญมากกวาธนาคารขนาดกลาง  ทําใหธนาคารขนาดใหญมีโอกาสในการทํา
กําไรไดมากกวาธนาคารขนาดกลาง สงผลใหธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางมีนโยบายในการใหบริการการเงิน
เพ่ิมขึ้น  โดยรายไดคาธรรมเนียมและบริการจะทวีความสําคัญมากขึ้นในทุกกลุมธนาคาร เพราะเปนรายไดมีอัตรา
การเติบโตสม่ําเสมอ 

6)  อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมด(OEI)    ตามโครงสรางดานรายจายในการ
บริหารงานของธนาคารพาณิชย ธนาคารมีคาใชจายในดานการบริหารงานหรือคาใชจายที่มิใชดอกเบี้ย ซึ่งประกอบ
ไปดวย คาใชจายบุคลากร คาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่ คาใชจายเกี่ยวกับอุปกรณ คาภาษีอากร คาธรรมเนียม
และบริการและคาใชจายอื่น ๆ  ซึ่งจากงบกําไรขาดทุนพบวาคาใชจายในดานบุคลากรจะเปนคาใชจายที่สูงที่สุด 
คาใชจายในการบริหารงานที่จะนํามาคํานวณเปนอัตราสวนที่ใชวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงานของธนาคารเปน
อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมด  ในป 2547 – 2552   ธนาคารขนาดใหญจะบริหารคาใชจาย
ในการดําเนินงานไดดีกวาธนาคารขนาดกลางทั้งนี้เพราะอัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมดของ
ธนาคารขนาดกลางปรับตัวสูงขึ้น อันเนื่องมาจากคาใชจายในการขยายจํานวนสาขาของธนาคารมากขึ้น 
 
ตารางที่  1  ปจจัยที่มีผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของ ธนาคารพาณิชยไทย แตละกลุม (คาเฉล่ีย)              

หนวย: รอยละ  

ปจจัย 
ธนาคารพาณิชยไทย 

 
กลุมธนาคารพาณิชยไทย 

ขนาดใหญ 
กลุมธนาคารพาณิชย

ไทยขนาดกลาง 
RATIOL 74.22  68.2565 69.8925 

BOLOAN 8.57  5.4735 10.817 
SP 0.3 0.933 0.708 
FBI 13.23 14.833 11.5025 

MKS - 19.50 8.08 
OEI 40.02 36.985 51.0995 

ท่ีมา  จากการคํานวณ โดยใชขอมูลจากงบการเงินของธนาคารพาณิชย 
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 2.  ผลการศึกษาปจจัยที่มีผลตอความสามารถในการทํากําไร  
            การทดสอบโดยใชวิธีการทางเศรษฐมิติ    โดยใชรูปแบบสมการถดถอยเชิงซอน  เพ่ือทดสอบปจจัยที่เปน
ตัวกําหนดความสามารถในการทํากําไรหรืออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชยไทยในแตละ
กลุม   ไดผลการศึกษาดังนี้ 
 

สมการที่ 1  ธนาคารพาณิชยไทยท้ัระบบ   
 

ROA = -0.0032 + 0.0009 RATIOL – 0.0067 BOLOAN – 0.1086 SP + 0.0295 FBI – 0.008 OEI 
                       (-0.015)       (0.231)**           (-1.099)*            (-0.323)*         (2.535)**      (-2.334)** 
                        

R2   =  0.7061               F  =  3.3048               N  =  20                        
                                      .      
* มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.10    ** มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.05  ***นัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.01 
 

 ผลการทดสอบพบวา  ตัวแปรอิสระทั้งหมดสามารถอธิบายตัวแปรตามไดรอยละ 70.61%  
( R2  = 0.706185) มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.01 (F=3.304823) 
         สําหรับตัวแปรอิสระท่ีมีอิทธิพลตออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชยไทยไดแก 
สัดสวนรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดทั้งหมด  อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายได
ทั้งหมด อัตราสวนเงินใหสินเชื่อตอสินทรัพยรวม ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95  อัตราสวนเงินกูยืมตอเงินให
สินเชื่อ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90  มีความสัมพันธสอดคลองกับสมมุติฐานที่กําหนด  ยกเวน  สวนตางอัตรา
ดอกเบี้ยที่มีเครื่องหมายตรงขามกับสมมุติฐานที่กําหนด 
 

สมการที่ 2  ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ (4 ธนาคาร)  ประกอบดวย ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน)   ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน)  และธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
 

ROA = -1.4162 +  0.0406 RATIOL – 0.0102BOLOAN – 0.0822 SP - 0.0497 MKS + 0.0161 FBI  
            (-1.952)        (3.147)***           (-1.514)*          (-0.567)*        (-1.503)*         (0.841)*             
                       –0.0091OEI   
                         (-1.320)*       

R2   =  0.7439               F  =  3.2282               N  =  20                        
                                      .      
* มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.10    ** มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.05  ***นัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.01 
 

         ผลการทดสอบพบวา  ตัวแปรอิสระทั้งหมดสามารถอธิบายตัวแปรตามไดรอยละ 74.39 %   
( R2  = 0.743947) มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.01 (F=3.228276)   
         สําหรับตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลตออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม ของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ 
ไดแก อัตราสวนเงินใหสินเชื่อตอสินทรัพยรวม ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 อัตราสวนเงินกูยืมตอเงินใหสินเชื่อ  
สัดสวนรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดทั้งหมด  อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายได
ทั้งหมด  ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 มีความสัมพันธสอดคลองกับสมมุติฐานที่กําหนด  ยกเวน  สวนแบงตลาด
สินเชื่อและสวนตางของอัตราดอกเบี้ยที่มีเครื่องหมายตรงขามกบัสมมุติฐานที่กําหนด  
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 การที่สวนแบงตลาดสินเชื่อมีเครื่องหมายไมสอดคลองกับสมมุติฐานที่ต้ังไว  อาจมีสาเหตุมาจากคุณภาพ
หนี้หรือความสามารถในการชําระหนี้ตํ่า  ซึ่งสงผลใหความสามารถในการทํากําไรลดลง  และการที่สวนตางของ
อัตราดอกเบี้ยมีเครื่องหมายตรงขามกับสมมุติฐานที่กําหนด  อาจเปนเพราะในปจจุบันธนาคารพาณิชยขนดใหญมี
การแขงขันดานอัตราดอกเบี้ยสูง เพราะตองการรักษาฐานของลูกคา โดยจะใหผลตอบแทนหรือดอกเบี้ยเงินฝากแก
ลูกคาบางกลุมในอัตราที่สูง และคิดดอกเบี้ยเงินใหสินเชื่อในอัตราต่ํา  ทําใหธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญตอง
รับภาระตนทุนทางการเงินที่สูง   สงผลใหความสามารถในการทํากาํไรลดลง  
 

สมการที่ 3  ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (4 ธนาคาร)  ประกอบดวย ธนาคารกรุงศรีอยุธยาจํากัด (มหาชน) 
ธนาคารทหารไทยจํากัด (มหาชน)  ธนาคารนครหลวงไทยจํากัด (มหาชน)  และธนาคารธนชาตจํากัด (มหาชน) 
 

ROA = -2.7592 -0.0508 RATIOL+0.203BOLOAN+1.566SP+0.9117MKS -0.3012 FBI –0.0169 OEI 
                       (-0.454)      (-0.539)         (1.809)            (0.803)        (1.968)***   (-1.183)   (-1.637)** 
                         

   R2   =  0.5486               F  =  1.0228               N  =  20                        
                                      .      
* มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.10    ** มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.05  ***นัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.01 
 

ผลการทดสอบพบวา  ตัวแปรอิสระทั้งหมดสามารถอธิบายตัวแปรตามไดรอยละ 54.86 %   
( R2  = 0.548614) มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.01 (F= 1.022874) 
         สําหรับตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลตออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง 
ไดแก สวนแบงตลาดสินเชื่อ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 สวนตางอัตราดอกเบี้ย , อัตราสวนคาใชจายในการ
ดําเนินงานตอรายไดทั้งหมด ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 มีความสัมพันธสอดคลองกับสมมุติฐานที่กําหนด 
 การที่อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมดมีเครื่องหมายไมสอดคลองกับสมมติฐาน  อาจ
เปนเพราะตนทุนในการใหบริการหรือตนทุนของคาธรรมเนียมตอการใหบริการธุรกรรมทางธนาคารสูงกวา
คาธรรมเนียมที่ไดรับจริง ซึ่งธนาคารขนาดกลางจะมีตนทุนดังกลาวสูงกวาธนาคารขนาดใหญเนื่องจากธนาคารขนาด
ใหญมีผลมาจากการประหยัดตอขนาดดวยอีกนัยหนึ่ง                 
 
สรุปและขอเสนอแนะ 
 จากการศึกษาความสามารถในการทํากําไรในชวงป 2547 ถึงไตรมาส 2 ของป 2552 พบวาธนาคาร
พาณิชยไทย ขนาดใหญมีความสามารถในการทํากําไรสูงกวาธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางและธนาคารพาณิชย
ไทยทั้งระบบ  อยางไรก็ดีธนาคารพาณิชยเปนสถาบันการเงินที่มีบทบาทสําคัญตอการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ
โดยทําหนาที่ในการระดมเงินฝากและนําไปใหสินเชื่อแกผูที่ตองการเงินทุน ซึ่งเงินใหสินเชื่อและเงินฝากเปนรายได
และรายจายหลักของธนาคารพาณิชยที่จะบงบอกถึงความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยได
ความสามารถในการทํากําไรจะมากหรือนอย ขึ้นอยูกับการบริหารสินทรัพยของธนาคารพาณิชยเพ่ือกอใหเกิด
ผลตอบแทนในรูปกําไร  
   บทความนี้เสนอผลการศึกษา ปจจัยที่มีผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย
ไทยทั้งระบบ  และธนาคารพาณิชยไทยแยกกลุมตามขนาดสินทรัพย ไดแก ธนาคารขนาดใหญ ธนาคารขนาดกลาง 
ยกเวน ธนาคารขนาดเล็ก(อันเนื่องมาจากขอมูลทางการเงินของธนาคารขนาดเล็กไมมีความตอเนื่อง)   โดยใชวิธี
กําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square : OLS) ซึ่งไดผลสรุปดังนี้ 
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 ธนาคารพาณิชยไทยท้ังระบบ  พบวา ปจจัยที่สงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไร ไดแก สัดสวนรายได
จากคาธรรมเนียม  / บริการตอรายไดทั้งหมด   อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมด  อัตราสวน
เงินใหสินเชื่อตอสินทรัพยรวม   อัตราสวนเงินกูยืมตอเงินใหสินเชื่อ โดยทุกปจจัยมีผลกระทบในทิศทางเดียวกันกับสมมุติฐาน
ที่กําหนด  ยกเวน  สวนตางอัตราดอกเบี้ยที่พบวามีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับสมมุติฐานที่กําหนดไว 

ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ  พบวา ปจจัยที่สงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไร ไดแก อัตราสวนเงินให
สินเชื่อตอสินทรัพยรวม   อัตราสวนเงินกูยืมตอเงินใหสินเชื่อ  สัดสวนรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการตอรายได
ทั้งหมด  อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมด  ตามลําดับ 

ธนาคารพาณิชยขนาดกลาง  พบวา ปจจัยที่สงผลกระทบตอ ความสามารถในการทํากําไร ไดแก สวนแบงตลาด
สวนตางอัตราดอกเบี้ย  อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมด ตามลําดับ 

        โดยสรุปแลวจะเห็นวาธนาคารแตละกลุมไดรับผลกระทบจากปจจัยแตละตัวมากนอยตางกัน  แตปจจัยหลักๆ 
ที่สงผลกระทบไดแก อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมดเปนไปตามสมมุติฐานที่กําหนดไว  
ปจจัยรองลงมาไดแก สัดสวนรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดทั้งหมด  ซึ่งพบวาในภาพรวมของ
ธนาคารพาณิชยไทยทั้งระบบและในกลุมธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับ
สมมติุฐานที่ต้ังไว  หมายความวาถาถาสัดสวนรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดทั้งหมด  สูงขึ้น ROA ก็
เพ่ิมขึ้นเชนเดียวกัน ทั้งนี้เพราะรายไดจากคาธรรมเนียมมีการปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้นตลอดอยางตอเนื่อง  ซึ่งถือวาเปน
รายไดที่รองลงมาจากการใหสินเชื่อที่เปนธุรกิจหลักของธนาคาร  แตเมื่อทดสอบธนาคารขนาดกลางกลับพบวา  มี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับสมมุติฐานที่ ต้ังไว อาจเปนเพราะตนทุนในการใหบริการหรือตนทุนของ
คาธรรมเนียมตอการใหบริการธุรกรรมทางธนาคารสูงกวาคาธรรมเนียมที่ไดรับจริง ซึ่งธนาคารขนาดกลางจะมีตนทุน
ดังกลาวสูงกวาธนาคารขนาดใหญเนื่องจากธนาคารขนาดใหญมีผลมาจากการประหยัดตอขนาดดวยอีกนัยหนึ่ง                 
 

ขอเสนอแนะจากการศึกษา 

         1. ในการศึกษาครั้งนี้พบวาคาใชจายในการดําเนินงานจะเปนปจจัยที่สําคัญที่สุดและมีอิทธิพลตอ
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยทุกกลุม ซึ่งสอดคลองกับการศึกษาในอดีต ซึ่งชี้ใหเห็นวา
ธนาคารตางๆ  ควรใหความสําคัญในเรื่องการควบคุมและดูแลการบริหารคาใชจายในการดําเนินงานใหมี
ประสิทธิภาพ  โดยเฉพาะคาใชจายในเรื่องบุคลากรและเทคโนโลยี  
         2. จากการศึกษาครั้งนี้ พบวาเงินใหสินเชื่อเปนรายไดหลักของธนาคารพาณิชยไทย และยังสงผลกระทบ
ตอความสามารถในการทํากําไรเปนไปในทิศทางเดียวกัน แตทั้งนี้ ความสามารถในการทํากําไรยังขึ้นอยู คุณภาพ
หนี้ดวย ที่ยังไมไดนํามาศึกษาในครั้งนี้ 
         3. ในการศึกษาครั้งนี้ครอบคลุมเพียงความสามารถในการบริหารสินทรัพยในรูปของสินเชื่อ ที่คาดวาจะมี
ผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยเทานั้น  แตความสามารถในการทํากําไรไมไดขึ้นอยูกับ
ความสามารถในการบริหารสินทรัพยเพียงอยางเดียว  ยังขึ้นอยูกับปจจัยอื่น ๆ ที่ยังไมไดนํามาศึกษาในครั้งนี้ เชน 
การบริหารหนี้ เปนตน  

ขอเสนอแนะจากการศึกษาคร้ังตอไป 

         1. การศึกษาครั้งนี้ยังมิไดคํานวณตัวแปรบางตัวที่อาจมีผลกระทบตอกําไรสุทธิของธนาคารพาณิชยไทย 
ซึ่งเปนตัวแปรเชิงคุณภาพ เชน คุณภาพของหนี้   เปนตน  
        2.   การศึกษาที่เนนการลงทุนในกลุมธนาคารพาณิชยไทย ควรพิจารณาความสามารถในการทํากําไรจาก
ดัชนีตัวอื่น นอกเหนือจากอัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม 
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