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บทคัดยอ 
 การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาถึงปจจัยที่มีอิทธิพลตออัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดี
ของธนาคารไทยพาณิชย ไดแก ปริมาณเงินกูยืมของธนาคารไทยพาณิชย  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําประเภท 3 
เดือนของธนาคารไทยพาณิชย  สัดสวนเงินใหสินเชื่อตอเงินฝากของธนาคารไทยพาณิชย โดยใชขอมูลอนุกรมเวลา
รายไตรมาสตั้งแตไตรมาสที่ 1 ป พ.ศ. 2547 ถึงไตรมาสที่ 4 ป พ.ศ.2551 โดยใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary 
Least Square-OLS) ในรูปแบบสมการถดถอยเชิงซอน 
 ผลการศึกษาพบวา ปจจัยที่มีผลตออัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทยพาณิชย ไดแก  
ปริมาณเงินกูยืมของธนาคารไทยพาณิชย  และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําประเภท 3 เดือนของธนาคารไทย
พาณิชย  มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทยพาณิชย ณ 
ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 สําหรับสัดสวนเงินใหสินเชื่อตอเงินฝากของธนาคารไทยพาณิชยเปนตัวแปรที่ไมมี
นัยสําคัญทางสถิติ 
 

คําสําคัญ : อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืม  อัตราดอกเบี้ยลูกคาชั้นดี  ธนาคารไทยพาณิชย 
 
Abstract 
 The objective of this research is to study the factors influencing the minimum lending rate of 
Siam Commercial Bank Public Company Limited Such as the amount of loans, the deposit interest 
rats of the three-month savings of the Siam Commercial Bank, loan per deposit ratio. Quarterly times 
series data from the first quarter of 2004 to the fourth quarter of 2008 was analyzed by ordinary 
least square (OLS) in the multiple regression model. 
 The findings indicated that the factors influencing the minimum lending rate of Siam 
Commercial Bank were the amount of loans and the deposit interest rate of the three-month savings. 
These had the relationship in the same direction with the minimum lending rate of the               
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Siam Commercial Bank at the reliability level of 99% loan per deposit ratio were the variables 
without any statistical significance 
 

Keywords :  MLR , Interest  Rate, Siam Commercial Bank 
 
บทนํา 
 ธนาคารพาณิชยเปนสถาบันการเงินที่มีบทบาทตอการเปลี่ยนแปลงของแหลงเงินทุนที่สําคัญ และมี
หนาที่หลักคือ การทําหนาที่เปนส่ือกลางทางการเงิน โดยระดมเงินออมและนําไปจัดสรรในรูปแบบของสินเชื่อ
ใหแกผูที่มีความตองการเงินทุน โดยมีอัตราดอกเบี้ยเงินกูเปนตัวเชื่อมโยงระหวางภาคการเงิน ภาคการผลิต 
และภาคบริการ และยังเปนปจจัยในการกําหนดแหลงเงินทุน เปนส่ิงสําคัญที่มีสวนใหระบบเศรษฐกิจของ
ประเทศขยายตัว ไดแก ปริมาณเงินทุน  
 ธนาคารไทยพาณิชยเปนธนาคารที่มีศักยภาพในการสรางรายไดคอนขางสูง โดยไดรับประกาศใหเปน
ธนาคารแหงป 2552 (Bank of the year 2009) จากวารสารการเงินการธนาคาร จากการที่ธนาคารไทย
พาณิชยสามารถสรางกําไรสูงสุดเปนอันดับ 1 ถึง 21,499.18 ลานบาท และมีกําไรตอหุนสูงเปนอันดับ 2 ที่ 
9.07 บาท อีกทั้งยังมีรายไดรวมเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 12.9 มีบริการทางการเงินอยางครบวงจร รวมถึง 
การใหบริการดานสินเชื่อ ปจจุบันธนาคารพาณิชยตางๆ ทั้งขนาดใหญและขนาดเล็กมีการแขงขันดานการ
ปลอยสินเชื่อ เพ่ือแยงชิงสวนแบงตลาดที่เพ่ิมขึ้น สินเชื่อก็เปนผลิตภัณฑหลักของธนาคารที่สรางรายไดจาก
ดอกเบี้ยใหกับธนาคาร ฉะนั้น เมื่อระบบธนาคารพาณิชยมีการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยเงินตามภาวะอัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดเงิน ยอมทําใหธนาคารแตละธนาคารไมสามารถรวมตัวกันหรือตกลงรวมกันเพ่ือปรับอัตรา
ดอกเบี้ยพรอมกัน และเทากันไดทุกธนาคาร เนื่องจากแตละธนาคารมีตนทุนทางดานเงินฝากที่แตกตางกัน 
รวมถึงนโยบายของแตละธนาคารที่แตกตางกัน  โดยอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทย
พาณิชย ซึ่งเปนอัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารใชอางอิงในการคิดอัตราดอกเบี้ยเงินกูประเภทตางๆ ในชวง ป พ.ศ.
2549 – พ.ศ. 2551 มีการเคลื่อนไหวขึ้นลง  ตางจากในอดีตที่ไมคอยเปล่ียนแปลงมากนัก ดังแสดงในรูปที่ 1 
 

 
 

         ท่ีมา  http://www.scb.co.th/th/oth/rate.shtml 
 

         รูปที่ 1 อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทยพาณิชย รายไตรมาส ต้ังแตป พ.ศ. 2547 - 2551 
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 จากการเคลื่อนไหวของอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทยพาณิชยดังกลาว ยอม
มีผลตอการกูยืมของภาคธุรกิจและมีผลตอการลงทุนของภาคเอกชน   โดยเฉพาะธนาคารไทยพาณิชยที่จัดวา
เปนแหลงเงินทุนที่สําคัญย่ิงแหลงหนึ่งในตลาดทุนของไทย  ดังนั้น การศึกษาถึงปจจัยที่เปนตัวกําหนดอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูยืมแกลูกคาชั้นดี(MLR) ของธนาคารไทยพาณิชย จึงเปนเรื่องที่มีความสําคัญนาที่จะศึกษา  
เพ่ือใหเห็นถึงแนวทางการกําหนดอัตราดอกเบี้ยดังกลาว อันจะเปนประโยชนตอการตัดสินใจใชแหลงทุนของ
ภาคธุรกิจตอไป 
 
วัตถุประสงคของการวิจัย 
 1. เพ่ือศึกษาปจจัยที่เปนตัวกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทยพาณิชย 
 2. เพ่ือวิเคราะหความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทยพาณิชย
กับปจจัยตางๆ ที่เปนตัวกําหนด 
 
ทฤษฏีและงานวิจัยที่เก่ียวของ 
 1. ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู (Loanable Fund Theory) 
 ทฤษฎีปริมาณเงินใหกูอธิบายวา อัตราดอกเบี้ยโดยแทจริงไมไดจายเพ่ือการออม แตเปนการจาย
สําหรับการใหกู ไมวาแหลงเงินนั้นจะมาจากไหน และกูไปเพ่ือจุดประสงคอะไร ทั้งนี้อัตราดอกเบี้ยจะถูก
กําหนดโดยอุปทานของเงินใหกู กับอุปสงคของเงินขอกู  
 2. ทฤษฎีความพึงพอใจในสภาพคลอง (Liquidity Preference Theory)  
 ทฤษฎีความพึงพอใจในสภาพคลองนั้นเปนของ จอหน เมนารด เคนส (John Maynard Keynes) ซึ่ง
อธิบายวา อัตราดอกเบี้ยดุลภาพในตลาดนั้น ถูกกําหนดขึ้นจากเสนความตองการถือเงิน (demand for 
money) ตัดกับเสนอุปทานของเงิน (supply of money)  
 จากทฤษฎีที่กลาวในขางตนแมจะเปนการกลาวถึงอัตราดอกเบ้ียในระบบเศรษฐกิจโดยรวม แตทั้งสอง
ทฤษฎีตางอธิบายเชนเดียวกันวาอัตราดอกเบี้ยการใหกูยืมจะเปนอยางไรขึ้นอยูอุปสงคของเงินและอุปทาน
ของเงิน ซึ่งสามารถนํามาประยุกตในการศึกษาครั้งนี้ได โดยอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของ
ธนาคารไทยพาณิชย   ก็นาจะกําหนดโดยปจจัย  2  ดาน   คือ    ปจจัยทางดานอุปสงคเงินกูยืมที่ธนาคาร
ไทยพาณิชยเผชิญอยูกับปจจัยทางดานอุปทานเงินใหกูยืมที่ธนาคารไทยพาณิชยมีอยูนั่นเอง 
 
 งานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 
  1. ประหยัด ผาริการ (2544) ศึกษาเรื่อง ปจจัยกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินกูของธนาคารพาณิชย
ไทย โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาปจจัยที่มีความสัมพันธและกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินกูของธนาคารพาณิชย
ไทย โดยสรางแบบจําลอง 2 แบบ คือ (1) แบบจําลองความสัมพันธของปจจัยกําหนดกับอัตราดอกเบี้ยเงิน
กูยืมของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (2) แบบจําลองความสัมพันธของปจจัยกําหนดกับอัตราดอกเบี้ยเงิน
กูยืมของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก โดยใชขอมูลทุติยภูมิรายเดือน ระหวางเดือนมกราคม พ.ศ.2538 ถึง
เดือนมิถุนายน พ.ศ.2540 ชวงหลังระหวางเดือนกรกฎาคม พ.ศ.2540 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ.2543  นําขอมูล
ที่ไดมาทําการประมาณคาสมการถดถอยและสหสัมพันธเชิงซอน โดยใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด 
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  ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรที่มีความสัมพันธ ตัวแปรอิสระที่มีความสัมพันธในการกําหนดอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทย ไดแก ปริมาณเงินในความหมายแบบกวาง อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจํา อัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมระหวางธนาคาร อัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมตางประเทศที่ตลาดสิงคโปร ดัชนีราคา
ผูผลิต ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม รวมถึงความไมปกติของเหตุการณทางการเมืองและเศรษฐกิจ 
  2. สุปราณี วิเชียร (2544) ศึกษาเรื่อง ปจจัยที่มีอิทธิพลตออัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดี
ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย เพ่ือวิเคราะหปจจัยที่มีอิทธิพล และวิเคราะหการปรับตัวเชิงพลวัตรของ
อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย  หลังจากเกิดการเปลี่ยนแปลงของ
ตัวแบบทางการเงิน ไดแก อัตราดอกเบ้ียมาตรฐาน อัตราดอกเบี้ยใหกูยืมระหวางธนาคารพาณิชย อัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตร อัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมในประเทศสิงคโปร อัตราแลกเปลี่ยน ปริมาณเงินสด
สํารองสวนเกิน ปริมาณเงินทุนเคล่ือนยาย และอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารพาณิชยใน
ประเทศไทย โดยใชขอมูลอนุกรมเวลารายเดือน ศึกษาในชวงอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัว(managed float) ต้ังแต
เดือนกรกฎาคม พ.ศ.2540 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ.2543 ภายใตแนวคิดของ Commercial Bank Portfolio 
Management และใชวิธี Vector Auto Regressions (VARs) 
  ผลการศึกษาพบวา  ตัวแปรทั้งหมด สามารถอธิบายความสัมพันธอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแก
ลูกคาชั้นดีไดรอยละ 86 และเมื่อนําคา residual จากการประมาณสมการแบบจําลอง VARs  มาศึกษาปรับตัว
เชิงพลวัตรของอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีดวยวิธีวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน 
สรุปไดวา การเปลี่ยนแปลงอยางฉับพลันของตัวแปรทุกตัว สงผลกระทบทันทีตออัตราดอกเบี้ย MLR โดย
อัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมระหวางธนาคารพาณิชยมีขนาดการสงผลกระทบมากที่สุด และการเปลี่ยนแปลงอยาง
ฉับพลันของอัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมระหวางธนาคารพาณิชย ปริมาณเงินทุนเคล่ือนยาย อัตราดอกเบี้ยในตลาด
ซื้อคืนพันธบัตร สงผลใหอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน สวนการ
เปล่ียนแปลงอยางฉับพลันของอัตราดอกเบี้ยมาตรฐาน ปริมาณเงินสดสํารองสวนเกิน อัตราแลกเปลี่ยน สงผล
ใหอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดเีปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกันขาม 
  3. เดชา สีตะวัน (2547) ศึกษาเรื่อง การใหบริการสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัยของธนาคารไทยพาณิชย 
จํากัด (มหาชน) โดยพิจารณาความสัมพันธระหวางปริมาณสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัยของธนาคารไทยพาณิชย 
จํากัด (มหาชน) กับปริมาณเงินฝากของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) อัตราดอกเบี้ยเงินกูของ
ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) อัตราดอกเบี้ยเงินกูของธนาคารพาณิชยทั้งระบบ ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ  และนโยบายของรัฐบาล ขอมูลที่ใชในการศึกษาเปนขอมูลรายไตรมาส ต้ังแตป พ.ศ.2543-
2546 โดยแบบจําลองความสัมพันธแสดงดวยสมการ (Multiple Regression) ทําการประมาณคาความยืดหยุน
ดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด  
  ผลการศึกษาพบวา ปริมาณสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัยของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) มี
ความสัมพันธเปนปฏิภาคกับอัตราดอกเบี้ยเงินกูของธนาคารไทยพาณิชยทั้งระบบ โดยคาความยืดหยุนที่
แสดงความสัมพันธระหวางปริมาณสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัยของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) และอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูของธนาคารพาณิชยทั้งระบบมีคาเทากับ -2.736 
  4. สมพงษ สุเมธกชกร (2541) ศึกษาเรื่อง ปจจัยกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมของธนาคาร
พาณิชยไทย เพ่ือศึกษาถึงตัวแปรปจจัยจากภายในประเทศและปจจัยจากภายนอกประเทศใดบางที่เปน
ตัวกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมของธนาคารพาณิชยไทย โดยชวงเวลาที่ใชในการศึกษา เก็บรวบรวม
ขอมูลในชวงป พ.ศ.2527 ถึง ป พ.ศ. 2540 เปนขอมูลรายไตรมาสรวม 14 ป นําขอมูลที่ไดมาทําการประมาณ
คาสมการถดถอยและสหสัมพันธเชิงซอน โดยใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด 
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  ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรอัตราสวนเงินใหกูยืมตอเงินฝาก อัตราเงินเฟอที่คาดหวัง  อัตรา
ดอกเบี้ยตางประเทศมีความสัมพันธกับอัตราดอกเบี้ยเงินกู MLR ในทิศทางเดียวกัน และปริมาณเงินในระบบ
เศรษฐกิจมีความสัมพันธกับอัตราดอกเบี้ยเงินกู MLR ในทิศทางตรงกันขาม  
  จากผลการวิจัยในอดีตที่ไดทบทวนในขางตน  นอกจากงานของเดชาซึ่งเปนการศึกษาถึงการ
ใหบริการสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัยของธนาคารไทยพาณิชยฯ แลว  เปนการศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลหรือกําหนด
อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมของธนาคารพาณิชยในประเทศไทยทั้งระบบ   ไดแก งานของประหยัด  สุปราณี  
และสมพงษ ซึ่งผลของการศึกษาทั้ง 3 งาน  มีปจจัยที่เกี่ยวของแตกตางกันอยูบาง อยางไรก็ตามเนื่องจาก
เปนการศึกษาอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมของธนาคารพาณิชยทั้งระบบ ตัวแปรที่มีอิทธิพลหรือกําหนดอัตรา
ดอกเบี้ยดังกลาว จึงเปนตัวแปรในภาพรวมของระบบการเงิน    แตการศึกษาในครั้งนี้เปนการศึกษาถึงปจจัย
ที่กําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) ซึ่งเปนหนวยยอยในระบบ
การเงินแหงหนึ่งเทานั้น หรือเปนการศึกษาในระดับจุลภาค   โดยจากผลการศึกษาในอดีตทําใหการวิจัยใน
ครั้งนี้มีกรอบแนวคิดในการคัดเลือกตัวแปรที่จะนําไปสรางแบบจําลองที่ใชในการศึกษาโดยเลือกตัวแปร
ทางดานอุปสงคและอุปทานของเงินที่สามารถประยุกตเปนตัวแปรในระดับจุลภาคและนาจะมีความเหมาะสม
ในการอธิบายถึงการกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมของธนาคารไทยพาณิชย  ดังนี้   
  -  ตัวแปรดานอุปทานของธนาคารไทยพาณิชยฯ  ไดแก อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา อัตรา
ดอกเบี้ยเงินที่ธนาคารกูยืมมาเพื่อปลอยกูใหลูกคา และปริมาณเงินที่ธนาคารมีใหกูยืม  โดยในสวนของอัตรา
ดอกเบี้ยเงินที่ธนาคารกูยืมมาเพื่อปลอยกูใหลูกคานั้นในงานของประหยัดและสุปราณีไดกลาวถึงอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูยืมระหวางธนาคารและอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตร แตในการศึกษาครั้งนี้ตอง
พิจารณาอัตราดอกเบี้ยของเงินที่ธนาคารไทยพาณิชยฯ กูยืมมา และสําหรับปริมาณเงินที่ธนาคารมีใหกูยืมนั้น
ในงานของสุปราณีไดกลาวถึงเงินสดสํารองสวนเกิน  ซึ่งหมายถึงปริมาณเงินฝากที่หักเงินสดสํารองตาม
กฎหมายแลว  อยางไรก็ตามปริมาณเงินที่มีใหกูทั้งหมดของธนาคารยังมาจากปริมาณเงินที่ธนาคารกูยืมมา
อีกดวย   
  -  ตัวแปรดานอุปสงคที่ธนาคารไทยพาณิชยฯ เผชิญ คือ ปริมาณการขอกูยืมเงินของลูกคา
ธนาคารไทยพาณิชย   ซึ่งเปนตัวแปรที่นาจะหาไดยาก    เพราะเรื่องของลูกคาธนาคารยอมถือเปนความลับ
ไมสามารถเปดเผยขอมูลได อยางไรก็ตามในงานของสมพงษ ไดกลาวถึง   ตัวแปรอัตราสวนเงินใหกูยืมตอ
เงินฝาก ซึ่งนาจะสะทอนใหเห็นถึงปริมาณความตองการกูยืมเงินของลูกคาธนาคารได เพราะหากธนาคารมี
เงินฝากเปนจํานวนมาก แตลูกคามีความตองการกูยืมนอยอัตราสวนนี้ยอมนอยตามไปดวย  แตหากลูกคามี
ความตองการกูยืมมากอัตราสวนนี้ยอมสูงมากจนอาจสูงกวา 1 ได หากความตองการกูยืมของลูกคามีมากจน
ธนาคารตองกูยืมเงินมาปลอยสินเชื่อ  ดังนั้นในการศึกษาครั้งนี้จึงประยุกตใชเปนอัตราสวนเงินใหกูยืมตอเงิน
ฝากของธนาคารไทยพาณิชย  ซึ่งเงินฝากนั้นเปนที่มาของเงินสดสํารองสวนเกินของธนาคาร  ดังนั้นจึงไมนํา
ตัวแปรปริมาณเงินสดสํารองสวนเกินในงานของสุปราณีมาใชในการสรางแบบจําลองอีก   
 
วิธีการวิจัย 
 1. การเก็บรวบรวมขอมูล 
 การเก็บรวบรวมขอมูลที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ เปนขอมูลทุติยภูมิ (secondary data) เปนรายไตรมาส
ระหวางไตรมาสที่ 1 ปพ.ศ.2547 ถึงไตรมาสที่ 4 ปพ.ศ.2551 ที่ไดเก็บรวบรวมจากรายงานประจําปของ
ธนาคารไทยพาณิชย รายงานสถิติเศรษฐกิจและการเงินของธนาคารแหงประเทศไทย 
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 2. การวิเคราะหขอมูล 
 การวิเคราะหขอมูลเพ่ือศึกษาปจจัยที่กําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทย
พาณิชยฯ และความสัมพันธของอัตราดอกเบี้ยดังกลาวกับปจจัยที่กําหนด  ใชการวิเคราะหเชิงปริมาณ 
(quantitative analysis) โดยการวิเคราะหถดถอยเชิงซอน (multiple regression ) ประมาณคาดวยวิธีกําลัง
สองนอยที่สุด (Ordinary Least Squared-OLS)  โดยมีสมมติฐานและแบบจําลองที่ใชในการศึกษา ดังนี้ 
 
สมมติฐานการวิจัย 
 จากการทบทวนทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวของในอดีต  ทําใหไดกรอบแนวคิดในการกําหนดตัวแปร
หรือปจจัยที่คาดวาจะเปนตัวกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทยพาณิชยฯ  นํามา
สรางแบบจําลองที่ใชในการศึกษา  โดยมีสมมติฐานที่เกี่ยวกับความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ยดังกลาวกับ
ปจจัยที่เปนตัวกําหนด ดังนี้ 
 1. สัดสวนเงินใหสินเชื่อตอเงินฝากของธนาคารไทยพาณิชย คาดวาจะมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดี (MLR) ของธนาคารไทยพาณิชย ทั้งนี้เนื่องจากสัดสวน
ดังกลาวสะทอนใหเห็นถึงความตองการสินเชื่อของลูกคาธนาคารไทยพาณิชย กลาวคือ หากลูกคามีความ
ตองการกูยืมเงินมาก  ธนาคารยอมมีการใหสินเชื่อในสัดสวนที่สูงเมื่อเทียบกับเงินฝากที่มีอยู  ดังนั้น อัตรา
ดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดี (MLR) ของธนาคาร  ยอมสูงขึ้นตามไปดวย  ในทางกลับกัน หากลูกคามี
ความตองการกูยืมเงินนอย  ธนาคารยอมมีการใหสินเชื่อในสัดสวนที่ลดลงเมื่อเทียบกับเงินฝากที่มีอยู  ดังนั้น 
อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดี (MLR) ของธนาคาร  ยอมลดลงตามไปดวย 
 2. อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําประเภท 3 เดือนของธนาคารไทยพาณิชย  คาดวาจะมีความสัมพันธ
ในทิศทางเดียวกันอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดี (MLR) ของธนาคารไทยพาณิชย ทั้งนี้เนื่องจาก
ธนาคารมีเงินฝากเปนแหลงอุปทานของเงินที่จะใหสินเชื่อ อัตราดอกเบี้ยเงินฝากจึงเปนตนทุนของการให
สินเชื่อแกลูกคาของธนาคาร  ดังนั้นหากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารสูงขึ้นยอมทําใหอัตราดอกเบี้ยเงิน
ใหกูสูงขึ้นไปดวย  ในทางกลับกันหากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารลดลงยอมทําใหอัตราดอกเบี้ยเงินให
กูลดลงไปดวย  โดยจากการศึกษาขอมูลเงินฝากของธนาคารไทยพาณิชยตลอดชวงที่ปที่ทําการศึกษาพบวา
เงินฝากที่ธนาคารไทยพาณิชยมีอยูสวนใหญเปนเงินฝากประจําประเภท  3  เดือน ดังนั้นในการศึกษาครั้งนี้จึง
เลือกอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําประเภท 3 เดือนของธนาคารไทยพาณิชย  เปนตัวแปรในแบบจําลอง 
 3. ปริมาณเงินกูยืมของธนาคารไทยพาณิชย หมายถึง ปริมาณเงินที่ธนาคารไทยพาณิชยกูยืมมา คาด
วาจะมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดี (MLR) ของธนาคารไทย
พาณิชย    ทั้งนี้เนื่องจากธนาคารไทยพาณิชยมีการกูยืมเงินเขามาในกิจการตลอดทุกไตรมาสเพื่อเสริมสภาพ
คลอง   เปนแหลงที่มาของเงินที่ธนาคารมีใหกูแหลงหนึ่ง   ซึ่งนาจะมีความสัมพันธกันกับอัตราดอกเบี้ยเงินกู
ที่ธนาคารกูยืมดวย  อยางไรก็ตามขอมูลอัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารพาณิชยกูยืมมานั้นไมสามารถหาได  เพราะ
ธนาคารไทยพาณิชย  รายงานขอมูลปริมาณเงินที่กูยืมมาโดยรวมเทานั้น  แตไมเปดเผยแหลงเงินกูและอัตรา
ดอกเบี้ยของเงินที่กูยืมมา เนื่องจากจะมีผลตอธุรกิจ  อยางไรก็ตามอัตราดอกเบี้ยดังกลาวก็เปนเพียงตนทุน
สวนหนึ่งของเงินที่ธนาคารปลอยกูเทานั้น  แตตนทุนสวนใหญมาจากเงินฝากซึ่งในการศึกษาครั้งนี้ไดนําตัว
แปรอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก 3 เดือนของธนาคารไทยพาณิชย มาใชดังกลาวไวในสมมติฐานขอที่สอง   ดังนั้น
จึงไมนําตัวแปรอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่ธนาคารไทยพาณิชยกูยืมมาใชในการศึกษาครั้งนี้  แตจะใชตัวแปร
ปริมาณเงินที่ธนาคารไทยพาณิชยกูยืมมาในการศึกษาครั้งนี้แทน  เนื่องจากปริมาณเงินที่ธนาคารกูยืมมาเปน
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ที่มาของเงินที่ธนาคารไทยพาณิชยมีใหลูกคากูยืมนอกเหนือจากปริมาณเงินสดสํารองสวนเกิน   ซึ่งธนาคาร
จะกูยืมมาเมื่อขาดสภาพคลอง  จึงนาจะมีความสัมพันธกันกับอัตราดอกเบี้ยใหกูของธนาคาร โดยหากปริมาณ
เงินกูยืมดังกลาวเพ่ิมขึ้นแสดงวาธนาคารมีตนทุนสูงขึ้น  อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูแกลูกคาชั้นดีของธนาคารก็
นาจะเพ่ิมขึ้น ในทางกลับกันหากปริมาณเงินกูยืมดังกลาวลดลงแสดงวาธนาคารมีตนทุนลดลง  อัตราดอกเบี้ย
เงินใหกูแกลูกคาชั้นดีของธนาคารก็นาจะลดลงไปดวย   
 

 แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 
 

MLR  =  β0 + β1Lpd + β3F + β2lnBor 
                                                                                                                                              
 โดยที่ 
 MLR = อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทยพาณิชย  
        (หนวย : รอยละ) 
 Lpd  =   สัดสวนเงินใหสินเชื่อตอเงินฝากของธนาคารไทยพาณิชย (หนวย : รอยละ) 
 lnBor =   ปริมาณเงินกูยืมของธนาคารไทยพาณิชย (หนวย : พันลานบาท) 
 F  =   อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําประเภท 3 เดือน ของธนาคารไทยพาณิชย   
        (หนวย : รอยละ) 
                                                                                                                                                                   
ผลการวิเคราะห 
 จากการแบบจําลองถดถอยเชิงซอนโดยใชขอมูลทุติยภูมิรายไตรมาสตั้งแตไตรมาสที่ 1 ป พ.ศ. 2547 
ถึงไตรมาสที่ 4 ป พ.ศ.2551  ไดผลการวิเคราะห  ดังนี้ 
 

  MLR = 3.8760     +     0.0020 Lpd     +      0.5226 F     +     0.3934 InBor    
                (6.881720)         (0.266348)NS        (12.82448)***         (4.639513)***      
  
 R2  = 0.97    Adjusted R2  = 0.96 
 S.E. =     0.139   F-statistic = 180.36 
 Durbin-Watson  = 1.22 
 

 ตัวเลขในวงเล็บคือคา t-statistic ของสัมประสิทธิ์ตัวแปรตางๆ  
 หมายเหตุ ***  แสดงนัยสําคัญทางสถิติ ที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ  99 
    NS  ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 
 
 จากผลการวิเคราะหพบวา ปจจัยตางๆ คือ สัดสวนเงินใหสินเชื่อตอเงินฝากของธนาคารไทยพาณิชย 
ปริมาณเงินกูยืมของธนาคารไทยพาณิชย และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําประเภท 3 เดือน มีผลตออัตรา
ดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทยพาณิชยถึงรอยละ 97.12 (R2 = 0.97) , Adjusted R2 = 
0.96 , F-statistic =  180.36 แสดงวา สมการอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทยพาณิชย 
สามารถนําไปใชอธิบายการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมของธนาคารไทยพาณิชยได สวนการ
ทดสอบสหสัมพันธเชิงอนุกรมเวลา ปรากฏวาคา Durbin-Watson (D.W.) เทากับ 1.22 ซึ่งแมจะมีคาไมเขา
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ใกล 2.00  แตก็คา DW ที่คํานวณไดปรากฎวาอยูในชวงที่ไมสามารถสรุปไดวาเกิดปญหาสหสัมพันธเชิง
อนุกรมเวลา  นอกจากนี้จากการวิเคราะหคาสหสัมพันธ ( correlation)  ระหวางตัวแปรอิสระแตละคู พบวา 
ไมเกิดปญหาความสัมพันธกันระหวางตัวแปรอิสระ (Multicollinerity)  โดยแตละตัวแปรอิสระสามารถอธิบาย
ผลการวิเคราะหไดดังนี้ 
 1.  สัดสวนเงินใหสินเชื่อตอเงินฝากของธนาคารไทยพาณิชย (Lpd)    จากการทดสอบคานัยสําคัญ
ทางสถิติ พบวา  คาสัมประสิทธิ์ของสัดสวนเงินใหสินเชื่อตอเงินฝากของธนาคารไทยพาณิชย ไมมีนัยสําคัญ
ทางสถิติ  ในระดับความเชื่อมั่นที่ยอมรับได  ซึ่งหมายถึง  สัดสวนเงินใหสินเชื่อตอเงินฝากของธนาคารไทย
พาณิชย ไมมีความสัมพันธกับอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทยพาณิชย 
 2. อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําประเภท  3  เดือน ของธนาคารไทยพาณิชย (F)     จากการทดสอบ
คานัยสําคัญทางสถิติ พบวา คาสัมประสิทธิ์ของอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําประเภท 3 เดือน ของธนาคาร
ไทยพาณิชย มีความสัมพันธกับอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทยพาณิชย ในทิศทาง
เดียวกัน ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 ซึ่งสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไว  โดยหากอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจําประเภท 3 เดือน เปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 จะทําใหอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคาร
ไทยพาณิชย เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกันเทากับรอยละ 0.5226   
 3.  ปริมาณเงินกูยืมของธนาคารไทยพาณิชย (Bor)    จากการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติ  พบวา 
คาสัมประสิทธิ์ของปริมาณเงินกูยืมของธนาคารไทยพาณิชย มีความสัมพันธกับอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแก
ลูกคาชั้นดีของธนาคารไทยพาณิชย ในทิศทางเดียวกัน ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99  ซึ่งสอดคลองกับ
สมมติฐานที่ต้ังไว  โดยหากปริมาณเงินกูยืมของธนาคารไทยพาณิชย  เปล่ียนแปลงไปรอยละ 1 จะทําใหอัตรา
ดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทยพาณิชย เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกันเทากับรอยละ 
0.3934 ซึ่งสอดคลองกับสมมติฐานที่กําหนดไว 
 ดังนั้นผลการวิเคราะหดังกลาวแสดงใหเห็นวา อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําประเภท 3 เดือนของ
ธนาคารไทยพาณิชย  และปริมาณเงินกูยืม เปนปจจัยสําคัญท่ีกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดี
ของธนาคารไทยพาณิชย  โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันตามสมมติฐานที่ต้ังไว  ทั้งนี้หากอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจําประเภท 3 เดือนและปริมาณเงินกูยืมของธนาคารไทยพาณิชย เปล่ียนแปลงไปรอยละ 
1 จะทําใหอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทยพาณิชยเปล่ียนแปลงไป รอยละ 0.5226 
และ 0.3934 ตามลําดับ สวนสัดสวนเงินใหสินเชื่อตอเงินฝากของธนาคารไทยพาณิชยนั้น แมความสัมพันธกัน
กับอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทยพาณิชยจะเปนไปตามสมมติฐานที่กําหนดไว แตไม
มีนัยสําคัญทางสถิติ ทั้งนี้อาจจะเนื่องมาจากเกิดวิกฤตเศรษฐกิจของสหรัฐฯในชวงปลายป 2550 สงผลกระทบ
ตอรายไดและการลงทุนทั่วโลกรวมทั้งประเทศไทย  ทําใหการลงทุนภายในประเทศลดลง  และธนาคารมีความ
เขมงวดในการใหสินเชื่อมากขึ้น ซึ่งจะเกี่ยวเนื่องกับปริมาณสินเชื่อที่ชะลอตัวลง  นอกจากนี้ในระยะ 2–3 ป ที่
ผานมานั้นการเติบโตของเงินฝากที่คอนขางมีปริมาณที่นอยลง ทั้งนี้สวนหนึ่งมาจากผูฝากเงินรายใหญของ
ธนาคารไดใหความสนใจในพันธบัตรรัฐบาลกันมาก ซึ่งจะใหผลตอบแทนที่สูงกวา ดังนั้นสัดสวนเงินใหสินเชื่อ
ตอเงินฝากของธนาคารไทยพาณิชย ในระยะปหลัง ๆ จึงอาจไมสะทอนถึงความตองการสินเชื่อของลูกคา
ธนาคารไทยพาณิชยไดอยางแทจริง   
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สรุปผลการวิจัยและขอเสนอแนะ 
 1. สรุปผลการวิจัย 
  จากการศึกษาปจจัยกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทยพาณิชย อันไดแก 
สัดสวนเงินใหสินเชื่อตอเงินฝากของธนาคารไทยพาณิชย ปริมาณเงินกูยืมของธนาคารไทยพาณิชย และอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจําประเภท 3 เดือนของธนาคารไทยพาณิชย พบวา ปริมาณเงินกูยืมของธนาคารไทย
พาณิชย  และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําประเภท 3 เดือนของธนาคารไทยพาณิชย   เปนปจจัยกําหนด
อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทยพาณิชย โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน ตาม
สมมติฐานที่กําหนดไวอยางมีนัยสําคัญทาง   แตสัดสวนเงินใหสินเชื่อตอเงินฝากของธนาคารไทยพาณิชย ไม
นัยสําคัญทางสถิติ  กับอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทยพาณิชย  โดยผลของการศึกษา
ขนาดของความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําประเภท 3 เดือนและปริมาณเงินกูยืมของ
ธนาคารไทยพาณิชย กับ อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทยพาณิชย พบวา อัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากประจําประเภท 3 เดือนมีผลตออัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารไทย
พาณิชยมากกวาปจจัยอื่น 
 ทั้งนี้หากเปรียบเทียบผลการศึกษาครั้งนี้กับงานวิจัยในอดีตที่ศึกษาถึงปจจัยที่กําหนดอัตราดอกเบี้ย
เงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคารพาณิชยไทยทั้งระบบ  จะเห็นไดวาตัวแปรที่ประยุกตจากงานวิจัยในอดีต
มาเปนตัวแปรในระดับจุลภาคคือ  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารยังคงสามารถอธิบายอัตราดอกเบี้ยเงิน
ใหกูยืมไดอยางมีนัยสําคัญเชนเดียวกันกับการศึกษาภาพรวมทั้งระบบธนาคาร  ดังนั้นจึงยิ่งแสดงใหเห็นวา
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากเปนปจจัยสําคัญในการกําหนด อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมของธนาคาร   
  
 2. ขอเสนอแนะจากการศึกษา 
  1. ธนาคารไทยพาณิชยควรใหความสําคัญกับการกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําประเภท 3 
เดือน และการกูยืมเงินมาใชเสริมสภาพคลองของธนาคาร  เพราะจะมีผลตอการกําหนดอัตราดอกเบ้ียเงินกูยืม
แกลูกคาชั้นดี  โดยเฉพาะอยางยิ่งอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําประเภท 3 เดือน  ซึ่งผลการศึกษาพบวาเปน
ปจจัยที่มีความสําคัญมากที่สุดในการกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมแกลูกคาชั้นดีของธนาคาร 
  2. นักลงทุนหรือผูที่ตองการกูยืมเงินจากธนาคารไทยพาณิชยควรติดตามขอมูลอัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจําประเภท 3 เดือน และปริมาณการกูยืมเงินของธนาคารไทยพาณิชยอยางใกลชิด เนื่องจากผล
การศึกษาในครั้งนี้ทําใหทราบวาปจจัยทั้งสองเปนปจจัยสําคัญที่กําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมของธนาคาร
ไทยพาณิชย   ดังนั้นหากมีการติดตามทิศทางหรือการเปล่ียนแปลงของขอมูลดังกลาวอยางใกลชิด ยอมทําให
สามารถคาดคะเนทิศทางของอัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมดังกลาวได  ชวยใหสามารถตัดสินใจกูยืมเงินเพ่ือการ
ลงทุนไดอยางเหมาะสมยิ่งขึ้น  และอาจจะชวยใหนักลงทุนสามารถปรับตัวใหทันในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลง
ของปจจัยที่กําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมดังกลาว  
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