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บทคัดยอ 
         เนื่องจากประเทศไทยเปนประเทศกําลังพัฒนา มีอัตราการลงทุนที่เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง ทําให
ปริมาณสินเชื่อในประเทศเพิ่มสูงขึ้น โดยผานสถาบันการเงิน ซึ่งปริมาณสินเชื่อของธนาคารพาณิชยมีสัดสวน
ที่สูงที่สุดเมื่อเทียบกับสถาบันการเงินอื่น ๆ โดยธนาคารพาณิชยจะมีหนาที่ในการระดมเงินออมและเงินกูยืม
เงินในประเทศและตางประเทศ เพ่ือนํามาจัดสรรใหกับผูลงทุนในประเทศ ซึ่งผลของการลงทุนนี้สงผลตอ
ความเจริญเติบโตระบบเศรษฐกิจของประเทศ 
         วัตถุประสงคหลักในการศึกษาครั้งนี้ก็เพ่ือศึกษาถึงปจจัยที่มีผลกระทบตอความตองการสินเชื่อ
ของภาคเอกชนในประเทศไทย โดยใชขอมูลทุติยภูมิ รายไตรมาส ชวง พ.ศ. 2540 – 2551 โดยรวบรวมจาก
เอกสารงานวิจัยและวารสารจากหนวยงานที่เกี่ยวของ เพ่ือนํามาใชเปนขอมูลในการศึกษาถึงตัวแปรตางๆ ที่
มีผลกระทบตอปจจัยที่มีผลกระทบตอความตองการสินเชื่อของภาคเอกชนในประเทศไทย โดยใชสมการ
ถดถอยเชิงซอน เพ่ือประมาณคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรตางๆ 

 จาการศึกษา พบวาตัวแปรที่มีผลกระทบปจจัยที่มีผลกระทบตอความตองการสินเชื่อของ
ภาคเอกชนในประเทศไทยคือ ปริมาณเงินกองทุน และ ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศของธนาคารพาณิชย  
สวนปจจัยที่ไมมีผลตอปริมาณสินเชื่อ ไดแก อัตราเงินเฟอ  

 ดังนั้น ธนาคารพาณิชยควรรักษาระดับของปริมาณเงินกองทุน เพราะปริมาณเงินกองทุนที่มีมาก
สามารถทําใหปริมาณเงินสินเชื่อเพ่ิมขึ้น และในการระดมทุนจากตางประเทศควรเพิ่มความระมัดระวัง เพ่ือ
ลดความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน และควรมีนโยบายจัดสรรสินเชื่อใหกับภาคเศษฐกิจที่สําคัญ เพ่ือ
กอใหเกิดประโยชนกับประเทศมากที่สุด 
 

คําสําคัญ :   ปริมาณสินเชื่อภาคเอกชน 
 
Abstract 
 Since Thailand is a developing country and investment rate has continuously increased, 
therefore, the credit volume is increased through financial institutions. The volume of commercial 
bank loans have accounted for the highest ratio compared to other financial institutions. The 
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commercial banks will be responsible for raising money savings and loans in domestic and 
international country which will be allocated to investors in the country. These investments result in 
the growth of national economy.  
 The main objectives of this study are to study the factors affecting demand for private 
loans in Thailand. The data employed in this workshop is secondary data between 1997 - 2008 
collected from the related research documents and journals. These data were used for studying the 
relationship between the different variables affecting the private sector credit demand in Thailand, 
using complex regression equation in order to estimate coefficients of different variables. 
 The result of the study revealed that the variables affecting demand for loans in 
Thailand's private sector were capital amount and volume of loans from foreign banks while the 
factor which did not affect the amount of credit was inflation rate. 
 The commercial banks should maintain the volume of capital as a large amount of 
capital reinvestment can increase an amount of credit loans. However, fund raising from abroad 
should be careful to reduce the risk of exchange rates and a credit allocation to private sector 
policy should be adopted to benefit the countries the most. 
 

Keyword:   Private Loan  
 
บทนํา 
  ในชวงป พ.ศ.2540 ประเทศไทยไดพบกับภาวะเศรษฐกิจที่ตกต่ําเพราะขาดความเชื่อมั่นจาก
ตางประเทศ ทําใหเกิดการเก็งกําไรในคาเงิน และรัฐบาลไดนําเงินคงคลังออกมาตอสูกับนักเก็งกําไร จนใน
ที่สุดรัฐบาลไมสามารถตอสูกับนักเก็งกําไรได และตองรับความชวยเหลือจากกองทุนการเงินระหวางประเทศ 
ในสภาพเศรษฐกิจที่ไรเสถียรภาพ จึงเกิดความสับสนในตัดสินใจกูเงิน เพราะดอกเบี้ยในชวงนี้สูงมาก ทําให
บางสวนตองการคืนเงินกู ในขณะที่บางสวนยังตองการกูเงินเปนอยางมาก เพ่ือชวยพยุงธุรกิจที่ขาดสภาพ
คลองอยางรุนแรง จนถึง พ.ศ.2542 และใน พ.ศ.2543 เศรษฐกิจไทยปรับตัวดีขึ้นอยางมีเสถียรภาพ  
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ ณ ราคาคงที่ ขยายตัวรอยละ 4.6 สูงกวาปที่ผานมาเล็กนอย เปนผลมาจากทั้ง
ปจจัยในประเทศและปจจัยภายนอก ทางดานปจจัยภายในประเทศ มีการใชจายเพ่ิมสูงขึ้นทั้งการอุปโภค
บริโภคของครัวเรือน และการใชจายของรัฐบาล  รวมท้ังการลงทุนถาวรมีทิศทางเปนบวก หลังจากลดลงมา
ต้ังแต ป 2540 โดยเฉพาะการลงทุนของภาคเอกชนที่เริ่มฟนตัว  สวนปจจัยตางประเทศมาจากการสงออก
สุทธิขยายตัวไดดี    จึงสงผลใหสภาวะการผลิตโดยรวมขยายตัวสูงขึ้น จึงเปนเหตุทําใหความตองการสินเชื่อ
เริ่มขยายตัวอีกครั้ง และเศรษฐกิจไทยก็ไดเจริญเติบโตอยางตอเนื่องมาโดยตลอด จนถึงชวง พ.ศ.2551 
เศรษฐกิจของประเทศไทยยังคงดําเนินตอไปดวยดี โดยในไตรมาสแรกเศรษฐกิจไทยขยายตัวรอยละ 6 
มากกวา พ.ศ.2550 ที่ขยายตัวแครอยละ 4.8 และในชวงนี้(กย. 2552) อัตราดอกเบี้ยทรงตัวแตอัตราดอกเบี้ย
ที่แทจริงลดลง เนื่องจากภาวะเงินเฟอท่ีสูงขึ้น สินเชื่อมีการเรงตัวมากขึ้น  จนกระทั่งเศรษฐกิจโลกเริ่มมีการ
ชะลอตัวจากภาวะเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกา ทําใหเศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ 4 มีการหดตัวรอยละ 4.3 
หลังจากมีการขยายตัวอยูที่รอยละ 5 ใน 3 ไตรมาสแรก การหดตัวเปนผลมาจากหลายๆปจจัย เชน การ
สงออกสินคาและบริการที่ลดลง และความตองการสินคาภายในประเทศลดลงจากผลของภาวะเศรษฐกิจที่
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ถดถอย และทําใหการลงทุนภาคเอกชนภายในประเทศลดลง และใน พ.ศ.2552 ประเทศไทยไดมีการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจที่หดตัวอยางรุนแรง โดยในไตรมาศแรกของปหดตัวรอยละ 7.1 รุนแรงกวาที่หดตัว
รอยละ 4.2 ในไตรมาศที่ 4 พ.ศ. 2551 การหดตัวที่รุนแรง มีผลใหดานการสงออกและการทองเที่ยวของไทย
หดตัวลงมาก มีผลกระทบตอเนื่องไปถึงภาคการลงทุนของเอกชนที่ลดลงมากโดยเฉพาะในภาคอุตสาหกรรม 
เพราะการสงออกที่ลดลง การลดปริมาณการผลิต จึงมีการระบายสินคาสวนเกิน สวนดานธนาคารนั้นมีความ
ระมัดระวังในการปลอยสินเชื่อของธนาคารเพิ่มมากขึ้น แมอัตราดอกเบี้ยเริ่มลดลงอยางตอเนื่อง แตปริมาณ
สินเชื่อในระบบเศรษฐกิจไมมากดังที่คาดการณไว  เนื่องจากปริมาณสินเชื่อในระบบเศรษฐกิจเปนตัวแปร
สําคัญตัวหนึ่งที่มีผลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ  ดังนั้นการศึกษาเกี่ยวกับความตองการ
สินเชื่อ เพ่ือใหทราบถึงปจจัยตางๆที่มีผลกระทบตอความตองการสินเชื่อภายในประเทศจึงมีความสําคัญ 
โดยผลที่ไดจะทําใหทราบวาปจจัยเหลานั้นสงผลกระทบตอปริมาณสินเชื่ออยางไร  ซึ่งสามารถนําไปใช
พิจารณาประกอบการเสนอนโยบายทางดานเศรษฐกิจในปจจุบันและในอนาคต  
 
วัตถุประสงคของการศึกษา  
         1.  เพ่ือศึกษาการใหสินเชื่อแกภาคเอกชน และศึกษาสถานการณปจจุบันของสินเชื่อในประเทศไทย   
         2.  เพ่ือศึกษาและวิเคราะหปจจัยที่มีผลตอปริมาณสินเชื่อของภาคเอกชนในประเทศไทย 
 
ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู  (Loanable Fund Theory) 
 ในการศึกษาตัวแปรปริมาณสินเชื่อของภาคเอกชนภายในประทศไทยนั้น ไดนําแนวคิดทาง      
เศรษฐศาสตรเขามาใชในการศึกษา คือ ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู (Loanable Fund Theory)  
         ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู (Loanable Fund Theory)  ศึกษาความสัมพันธระหวางอุปสงคและ
อุปทานของเงินกู ซึ่งทฤษฎีนี้ไดนําตัวแปรที่เกี่ยวของกับความเปนจริงของระบบเศรษฐกิจมาใชประกอบการ
วิเคราะหเพ่ือชี้วา อัตราดอกเบี้ยที่แทจริงแลวไมไดจายเพ่ือการออมแตเปนการจายสําหรับการใหกู ดังนั้น 
อัตราดอกเบี้ยจึงถูกกําหนดโดยอุปสงคตอเงินกู(Demand for Loanable Fund) และอุปทานของเงินใหกู
(Supply of Loanable Fund) ซึ่งปริมาณเงินใหกูนั้นไดมาจากแหลงตางๆ เชน การออม การใหสินเชื่อ สวน
ความตองขอกูนั้นเกิดจากการลงทุน และใชจายที่เกินรายได 
 อุปสงคตอเงินกูที่สําคัญ ไดแก เพ่ือการลงทุน และการถือเงินไวใชสอย โดยทั่วไปผูขอกูมักจะ
ตองการกูโดยเสียดอกเบี้ยที่ตํ่า ดังนั้นเสนอุปสงคของเงินกูจะลาดลงจากซายไปขวา เมื่อกําหนดใหแกนตั้ง
แสดงอัตราดอกเบี้ย แกนนอนแสดงปริมาณเงินกูหมายความวา ณ ระดับอัตราดอกเบี้ยสูงความตองการกูเงิน
จะมีนอย และเมื่ออัตราดอกเบี้ยต่ําลงความตองการกูเงินจะมีมากขึ้น  
 อุปทานของเงินกู หมายถึง เงินกูทั้งหมดในระยะเวลาใดเวลาหนึ่งที่กูโดยผูบริโภค ภาครัฐบาล
และองคการธุรกิจ ถาอัตราดอกเบี้ยต่ํา ความตองการใหกูจะมีนอย และถาอัตราดอกเบี้ยสูงความตองการใหก็
จะมีมาก เสนอุปทานจึงมีลักษณะลาดขึ้นจากซายไปขวา เมื่อกําหนดใหแกนตั้งแสดงอัตราดอกเบ้ีย แกนนอน
แสดงปริมาณเงินกู 
  อุปสงคและอุปทานของเงินจะเปนตัวกําหนดดอกเบี้ยดุลยภาพ โดยจะเกิดขึ้น เมื่ออุปสงคตอ
เงินกูเทากันกับอุปทานของเงินกู และอัตราดอกเบี้ยนี้จะเปนอัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสมที่เกิดจากการใหกู
ในชวงระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง  
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         อัตราดอกเบี้ยในตลาดจะตองมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพที่อุปสงคตอเงินกูและอุปทานของเงินกู 
ในตลาดเทากันพอดี ถามีอัตราดอกเบี้ยใดผิดไปจากอัตราดังกลาว ก็จะมีการเปล่ียนแปลงดานอุปสงคและ
อุปทานของเงินกู จนกระทั้งอัตรานี้เขาสูดุลยภาพได โดยมีเง่ือนไขวาไมมีการแทรกแซงใดๆจากรัฐบาลใน
ประเทศ 
 
งานวิจัยที่เก่ียวของ 
         1.  พงศศักดิ์ จิตรรําลึก  (2543) ไดทําการศึกษาเกี่ยวกับการศึกษาอุปสงคเงินกูของ
ภาคเอกชนในประเทศไทย โดยใชขอมูลชวง พ.ศ. 2528 - พ.ศ. 2542 โดยศึกษาวาปจจัยใดบางที่มี
ผลกระทบตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย เพ่ือจะไดนําไปแนวทางในการควบคุมการใหสินเชื่ออันมีผล
ตอสภาวะเศรษฐกิจในประเทศ ซึ่งใชวิธีศึกษาทางเศรษฐมิติแบบสมการถดถอยเชิงซอน (Multiple 
Regression) โดยวิธีการ OLS โดยวิเคราะหถึงปจจัยที่มีผลตอปริมาณการใหสินเชื่อแกธนาคารพาณิชยไทย
และศึกษาดานอุปสงคของเงินกู โดยวิเคราะหถึงปจจัยที่มีผลตอความตองการสินเชื่อเพ่ือการลงทุน และ
ปจจัยที่มีผลตอความตองการสินเชื่อเบิกเกินบัญชี  
         ผลการศึกษาพบวาปจจัยที่มีผลตออุปสงคเงินกูเพ่ือประกอบกิจการลงทุน ไดแก ผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศ,มูลคาการจดทะเบียนบริษัทภายในประเทศอัตราดอกเบี้ย (MLR) สวนปจจัยที่มีผล
ตออุปสงคเงินกูเบิกเกินบัญชี ไดแก ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ, มูลคาการจดทะเบียนบริษัท
ภายในประเทศ, อัตราดอกเบี้ย (MOR) มูลคาการสงออกโดยรวมของประเทศ สวนปจจัยอิสระตัวอื่นๆ ไดแก 
มูลคาการบริโภคภาคเอกชนและมูลคาการลงทุนภายในประเทศ ไมมีเหตุผลนาเชื่อถือพอท่ีจะแสดง
ความสัมพันธไดตามวิเคราะหทางเศรษฐมิติ 
         2.  สมใจ มโนดํารงธรรม (2542) ไดทําการศึกษาเรื่องสินเชื่อของธนาคารพาณิชยในประเทศ
ไทยระหวางป พ.ศ.2521-2540 โดยมีวัตถุประสงคในการศึกษาครั้งนี้ เพ่ือ หาความสัมพันธของตัวแปรที่มี
ผลกระทบตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย โดยศึกษาชวง พ.ศ. 2521 - 2540 โดยใช
สมการถดถอยเชิงซอน (Multiple Regression) เพ่ือประมาณคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรตางๆ ในการศึกษา
ครั้งนี้เปนการศึกษาสินเชื่อรวมของธนาคารพาณิชยและสินเชื่อประเภทตางๆท่ีใหกับภาคเศรษฐกิจตางๆ 
ไดแก สินเชื่อเพ่ือการเกษตร สินเชื่อเพ่ืออุตสาหกรรม สินเชื่อเพ่ือการกอสราง สินเชื่อเพ่ือธุรกิจ
อสังหาริมทรัพย สินเชื่อเพ่ือการคาสง-คาปลีก สําหรับตัวแปรที่นํามาใชในการสรางแบบจําลองของการให
สินเชื่อของธนาคารพาณิชย คือ ปริมาณเงินฝากทั้งหมด ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ สวนตางของอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากกับเงินกู มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ และปริมาณเงินกองทุน สวนการใหสินเชื่อรวม
ของธนาคารพาณิชย ตัวแปรที่มีบทบาทสําคัญตอการใหสินเชื่อรวม ไดแก ปริมาณเงินฝากทั้งหมดของ
ธนาคารพาณิชย ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ สวนตางของอัตราดอกเบี้ยเงินฝากกับเงินกู ปริมาณ
เงินกองทุน,การใหสินเชื่อเพ่ือการเกษตร ตัวแปรที่มีบทบาทสําคัญตอการใหสินเชื่อเพ่ือการเกษตร ไดแก 
ปริมาณเงินฝากทั้งหมด,การใหสินเชื่อเพ่ือการอุตสาหกรรม ตัวแปรที่มีบทบาทสําคัญตอการใหสินเชื่อเพ่ือ
การอุตสาหกรรม ไดแก ปริมาณเงินฝากทั้งหมด ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ การใหสินเชื่อเพ่ือการ
กอสราง ตัวแปรที่มีบทบาทสําคัญตอการใหการใหสินเชื่อเพ่ือการกอสราง ไดแก ปริมาณเงินฝากทั้งหมด 
ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ และปริมาณเงินกองทุน การใหสินเชื่อเพ่ือธุรกิจอสังหาริมทรัพย ตัวแปรที่มี
บทบาทสําคัญตอการใหการใหสินเชื่อเพ่ือธุรกิจอสังหาริมทรัพย ไดแก ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ 
มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศสาขาที่อยูอาศัยในปที่ผานมา การใหสินเชื่อคาสง-คาปลีก ไดแก ปริมาณ
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เงินฝากทั้งหมด ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ และปริมาณเงินกองทุน และสวนปจจัยที่มีอิทธิพลตอการ
ใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยนอยที่สุด ไดแก สวนตางของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากกับเงินกู และ มูลคา
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศในปที่ผานมา 
          3.  สุขสวัสดิ์ ชื่นสมบัติ (2541)  ไดทําการศึกษาเรื่องการใหสินเชื่ออุตสาหกรรมการผลิตของ
ธนาคารพาณิชยในประเทศไทย โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาความสําคัญของสินเชื่ออุตสาหกรรมการผลิตใน
ประเทศไทย โดยศึกษาเปนรายภูมิภาค  ใชแบบจําลองสวนแบงและสวนแปรเปล่ียน(Shift and Share 
Model) การวิเคราะหใชอัตราสวนรอยละ และทดสอบความสัมพันธระหวางปริมาณสินเชื่ออุตสาหกรรมจาก
ธนาคารพาณิชยกับผลผลิตภาคอุตสาหกรรม โดยใชสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Correlation Analysis) และการ
ทดสอบนัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธโดยศึกษาตามรายภูมิภาค ผลการวิเคราะหพบวาคา
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธในทุกภูมิภาคมีคาเปนบวกและสูงมาก แสดงวา ปริมาณสินเชื่อที่ธนาคารพาณิชย
ปลอยใหแกภาคอุตสาหกรรมนั้นมีความสัมพันธกับผลผลิตอุตสาหกรรมในระดับที่สูงมาก และความสัมพันธ
ดังกลาวเปนไปในทิศทางเดียวกัน และจาการวิเคราะหโดยใชแบบจําลองสวนแบงและสวนแปรเปล่ียน (Shift 
and Share Model) และวิเคราะหโดยใชอัตราสวนรอยละ พบวาภาคกลางไดรับสวนแบงสินเชื่อมากที่สุด 
อัตราการเจริญเติบโตของปริมาณสินเชื่ออุตสาหกรรมของทุกภาคสูงกวาอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑ
มวลรวมในประเทศสาขาอุตสาหกรรม จากการศึกษาโดยใชเครื่องมือตางๆ สรุปไดวาสินเชื่อจากธนาคาร
พาณิชยมีความสัมพันธกับการเจริญเติบโตของผลผลิตภาคอุตสาหกรรมมาก และสาขาอุตสาหกรรมของทุก
ภูมิภาคมีแนวโนมไดรับสินเชื่อจากธนาคารพาณิชยที่สูงขึ้นทุกป 
         4.  จินตนา มั่นคงพูนสวัสดิ์ (2544)  ไดทําการศึกษาเรื่องสินเชื่อของธนาคารพาณิชยกับการ
ลงทุนและการบริโภคในชวง พ.ศ. 2520 – 2542  มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาปจจัยที่มีผลตอการใหสินเชื่อของ
ธนาคารพาณิชย แลเพ่ือศึกษาผลการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยตอการลงทุนและการบริโภคภาคเอกชน 
โดยใชขอมูลอนุกรมเวลา ระหวางป พ.ศ. 2520 – 2542 และวิเคราะหดวยวิธี Multiple Regression โดยแยก
ศึกษาเปน 2 สวน สวนที่ 1 ศึกษาปจจัยที่มีผลตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย และ สวนที่ 2 ศึกษาผลการ
ควบคุมอัตราเติบโตของสินเชื่อรวมของธนาคารพาณิชยตอการลงทุนและบริโภคภาคเอกชน ผลการศึกษา
พบวา ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยเปนปจจัยที่มีอิทธิพลตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยมาก
ที่สุด รองลงมาคือปริมาณกูยืมจากตางประเทศของธนาคารพาณิชย ซึ่งแสดงใหเห็นวาธนาคารพาณิชยระดม
เงินออมจากในประเทศมากที่สุด กูยืมจากสถาบันการเงินในประเทศนอย โดยกูยืมเงินจากตางประเทศ
มากกวา ทั้งนี้อาจเปนเพราะชวงเวลาที่ศึกษาอัตราดอกเบี้ยตางประเทศต่ํากวาในประเทศ ธนาคารพาณิชย
จึงกูยืมเงินจากตางประเทศ และนํามาปลอยสินเชื่อในประเทศโดยไดรับรายไดจากสวนตางของอัตรา
ดอกเบี้ย และจากการศึกษาผลการใหสินเชื่อตอการลงทุนและการบริโภคภาคเอกชนพบวา ปริมาณเงินเปน
ปจจัยที่มีผลตอการลงทุนและการบริโภคภาคเอกชนมากที่สุด รองลงมาคือ ผลตางของปริมาณสินเชื่อรวม
ของธนาคารพาณิชยในปปจจุบันกับ ปริมาณสินเชื่อรวมของของธนาคารพาณิชยในปที่ผานมา  
 
ระเบียบวิธีการวิจัย 
 1. ขอบเขตในการศึกษา 
          1.1 เปนการศึกษาปริมาณเชื่อการลงทุนในภาคเอกชน ที่ใหโดยธนาคารพาณิชยเทานั้น 
เนื่องจากธนาคารพาณิชยมีธุรกรรมการใหสินเชื่อมากที่สุดในระบบ 
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          1.2 ขอมูลที่นํามาวิเคราะหอยูในชวง พ.ศ. 2540 - 2551 โดยศึกษาเปนรายไตรมาสและ
คาดคะเนตัวแปรที่มีผลกระทบตอการขอสินเชื่อของการลงทุนภาคเอกชน โดยใชแบบจําลองทางเศรษฐมิติ ที่
แสดงถึงผลกระทบตอการขอสินเชื่อของภาคเอกชน 
 2. วิธีการศึกษา 
  2.1 การรวบรวมขอมูล  ขอมูลเปนขอมูลทุติยภูมิ( Secondary data) รายไตรมาส 
ระหวาง พ.ศ. 2540 - 2551 โดยรวบรวมจากเอกสารงานวิจัยตางๆ เว็บไซตที่เกี่ยวของ เชน ธนาคารแหง
ประเทศไทย สํานักงานพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  
  2.2  การวิเคราะหขอมูล 
   2.2.1 ใชวิธีวิเคราะหเชิงพรรณนาอธิบายความเปนมาในการใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยและสถานการณการใหสินเชื่อในปจจุบัน 
   2.2.2 ใชวิธีวิเคราะหเชิงปริมาณเปนการนําตัวแปรตางๆท่ีมีผลตอปริมาณสินเชื่อของ
ภาคเอกชนมาสรางแบบจําลองทางทางเศรษฐมิติโดยศึกษาเปนรายภาคสวน เพ่ือใชอธิบายความสําคัญของ
ตัวแปรในสมการ และทําการประมาณคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรโดยใชวิธีการทางเศรษฐมิติสรางสมการใน
รูปแบบสมการถดถอย (Multiple Regression) โดยอาศัยวิธีการกําลังสองนอยที่สุดสองขั้นตอน (Two-stage 
Least Squares) 
 
แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 
         ในการศึกษานี้จะทําการศึกษาเปน 3 กรณี โดยศึกษาดานปริมาณสินเชื่อธุรกิจ ปริมาณสินเชื่อ
ภาคเกษตร และ ปริมาณสินเชื่อที่ไมใชภาคเกษตร โดยมีความสัมพันธดังนี้ 
 แบบจําลองความสัมพันธของปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจ 
  TI  =  ƒ (FUN, BOF, INF, I) 
  โดยให 
  TI      =  ปริมาณสินเชื่อธุรกิจ   
  FUN  =  ปริมาณเงินกองทุน 
  BOF  =  ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศของธนาคารพาณิชย 
  INF    =  อัตราเงินเฟอ 
  I        =  ปริมาณการลงทุนภาคเอกชน 
 แบบจําลองความสัมพันธของปริมาณสินเชื่อภาคเกษตร 
  TIA  =  ƒ (FUN, BOF, INF, IA) 
  โดยให 
  TIA    =  ปริมาณสินเชื่อธุรกิจภาคเกษตร   
  FUN  =  ปริมาณเงินกองทุน 
  BOF  =  ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศของธนาคารพาณิชย 
  INF    =  อัตราเงินเฟอ 
  IA       =  ปริมาณการลงทุนภาคเอกชนภาคเกษตร 
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 แบบจําลองความสัมพันธของปริมาณเชื่อภาคธุรกิจภาคท่ีไมใชเกษตร 
  TIN  =  ƒ (FUN, BOF, INF, IN) 
  โดยให 
  TIN    =  ปริมาณสินเชื่อธุรกิจที่ไมใชภาคเกษตร   
  FUN   =  ปริมาณเงินกองทุน 
  BOF   =  ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศของธนาคารพาณิชย 
  INF    =  อัตราเงินเฟอ 
  IN     =  ปริมาณการลงทุนภาคเอกชนที่ไมใชภาคเกษตร 
 3. สมมติฐานท่ีใชในการศึกษา 
          ในการวิเคราะหปจจัยที่มีผลกระทบตอความตองการสินเชื่อของภาคเอกชนในประเทศไทย
ซึ่งใชแบบจําลองทางเศรษฐมิติไดกําหนดความสัมพันธระหวางปริมาณสินเชื่อ ปริมาณสินเชื่อภาคเกษตร 
และ ปริมาณสินเชื่อที่ไมใชภาคเกษตร กับตัวแปรตางๆ ซึ่งตัวแปรตางๆ ประกอบดวย ปริมาณเงินกองทุน 
ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศของธนาคารพาณิชย ปริมาณการลงทุนภาคเอกชน ปริมาณการลงทุน
ภาคเอกชนภาคเกษตร ปริมาณการลงทุนภาคเอกชนที่ไมใชภาคเกษตร และ อัตราเงินเฟอ โดยคาดวาตัว
แปรทานํามาศึกษามีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับปริมาณสินเชื่อทุกประเภท 
 
ผลการวิเคราะห 
 1.  สถานการณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย 
  การใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยเปนชองทางการใชเงินทุนที่สําคัญของธนาคารพาณิชย 
สินเชื่ออาจแยกไดเปนระยะส้ัน หรือระยะยาว และอาจมีขอตกลงในการชําระคืน เปนการชําระคืนทั้งหมด 
หรือเปนการชําระแบบเปนงวด  ในการใหสินเชื่อนั้นธนาคารใหความสําคัญในเรื่องที่วาสินเชื่อที่ใหไปจะ
สามารถเปลี่ยนกลับมาเปนเงินสดไดภายในระยะเวลาอันไมนานเกินไปนัก  โดยการใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยอาจอยูในรูปของเงินใหกูยืมแบบมีกําหนดเวลา (Term Loans) เงินใหกูแบบเบิกเกินบัญชี 
(Overdrafts) และการซื้อลดตั๋วเงิน (Bill Discounted)   
  สถานการณการใหสินเชื่อในปจจุบันของประเทศไทย ในไตรมาสที่ 2 ของป 2552 มาตรฐาน
การใหสินเชื่อของสถาบันการเงินทั้งที่ใหแกภาคธุรกิจและภาคครัวเรือนยังคงเขมงวดตอเนื่องจากไตรมาส
แรก เปนผลจากความเสี่ยงจากภาวะเศรษฐกิจ ภาวะธุรกิจ เสถียรภาพการเมือง และการแพรระบาดของ
ไขหวัด 2009 อยางไรก็ตาม สินเชื่อที่ใหแกภาคธุรกิจ (Loans or Credit Lines to Enterprises)ในไตรมาสที่ 
2 ของป 2552 ความตองการสินเชื่อภาคธุรกิจโดยรวมลดลงจากไตรมาสแรกเล็กนอย และตํ่ากวาที่
คาดการณไวในไตรมาสกอน ความตองการสินเชื่อของธุรกิจขนาดใหญลดลง ตามความตองการในการผลิต
สินคาคงคลัง เปนที่นาสังเกตวาความตองการลงทุนในสินทรัพยถาวร (Fixed Investment) และความตองการ
เงินทุนหมุนเวียน (Working Capital) เริ่มทรงตัวใกลเคียงกับไตรมาสกอน สอดคลองกับดัชนีการลงทุน
ภาคเอกชน (Private Investment Index) สะทอนใหเห็นวาเศรษฐกิจนาจะเขาใกลจุดต่ําสุดแลว นอกจากนี้
ความตองการสินเชื่อของธุรกิจขนาดใหญที่ลดลง ยังเปนผลจากธุรกิจหันมาระดมทุนจากแหลงอื่น โดยเฉพาะ
การออกตราสารหนี้ และการแขงขันการใหสินเชื่อจากสถาบันการเงินอื่น ความตองการสินเชื่อของธุรกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมเริ่มทรงตัวใกลเคียงกับไตรมาสกอนมากขึ้น เนื่องจากธุรกิจประเภทนี้มี
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ความสามารถเขาถึงสินเชื่อไดโดยเปรียบเทียบ นอยกวาธุรกิจขนาดใหญ และฐานะการเงินมีความออนไหวกวา 
ทําใหตองการสินเชื่อเพ่ือเปนเงินทุนหมุนเวียนและสําหรับ Refinance เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสกอน และเปนที่
สังเกตวา อัตราดอกเบ้ียยังอยูในระดับที่เอื้อตอความตองการสินเชื่อของธุรกิจ มาตรฐานการใหสินเชื่อแก
ภาคธุรกิจโดยรวมของสถาบันการเงินในไตรมาสที่ 2 ของป 2552 ยังเขมงวดตอเนื่อง แตผอนคลายกวาที่
คาดการณไวในไตรมาสกอน สะทอนความเสี่ยงในการดําเนินธุรกิจของสถาบันการเงิน (Risk Perception) ที่
ปรับตัวดีขึ้น เนื่องจากเริ่มมีสัญญาณการฟนตัวในบางอุตสาหกรรมจากคําส่ังซื้อที่เริ่มกลับเขามาโดยเฉพาะ
จากอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส อยางไรก็ตาม ความเสี่ยงในการดําเนินธุรกิจยังมีสูงจากปญหาเสถียรภาพ
ทางการเมืองในประเทศ และปญหาการแพรระบาดของไขหวัด 2009 แตการแขงขันทั้งจากสถาบันการเงิน
อ่ืนและจากตลาดตราสารหนี้ รวมท้ังสภาพคลอง (Liquidity) ของสถาบันการเงินที่ยังอยูในระดับสูงทําให
สถาบันการเงินผอนคลายมาตรฐานการใหสินเชื่อมากกวาที่คาดการณไวในสวนของเงื่อนไขการใหสินเชื่อ 
สถาบันการเงินไดผอนคลายเงื่อนไขการใหสินเชื่อดานราคา (Price) โดยตั้ง Margin สําหรับลูกคาจัดชั้นปกติ
ของธุรกิจขนาดใหญและธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอมใหแคบลงซึ่งถือเปนครั้งแรกนับตั้งแตไตรมาสที่ 1 ป 
2551 และปรับลดอัตราคาธรรมเนียมตางๆ (Non-interest Rate Charges) ลงเล็กนอยสําหรับธุรกิจขนาด
ใหญ อยางไรก็ตาม สถาบันการเงินยังคงเขมงวดในเงื่อนไขการใหสินเชื่ออ่ืนๆ เชนวงเงินสินเชื่อ (Credit 
Lines) หลักทรัพยค้ําประกัน (Collateral) และเง่ือนไขสัญญาเงินกู (Loan Covenants)โดยเฉพาะกับธุรกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอม 
  แนวโนมภาวะสินเชื่อภาคธุรกิจในไตรมาสที่ 3 ของป 2552 สถาบันการเงินคาดวาความ
ตองการสินเชื่อภาคธุรกิจโดยรวมจะเพิ่มขึ้นเล็กนอย สวนใหญมาจากธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม ซึ่ง
ไดรับผลดีจากมาตรการกระตุนของภาครัฐที่เริ่มสงผลตอการฟนตัวของเศรษฐกิจ รวมท้ังนโยบายของรัฐที่ให
สถาบันของรัฐและสถาบันการเงินเฉพาะกิจเรงปลอยสินเชื่อเขาสูระบบ สวนมาตรฐานการใหสินเชื่อของ
สถาบันการเงินจะยังคงระมัดระวังในการใหสินเชื่อตอไปตามความกังวลตอคุณภาพสินเชื่อ แตการแขงขัน
ที่มากขึ้นทั้งจากสถาบันการเงินอื่นและจากตลาดตราสารหนี้ รวมท้ังสภาพคลอง (Liquidity) ของสถาบัน
การเงินที่ยังอยูในระดับสูงจะชวยใหสถาบันการเงินผอนคลายมาตรฐานการใหสินเชื่อแกลูกคาจัดชั้นปกติใน
ระดับหนึ่ง 
 
 2 . ปจจัยท่ีมีผลกระทบตอปริมาณสินเชื่อธุรกิจ 
  LNTI   = 5.4462 + 0.1530LNBOF + 0.1432LNI(-1)+ 0.4365LNFUN(-1) + 0.0003INF  
                                   (8.3064)***      (1.7067)*           (6.6080)***            (0.0605) 
  R2     =  0.8439         Adjust R2 = 0.8291          
  โดยที่      ***  มีคานัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
                    *  มีคานัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 
          จากการทดสอบความสัมพันธดังกลาว คา R2 เทากับ 0.8439 อธิบายไดวา ปจจัยตางๆ อัน
ไดแก ปริมาณเงินกองทุน ปริมาณเงินกูจากตางประทศ อัตราเงินเฟอ การลงทุนภาคเอกชน สามารถอธิบายการ
ปรับตัวของปริมาณสินเชื่อธุรกิจในประเทศไทยไดรอยละ 84 สวนการตรวจสอบคานัยสําคัญทางสถิติของ
คาประมาณสัมประสิทธิ์ดวย T-statistic ของตัวแปร พบวา 
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  1.  ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัว
ของปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทย โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ 
ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.1530 หมายความวา ปริมาณเงินกูยืมจาก
ตางประเทศเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 0.1530 

∂TI/∂BOF > 0 
  2.  การลงทุนในประเทศ ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัวของปริมาณ
สินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทย โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางมีนัยสําคัญทางสถิติสถิติ ณ ระดับ
ความเชื่อมั่นรอยละ 90 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.1432 หมายความวา การลงทุนในประเทศในไตรมาสที่
แลวเพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 0.1432 

∂TI/∂I > 0 
  3. ปริมาณเงินกองทุน ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัวของปริมาณ
สินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทย โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความ
เชื่อมั่นรอยละ 99 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.4365 หมายความวา เมื่อปริมาณเงินกองทุนในไตรมาสที่แลว 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 0.4365 

∂TI/∂FUN > 0 
  4.  อัตราเงินเฟอ ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัวของปริมาณสินเชื่อ
ภาคธุรกิจในประเทศไทย โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางไมมีนัยสําคัญทางสถิติ โดยมีคาสัมประสิทธิ์
เทากับ 0.0003 หมายความวา อัตราเงินเฟอเพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศ
ไทยปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 0.0003 

∂TI/∂INF > 0 
 
 3.  ปจจัยท่ีมีผลกระทบตอปริมาณสินเชื่อธุรกิจภาคเกษตร 
  LNTIA  = 7.4700 + 0.1932LNBOF +  +  0.1252LNFUN (-1)  +  0.0019INF  +  0.0060LNIA 
                               (8.5281)***        (1.5728)             (0.3606)        (0.1502) 
  R2  =  0.9218     Adjust R2    =   0.9120           
  โดยที่     *** มีคานัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
  จากการทดสอบความสัมพันธดังกลาว คา R2 เทากับ 0.9218 อธิบายไดวา ปจจัยตางๆอัน
ไดแก ปริมาณเงินกูจากตางประทศ ปริมาณเงินกองทุน อัตราเงินเฟอ การลงทุนภาคเอกชนสาขาเกษตร 
สามารถอธิบายการปรับตัวของปริมาณสินเชื่อธุรกิจในประเทศไทยสาขาเกษตรไดรอยละ 92 สวนการ
ตรวจสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาประมาณสัมประสิทธิ์ดวย T-statistic ของตัวแปร พบวา 
  1.  ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัว
ของปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาเกษตร โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางมีนัยสําคัญ
ทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.1932 หมายความวา ปริมาณเงินกูยืม
จากตางประเทศเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาเกษตรปรับตัว
สูงขึ้นรอยละ 0.1932 

∂TIA/∂BOF > 0 
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  2.  ปริมาณเงินกองทุน ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัวของปริมาณ
สินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาเกษตร โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 
โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.1252 หมายความวา เมื่อปริมาณเงินกองทุนในไตรมาสที่แลว เพ่ิมขึ้นรอยละ 1 
จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาเกษตร ปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 0.1252 

∂TIA/∂FUN > 0 
  3.  อัตราเงินเฟอ ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัวของปริมาณสินเชื่อ
ภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาเกษตร โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางไมมีนัยสําคัญทางสถิติ โดยมีคา
สัมประสิทธิ์เทากับ 0.0019 หมายความวา อัตราเงินเฟอเพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาค
ธุรกิจในประเทศไทยสาขาเกษตร ปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 0.0019 

∂TIA/∂INF > 0 
  4.  การลงทุนในประเทศสาขาเกษตร ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัว
ของปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาเกษตร โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางไมมี
นัยสําคัญทางสถิติ โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.0060 หมายความวา การลงทุนในประเทศในไตรมาสที่แลว
เพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาเกษตรปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 
0.0060 

∂TIA/∂IA  > 0 
 
 4.  ปจจัยท่ีมีผลกระทบตอปริมาณสินเชื่อธุรกิจท่ีไมใชภาคเกษตร 
  LNTIN  = 5.2778 + 0.4390LNFUN(-1)  + 0.1514LNBOF  + 0.1527LNIN + 0.00009INF  
                         (6.4883)***           (8.0606)***       (1.7755)*     (0.0141) 
  R2  =  0.8404  Adjust R2  = 0.8252          
  โดยที่     
    ***  มีคานัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
                   *  มีคานัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 
   จากการทดสอบความสัมพันธดังกลาว คา  R2 เทากับ 0.8404 อธิบายไดวา ปจจัยตางๆอัน
ไดแก ปริมาณเงินกองทุน ปริมาณเงินกูจากตางประทศ อัตราเงินเฟอ   การลงทุนภาคเอกชนในประเทศ
สาขาที่ไมใชภาคเกษตร สามารถอธิบายการปรับตัวของปริมาณสินเชื่อธุรกิจในประเทศไทยสาขาที่ไมใชภาคเกษตร 
ไดรอยละ 84 สวนการตรวจสอบคานยัสําคัญทางสถิติของคาประมาณสัมประสิทธิ์ดวย T-statistic ของตัวแปร พบวา 
  1.  ปริมาณเงินกองทุน ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัวของปริมาณ
สินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาที่ไมใชภาคเกษตร โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางมีนัยสําคัญ
ทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.4390 หมายความวา เมื่อปริมาณ
เงินกองทุนในไตรมาสที่แลว เพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาที่
ไมใชภาคเกษตร ปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 0.4390 

∂TIN/∂FUN > 0 
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  2. ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัว
ของปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาที่ไมใชภาคเกษตร โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางมี
นัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.1514 หมายความวา 
ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศในไตรมาสที่แลวเพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจใน
ประเทศไทยสาขาที่ไมใชภาคเกษตร ปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 0.1514 

∂TIN/∂BOF > 0 
  3.  การลงทุนในประเทศสาขาที่ไมใชภาคเกษตร ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับ
การปรับตัวของปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาที่ไมใชภาคเกษตร โดยเปนไปตามสมมติฐาน
ที่ต้ังไวอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.1527 หมายความวา การลงทุนในประเทศ
สาขาที่ไมใชภาคเกษตรในไตรมาสที่แลวเพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทย
สาขาที่ไมใชภาคเกษตรปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 0.1527 

∂TIN/∂IN > 0 
  4.  อัตราเงินเฟอ ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัวของปริมาณสินเชื่อ
ภาคธุรกิจในประเทศสาขาที่ไมใชภาคเกษตรไทย โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางไมมีนัยสําคัญทาง
สถิติ โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.00009 หมายความวา อัตราเงินเฟอเพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณ
สินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศสาขาที่ไมใชภาคเกษตรไทยปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 0.00009 

∂TIN/∂INF > 0 
 
สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 
 1.  สรุปผลการศึกษา 
         ในการวิเคราะหปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณสินเชื่อของภาคเอกชนในประเทศไทย ในชวง
ระหวาง พ.ศ. 2540 - 2551 โดยศึกษาเปนรายไตรมาส เปนการศึกษาปริมาณสินเชื่อรวมธุรกิจ ปริมาณ
สินเชื่อภาคการเกษตร และปริมาณสินเชื่อที่ไมใชภาคเกษตร โดยกําหนดตัวแปรอิสระในแบบจําลองของ
สมการปริมาณสินเชื่อ ไดแก ปริมาณเงินกองทุน ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศของธนาคารพาณิชย 
อัตราเงินเฟอ ปริมาณการลงทุนภาคเอกชนปริมาณการลงทุนภาคเอกชนภาคเกษตร ปริมาณการลงทุน
ภาคเอกชนที่ไมใชภาคเกษตร ปริมาณเงินฝากทั้งหมด ซึ่งผลการวิเคราะหสามารถสรุปไดดังนี้ 
          1. ปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจทั้งหมด ตัวแปรที่มีบทบาทสําคัญ ไดแก ปริมาณเงินกองทุน 
และปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศของธนาคารพาณิชย  
          2.  ปริมาณสินเชื่อธุรกิจภาคเกษตร ตัวแปรที่มีบทบาทสําคัญ ไดแก ปริมาณเงินกองทุน 
          3.  ปริมาณสินเชื่อธุรกิจภาคที่ไมใชเกษตรเกษตร ตัวแปรที่มีบทบาทสําคัญ ไดแก ปริมาณ
เงินกองทุน ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศของธนาคารพาณิชย และ ปริมาณการลงทุนภาคเอกชนที่ไมใช
ภาคเกษตร โดยปจจัยที่ไมมีผลกระทบตอปริมาณสินเชื่อของภาคเอกชนในทุกกลุม ไดแก อัตราเงินเฟอ  
 2.  ขอเสนอแนะ 
  จากการศึกษาพบวา ปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจมากที่สุดคือ  ปริมาณ
เงินกองทุน และปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศของธนาคารพาณิชย ดังนั้น ปริมาณเงินกองทุนมีสวนสําคัญ
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ตอสินเชื่อภาคธุรกิจ และถาธนาคารพาณิชยสามารถทําใหปริมาณกองทุนเพ่ิมขึ้นแลว แนวโนมปริมาณ
สินเชื่อธุรกิจก็จะเพ่ิมตามดวย และการระดมทุนจากตางประเทศโดยการกูยืมจากตางประเทศเปนตัวแปร
สําคัญตอปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจ ซึ่งในการกูยืมเงินจากตางประเทศจะตองเผชิญกับความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียน อันมีผลตอการบริหารตนทุนของธนาคารพาณิชย ดังนั้นควรเพ่ิมความระมัดระวังในการที่จะกูยืม
เงินจากตางประเทศ  และควรจะมีการดูแลในเร่ืองของบริหารอัตราแลกเปลี่ยนสําหรับกรณีกูยืมเงินจาก
ตางประเทศไปพรอมกัน 
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