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บทคัดยอ  

บทความนี้ มีวัตถุประสงคในการศึกษาเพื่อศึกษาปจจัยทื่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อธนาคารพาณิชย
ขนาดกลางของไทยในชวงป 2548-2552 โดยใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ที่เปนประเภทอนุกรมเวลา      
(Time Series Data) และเปนขอมูลรายไตรมาสตั้งแตป 2548-2552 ซึ่งเก็บรวบรวมจากธนาคารแหงประเทศไทย 
โดยการวิเคราะหขอมูลจะเปนการสรางแบบจําลองในรูปของสมการถดถอยเชิงเสนหลายตัวแปร (Multiple Linear 
Regression) ซึ่งในการวิเคราะหจะใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square Method : OLS) เพ่ือ
ประมาณคาสัมประสิทธิ์ของแบบจําลอง รวมท้ังตรวจสอบปญหาสหสัมพันธของคาคาดเคลื่อน ( Autocorrelation)  

จากการศึกษาพบวา ปจจัยที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง ไดแก 
ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (DEP), ปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง 
(BO), อัตราดอกเบี้ยเงินกู (MLR) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณการใหสินเชื่อธนาคารพาณิชยไทย
ขนาดกลาง และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน (FDR) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณการ
ใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง และเนื่องจากบางชวงเวลาที่ศึกษา ธนาคารพาณิชยไทย ไมไดมีการ
ปรับเปล่ียนอัตราดอกเบ้ียนโยบายของคณะกรรมการนโยบายการเงินแตอยางใด เพราะสภาพคลองสวนเกินใน
ระบบธนาคารพาณิชยยังอยูในระดับสูง จึงทําใหไมจําเปนตองปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเพื่อดึงเงินเขาสูระบบ
ธนาคารพาณิชย ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินกูอยูในระดับทรงตัว ในขณะท่ีปริมาณเงินใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย
ไทยขนาดกลางขยายตัวอยางตอเนื่องถึงแมจะมีปญหาทางดานการเมืองภายในประเทศก็ตาม 
 
คําสําคัญ :  สินเชื่อ   ธนาคารพาณิชยขนาดกลาง 
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Abstract  

The purpose of this paper is to study the factor influencing to credit lending of the medium-sized 
banks in Thailand between 2005 and 2009. This research uses the analysis of the secondary data. The 
source of data collection was a range of time series data from the quarterly reports of the Bank of 
Thailand between 2005 and 2009. The research method is the ordinary least square method (Hereafter 
OLS) in order to analyze the collected data. After all process of data analysis is done, it will enable to 
build the model of multiple linear regression in order to evaluate the coefficient value of the model, 
including investigation of autocorrelation. 
 The study found that the factors influencing to credit lending of the medium-sized banks are the 
volume of deposit of the medium-sized bank (DEP), the volume of borrowing of the bank (BO), the 
minimum lending rate (MLR) of the bank. These three factors mentioned are correlated positively and 
correspondingly with the volume of credit lending of the bank. However, the fixed-deposit rate (FDR) has 
an inverse correlation with the volume of credit lending. As a result of this study, in a certain period, the 
medium-sized banks did not make the adjustment of their interest rate, although the Monetary Policy 
Committee of the Bank of Thailand had been telling them to do so. In other word, the medium-sized 
banks did not follow the policy of the adjustment of interest rate. This is because the level of excess 
liquidity in the commercial banks reached high level. Therefore, at that time, the banks had thought that 
that was not necessary for them to raise the deposit interest rate in order to inject more money into 
banks, while the lending interest rate was steady. The volume of credit lending in the medium-sized 
banks in Thailand has been increasing, although Thai economy has been confronting with the political 
crisis. 

Keywords :  credit, medium-sized  commercial banks   
 
บทนํา 

การที่จะทําใหประเทศมีการพัฒนาทางดานเศรษฐกิจใหเจริญกาวหนา จุดหมายที่สําคัญคือ การทําให
เศรษฐกิจมีการขยายตัวอยางตอเนื่องและมีเสถียรภาพ โดยการขยายตัวของเศรษฐกิจจําเปนตองอาศัยการ
ลงทุนภายในประเทศและตางประเทศอยางตอเนื่อง ซึ่งจะทําใหอัตราการจางงาน และผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ
(GDP) สูงขึ้น ทั้งนี้การลงทุนดังกลาว ตองอาศัยปจจัยดานเงินทุนเปนปจจัยสําคัญ เนื่องจากปจจัยเงินทุนเปนปจจัย
ที่ทําใหการประกอบธุรกิจในสาขาตาง ๆ เปนไปอยางตอเนื่องและคลองตัว ซึ่งในระบบโครงสรางเศรษฐกิจของ
ประเทศ สถาบันการเงินนับเปนสถาบันที่มีบทบาทสําคัญตอระบบเศรษบกิจในการระดมเงินทุนโดยทําหนาที่เปน
ส่ือกลางระหวางภาคการออม(Saving sector) และภาคการลงทุน(Investment sector) ผานการดําเนินธุรกรรม  
การรับฝากเงิน และการใหสินเชื่อเปนหลัก ปจจุบันสถาบันการเงินที่นับวามีบทบาทสําคัญตอระบบเศรษฐกิจของ
ประเทศมากที่สุดคือ ธนาคารพาณิชย 



3 
 

ธนาคารพาณิชยเปนสถาบันทางการเงินที่อยูภายใตการดูแลของธนาคารแหงประเทศไทยโดยธนาคาร
พาณิชยแบงออกเปนธนาคารพาณิชยขนาดใหญ ขนาดกลาง และขนาดเล็ก ซึ่งจะแบงตามปริมาณสินทรัพยรวม
ของธนาคารพาณิชย 1 ซึ่งธนาคารพาณิชยแตละขนาดมีปริมาณการใหสินเชื่อดังนี้ 

ตาราง  ปริมาณการใหสินเชื่อธนาคารพานิชยไทยแบงตามขนาดในป 2552 (ไตรมาส) 

ธนาคารพาณิชย 
ปริมาณสินเชื่อป 2552 

รวม 
ไตรมาสที่ 1 ไตรมาสที่ 2 ไตรมาสที่ 3 ไตรมาสที่ 4 

ธนาคารขนาดใหญ( 4 แหง ) 1,113,647 1,109,276 1,113,162 1,128,590 4,464,675 

ธนาคารขนาดกลาง( 4 แหง) 415,457 402,263 409,071 421,004 1,647,795 

ธนาคารขนาดเล็ก( 5 แหง) 115,930 109,854 111,116 117,714 454,614 

ที่มา ธนาคารแหงประเทศไทย www.bot.or.th              (หนวย: ลานบาท) 

จากตารางพบวาธนาคารพาณิชยขนาดใหญจะมีปริมาณการใหสินเชื่อเทากับ 4,464,675 ลานบาท 
ธนาคารพาณิชยขนาดกลางเทากับ 1,647,795 ลานบาท และธนาคารพาณิชยขนาดเล็กเทากับ 454,614 ลานบาท 
และยังพบวาธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีปริมาณการปลอยสินเชื่อมากกวาธนาคารพาณิชยขนาดกลาง ถึง 63.09 
% (จากการคํานวณ)  แตธนาคารพาณิชยขนาดกลางก็มีปริมาณการปลอยสินเชื่อมากกวาธนาคารพาณิชยขนาด
กลางถึง 72.41% (จากการคํานวณ) ซึ่งจากงานวิจัยในอดีตพบวาปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทย 
ขึ้นอยูกับปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย สัดสวนสินทรัพยสภาพคลองตอสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชย 
และสัดสวนดอกเบี้ยรับตอสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชยไดแกงานวิจัยของวัลลภา โรจนพจนรัตน (2546) และ
อํานาจ วรรณวงศ (2534) ทั้งนี้การใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยยังอยูภายใตเง่ือนไขและการดูแลของธนาคารแหง
ประเทศไทย ซึ่งภายใตปจจัยการใหสินเชื่อเดียวกันแตปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารแตละขนาดแตกตาง
กันมากและธนาคารพาณิชยแตละขนาดมีวิธีการอยางไรในการกําหนดการใหสินเชื่อเพื่อที่จะสามารถเพิ่ม
สวนแบงทางการตลาดและสามารถกาวขึ้นมาเปนผูนําได 

  ดังนั้นในครั้งนี้ผูวิจัยจึงไดศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย โดยเลือกศึกษา
กลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลาง เนื่องจากกลุมธนาคารพาณิชยขนาดกลางเปนกลุมที่มีสวนแบงทางดานสินเชื่อ
รวมรองลงมาจากกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและมากกวากลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็กจึงเปนส่ิงที่นาสนใจ
วาธนาคารพาณิชยขนาดกลางมีปจจัยอะไรในการพิจารณาการใหสินเชื่อเพื่อเพิ่มปริมาณสินเชื่อใหกาวทัน
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญและเพ่ิมสวนแบงทางการตลาดจากธนาคารพาณิชยขนาดเล็กได ซึ่งผลจากการศึกษา  
ยังสามารถที่จะนําไปเปนแนวทางในการควบคุมปจจัยตาง ๆ ที่เกี่ยวของกับการใหสินเชื่อใหอยูในระดับและสัดสวน
                                                            

1
  ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ คือ ธนาคารที่มีสวนแบงตลาดของสินทรัพยรวมตั้งแตรอยละ10 ข้ึนไปของสินทรัพยรวม

ธนาคารพาณิชยทั้งระบบ ธนาคารพาณิชยขนาดกลาง คือ ธนาคารที่มีสวนแบงตลาดของสินทรัพยรวมตั้งแตรอยละ3 แตไมถึง รอยละ
10 ของสินทรัพยรวมธนาคารพาณิชยทั้งระบบ และ ธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก คือ ธนาคารที่มีสวนแบงตลาดของสินทรัพยรวมต่ํากวา

รอยละ3 ของสินทรัพยรวมธนาคารพาณิชยทั้งระบบ (ธนาคารแหงประเทศไทย www.bot.or.th) 
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ที่เหมาะสม ตลอดจนเปนแนวทางในการกําหนดนโยบายสินเชื่อใหมีความสอดคลองกัน เพ่ือใหการใหสินเชื่อของ
ธนาคารพาณิชยไทยมีประสิทธิภาพและสามารถขยายฐานลูกคาสินเชื่อใหมีปริมาณเพ่ิมขึ้นในอนาคต 

วัตถุประสงคการวิจัย 

1. เพ่ือศึกษาลักษณะการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง 
2. เพ่ือศึกษาปจจัยที่มีผลตอปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง 

ประโยชนทีค่าดวาจะไดรับ 

1. ทําใหทราบถึงลักษณะการดําเนินงานทางดานการใหสินเชื่อและหลักการพิจารณาการใหสินเชื่อที่มี
คุณภาพ เพ่ือเปนการปองกันความเสี่ยงที่อาจเกิดจากความไมแนนอนของภาวะเศรษฐกิจ 

2. ทําใหทราบวามีปจจัยใดบางที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง ซึ่ง
สามารถนําไปใชเปนแนวทางในการกําหนดการใหสินเชื่อ รวมท้ังการควบคุมการปลอยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย
ไทยไดในอนาคต 

ขอบเขตการวิจัย 

การศึกษาถึงปจจัยที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อไดมีขอบเขตของการศึกษาเฉพาะธนาคารพาณิชยไทย
ขนาดกลาง ซึ่งในการศึกษาครั้งนี้ไดทําการศึกษาเกี่ยวกับระบบการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง  
ซึ่งในป 2552 ธนาคารพาณิชยขนาดกลางประกอบดวย ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ธนาคารทหารไทย 
จํากัด (มหาชน) ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารธนชาติ จํากัด (มหาชน) โดยใชขอมูลเปน      
รายไตรมาสตั้งแตป 2548-2552 เปนเวลา 5 ป  
 

วิธีการวิจัย 

1. การเก็บรวบรวมขอมูล  ใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ที่เปนประเภทอนุกรมเวลา (Time 
Series Data) ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 

2. การวิเคราะหขอมูล จะเปนการวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) โดยการสราง
แบบจําลองในรูปของสมการถดถอยเชิงเสนหลายตัวแปร (Multiple Linear Regression) เพ่ือใหทราบปจจัยที่มี
ผลกระทบตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง ซึ่งในการวิเคราะหจะใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด 
(Ordinary Least Square Method : OLS) เพ่ือประมาณคาสัมประสิทธิ์ของแบบจําลองโดยใชขอมูลเปนรายเดือน 

3. แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 
เครื่องมือที่ใชในการวิจัยจะใชแบบจําลองในการศึกษาปจจัยตาง ๆ ที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อของ

ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง โดยใชขอมูลเปนรายเดือนระหวางป 2548 – 2552 ซึ่งแบบจําลองที่ใชแสดงได
ดังนี้2 

                                                            
2 ตัวแปรที่เกี่ยวของกับปริมาณการใหสินเชื่อ แตไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ประกอบดวย  1.เงนิสดสํารองตามกฎหมาย  2.ดัชนี
อุตสาหกรรม  3.ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน  
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LOANT      =     a0 + a1DEPT + a2BOT + a3MLRT + a4FDRT + e 
 โดยที่ 
  LOANT      =     ปริมาณเงินใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (ลานบาท) 
  DEPT      =     ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (ลานบาท) 
  BOT      =     ปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง ที่กูยืมทั้งในและ 
    ตางประเทศ (ลานบาท) 
  MLRT

3      =     อัตราดอกเบี้ยเงินกูเฉล่ีย (รอยละ) 
  FDRT      =     อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน (รอยละ) 
 

แนวคิดทฤษฎีที่ใชในการวิจัย 

 1. ทฤษฎีแหงการแสวงหากําไรสูงสุด (Profit Maximization Theory) 
 ทฤษฎีแหงการแสวงหากําไรสูงสุดนี้มีการประยุกคมาจากทฤษฎีกําไรของ เดวิด ริคารโด   มีความเห็นวา
ธนาคารพาณิชยเปนหนวยเศรษฐกิจที่มีจุดมุงหมายเพื่อแสวงหากําไรสูงสุด (Maximize Profit) เชนเดียวกับธุรกิจ
อ่ืน ๆ ซึ่งการถือสินทรัพย และหนี้สินที่เหมาะสมเพื่อใหไดกําไรสูงสุดนั้นจะอยูภายใตเง่ือนไขตาง ๆ เชน สินทรัพย
ที่ธนาคารพาณิชยถืออยู ซึ่งสินทรัพยเหลานี้สามารถแบงไดเปน 2 ประเภท คือ  
 1.  สินทรัพยที่กอใหเกิดรายได (Earning Assets) ไดแก เงินใหกูยืม และการ ลงทุนในหลักทรัพยประเภท
ตาง ๆ 
 2.  สินทรัพยที่ไมกอใหเกิดรายได (Non-Earning Assets) ไดแก เงินสดสํารองตามกฎหมาย (Required 
reserve) และเงินสดสํารองสวนเกิน (Excess Reserve)  
 การศึกษาพฤติกรรมในการจัดสรรสินทรัพยของธนาคารนั้นมักจะมีขอสมมติที่วาธนาคารพาณิชยจะตองมี
การปรับตัวในการถือครองสินทรัพย และหนี้สินใหมีความเหมาะสมอยูตลอดเวลา  เพ่ือใหสอดคลองกับภาวะการณ
ทางการเงินที่เปล่ียนแปลงไป เชน อัตราดอกเบี้ย อุปสงคของเงินกู และนโยบายการเงินที่ใชโดยธนาคารกลาง เปนตน 
ในกรณีที่ธนาคารกลางใชมาตรการทางการเงินดวยการซื้อหลักทรัพยในตลาดอันมีผลทําใหธนาคารพาณิชยมีเงิน
สดสํารองทั้งหมด (Total reserve) ของตนเพ่ิมขึ้น ตลอดจนสัดสวนของสินทรัพยประเภทที่ไมกอใหเกิดรายไดตอ
สินทรัพยที่กอใหเกิด รายไดสูงเกินไปจะมีผลตอการขยายสินเชื่อของธนาคารพาณิชย และนอกจากนี้ในการ   
จัดสรรสินทรัพยของธนาคารพาณิชยยังขึ้นอยูกับตนทุนของการใหกูและผลตอบแทนของสินทรัพยนั้น ๆ ดวยซึ่งถือ    
เปนการจัดการสินทรัพยใหมเพ่ือใหไดมาซึ่งกําไรสูงสุด โดยสามารถพิจารณาฐานะการดําเนินงานของธนาคาร
พาณิชยไดจากบัญชีงบดุลของธนาคารพาณิชย เพราะงบดุลจะแสดงฐานะของหนี้สินอันเปนแหลงเงินทุนเพื่อใช
ในการดําเนินงาน และแสดงลักษณะของสินทรัพยอันเกิดจากการดําเนินงานของธนาคาร  

                                                                                                                                                                                   
 

3 MLR เปนตัวแปรที่แทนดวยอัตราดอกเบี้ยเงินกูของธนาคารพาณิชยขนาดกลางโดยคิดเฉลี่ยมากจาก  
1. อัตราดอกเบี้ยเงินเบิกเกินบัญชี (MOR) สูงสุดและต่ําสุด  
2. อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญชัน้ดี(MLR) สูงสุดและต่ําสุด 
3. อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายยอยชัน้ดี (MRR) สูงสุดและต่ําสุด 
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 งบดุลดานสินทรัพยจะประกอบดวยรายการที่สําคัญ 4 รายการ คือ เงินสดและเงินฝากธนาคารอื่น 
หลักทรัพยลงทุน การใหกูยืมและการใหเครดิต และสินทรัพยอ่ืน ๆ โดยเฉพาะอยางยิ่ง การใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยนั้นเปนแหลงใชเงินทุนที่ธนาคารพาณิชยที่ไดรับผลตอบแทนสูง แตก็สินทรัพยที่มีความเสี่ยงสูง
เชนเดียวกัน   
 งบดุลดานหนี้สิน มีรายการสําคัญ 4 รายการคือ เงินฝาก เงินกูยืม หนี้สินอื่นๆ และบัญชีเงินกองทุน ซึ่ง
เงินฝากแตละประเภทมีอัตราการหมุนเวียนของเงินฝากแตกตางกัน ย่ิงอัตราการหมุนเวียนของเงินฝากมากก็จะทํา
ใหเงินนั้นมีผลตอปริมาณสินเชื่อทางลบ อีกรายการคือเงินกูยืม ธนาคารพาณิชยสามารถกูยืมไดจากสถาบันการเงิน
ในประเทศโดยกูยืมจากเงินสดสํารองสวนเกินของธนาคารอื่นตลอดจนกูยืมจากตางประเทศ เพราะอัตราดอกเบี้ยที่
ถูกกวาจึงมีผลทําใหการขยายตัวของการใหสินเชื่อเพ่ิมขึ้น สวนบัญชีเงินกองทุนจะเปนจํานวนเงินที่ประกันความ
ปลอดภัยใหแกผูฝาก ดังนั้น ถาธนาคารพาณิชยมีสัดสวนเงินกองทุนตอ สินทรัพยเส่ียงสูง ธนาคารพาณิชยก็
สามารถที่จะปลอยสินเชื่อที่เปนสินทรัพยเส่ียงไดมากขึ้น ดังนั้นทั้ง 4 รายการ ทางดานหน้ีสินจึง นับเปนแหลง
เงินทุนที่สําคัญ ที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย 

2. ทฤษฎีปริมาณใหเงินกู (Loan able Fund Theory) 
ทฤษฎีปริมาณเงินใหกูนี้ ไดมีการพัฒนาแนวคิดมากจากทฤษฎีอุปสงคและอุปทานโดยอดัม สมิธ ซึ่งไดนําตัว

แปรที่เกี่ยวของกับความเปนจริงของระบบเศรษฐกิจ มาใหประกอบการวิเคราะหและไดมีความเห็นวา อัตรา
ดอกเบี้ยโดยแทจริงแลวไมไดจายเพื่อการออม แตเปนการจายสําหรับการใหกู ดั่งนั้นอัตราดอกเบี้ย จึงถูกกําหนด
โดยอุปสงคตอเงินกู (Demand for loan able funds) และอุปทานของเงินใหกู (Supply for loan able funds)  

ในดานอุปสงคตอเงินกูที่สําคัญ ไดแก การลงทุน และการถือเงินไวในมือ ซึ่งการถือเงินชนิดนี้อาจมีคาเปน
ลบ โดยทั่วไปแลวผูขอกูมักจะพอใจท่ีจะกูในอัตราดอกเบี้ยต่ํา ดังนั้นเสนอุปสงคตอเงินกูจะลาดลงจากซายไปขวา 
เมื่อกําหนดใหแกนตั้งแสดงอัตราดอกเบี้ย และแกนนอนแสดงจํานวนเงินที่ขอกู แสดงวา ณ ระดับอัตราดอกเบี้ยสูง 
ความตองการถือเงินกูจะมีนอยและเมื่ออัตราดอกเบี้ยต่ําลง ความตองการกูจะมีมาก ซึ่งสามารถแสดงเสนอุปสงคตอ
เงินกู (ภาพที่ 1) 

 

  

 

 

 

 
 
สวนเสนอุปทานของเงินใหกูนั้นหมายถึง เงินใหกูทั้งหมดในระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง แกผูบริโภค รัฐบาล 

และองคการธุรกิจ ปกติถาอัตราดอกเบี้ยต่ํา ความตองการใหกูจะมีนอย และถาอัตราดอกเบี้ยสูง ความตองการใหกู
จะมีมาก เสนอุปทานของเงินใหกูจะมีลักษณะลาดลงจากซายไปขวาคลายกับเสนอุปทานของสินคาและบริการ 
(ภาพที่ 2) 

ภาพที ่3 อัตราดอกเบี้ยดุลภาพของการใหกู ภาพที ่1 ลักษณะของเสนอุปสงคตอเงินกู  ภาพที ่2 ลักษณะของเสนอุปทานตอเงินกู 

S 

ปริมาณเงินใหกู 

อัตราดอกเบี้ย 

ปริมาณเงินใหกู 
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D 

อัตราดอกเบี้ย 

ปริมาณเงินใหกู 

D 

อัตราดอกเบี้ย 
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 อุปสงคและอุปทานของเงินใหกูยืมจะเปนตัวกําหนดระดับอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพโดยจะเกิดขึ้น ณ จุดตัด
กันของเสนอุปสงคตอเงินกูและอุปทานของเงินใหกู และอัตราดอกเบี้ยนี้จะเปนอัตราที่เหมาะสมที่เกิดจากการใหกู
ในชวงระยะเวลาหนึ่ง ซึ่ง ณ จุดนี้จะแสดงถึงปริมาณอุปสงคเทากับปริมาณอุปทาน (ภาพที่ 3) 
 อยางไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพในตลาดแตละแหงมีความแตกตางกัน เนื่องจาก สภาพการแขงขัน 
ลักษณะของอุปทานเงินใหกู และระยะเวลาในการใหกูเงินไมเทากัน ดังนั้น อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพของแตละ
ประเภทการกูอาจจะแตกตางกันและมีไดหลายอัตรา ซึ่งอัตราดอกเบี้ยในตลาดตาง ๆ เหลานี้จะตองปรับตัวเขาสู
ดุลยภาพตรงที่อุปทานของเงินใหกูและอุปสงคตอเงินกูในระยะนั้น ๆ เทากันพอดี ถามีอัตราดอกเบี้ยใดที่ผิดไปจาก
อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ ภาพดังกลาวก็จะมีการเปล่ียนแปลงทั้งทางดานอุปสงคและอุปทานของเงินกูจนกระทั้งอัตรา
ดอกเบี้ยปรับเขาสูดลุยภาพ 

3. ทฤษฎีความพึงพอใจแหงเวลา (Time Preference Theory) หรือทฤษฎีการออม-การลงทุน
(Saving-Investment Theory) 

เปนทฤษฎีของนักเศรษฐศาสตรสํานักคลาสสิกที่ใหความหมายของดอกเบี้ยวา คือ คาตอบแทนการ
แลกเปล่ียนระหวางสินคาปจจุบันและสินคาในอนาคต หรือเรียกอีกอยางหนึ่งวาความพึงพอใจแหงเวลา กลาวคือ
บุคคลแตละคนใหความพอใจในการบริโภคสินคาและบริการปจจุบันและในอนาคตแตกตางกันกลาวคือ ณ ระดับ
อัตราดอกเบี้ยระดับหนึ่งจะมีผูที่ตองการกูยืมและผูที่จะใหการกูยืม ดังนั้น ในการเสียสละโอกาสในการใชเงิน
หรือ สินทรัพยปจจุบันเพ่ือใหผูอ่ืนไดใชประโยชนในสินทรัพยนั้นกอน จึงตองมีการใชคาชดเชยหรือตอบแทนแก    
ผูเสียสละหรือผูใหกูยืมในรูปของดอกเบี้ย(วิไลลักษณ ไทยอุตสาห.2534, หนา 165) 

อาจกลาวไดวา ดอกเบี้ยเปนผลตอบแทนท่ีผูกูยืมจายใหแกเจาของทุนโดยใชประโยชนจากเงินทุนนั้น และ
ดอกเบี้ยเปนส่ิงดึงดูดใจใหคนมีการออมมากขึ้น 

ทฤษฎีนี้อธิบายไดวา อัตราดอกเบี้ยถูกกําหนดโดยอุปสงคในการลงทุน (Demand for Investment) และ
อุปทานของเงินออม (Supply for Saving) กลาวคือ อุปสงคในการลงทุนจะมีความสัมพันธุในทางตรงกันขามกันกับ
อัตราดอกเบี้ยนั้นคือถาอัตราดอกเบี้ยนั้นสูงขึ้น อุปสงคในการลงทุนก็จะลดลง และถาอัตราดอกเบี้ยลดลง อุปสงคใน
การลงทุนก็จะเพ่ิมขึ้น สวนอุปทานของเงินออมจะมีความสัมพันธในทางเดียวกันกับอัตราดอกเบี้ย นั้นคือถาอัตรา
ดอกเบี้ยสูงขึ้นคนจะออมมากขึ้น แตถาอัตราดอกเบี้ยลดลงคนก็จะออมลดนอยลงดวย ดังนั้น เสนอุปทานของ
เงินออมจึงเปนเสนที่ลาดขึ้นจากซายไปขวาเหมือนกับเสนอุปทานของสินคา ซึ่งสามารถแสดงไดดังภาพ 

 
ภาพที่ 4 การกาํหนดอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพของเงินใหกู  
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จากภาพที่ 4 เสนอุปสงคในการลงทุน (D) ตัดกับเสนอุปทานของการออม(S) ณ  จุด E อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ
คือ Oi ปริมาณเงินทุนดุลยภาพคือ OQ ทฤษฎีนี้มีชื่อเรียกอีกอยางหนึ่งวา ทฤษฎีอัตราดอกเบี้ยอยางแทจริง   
(Real Theory of Interest) เนื่องจากทั้งการลงทุนและการออมเปนสวนหนึ่งของผลผลิตหรือรายได ซึ่งเกี่ยวกับ
สินคาและบริการอยางแทจริง 

สมมติฐานการวิจัย 

1. ปริมาณเงินใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (LOANT) มีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกับปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(DEPT) เนื่องจากปริมาณเงินฝากเปนตัวแปรที่แสดง
ถึงแหลงที่มาของเงินทุนที่สําคัญของธนาคารพาณิชยในการนํามาหาผลประโยชน แตธนาคารพาณิชยไมสามารถ
นําเงินฝากเหลานี้ไปลงทุนหาผลประโชยนไดทั้งหมดเนื่องจากธนาคารพาณิชยจะตองดํารงคเงินฝากในรูปของ
สินทรัพยสภาพคลองไวบางสวน เพ่ือจายคืนใหแกผูฝากเงินไดทันทีเมื่อทวงถามซึงทฤษฎีปริมาณเงินใหกู ทฤษฎี
แหงการแสวงหากําไรสูงสุด ธนาคารพาณตองพยายามรักษาระดับการเพิ่มขึ้นหรือลดลงของเงินฝากใหสอดคลอง
กับการขยายตัวหรือหดตัวของสินเชื่อ 

2.  ปริมาณเงินใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (LOANT) มีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกับปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(BOT) เนื่องจากปริมาณเงินกูยืมเปนตัวแปรที่แสดงถึง
แหลงที่มาของเงินทุนในการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย ซึ่งการกูยืมสามารถกูยืมไดทั้งจากธนาคารแหง
ประเทศไทย การกูยืมจากสถาบันการเงินและธนาคารทั้งในและนอกประเทศ ซึ่งเปนไปตามทฤษฎีการ
แสวงหากําไรสูงสุด เงินกูยืมเปนปจจัยดานอุปทานที่กําหนดปริมาณการใหสินเชื่อ ดั้งนั้นหากปริมาณเงินกูยืม
เพ่ิมขึ้น ธนาคารพาณิชยไทยก็สามารถปลอยสินเชื่อไดมากขึ้น 

3. ปริมาณเงินใหสินเชื่อธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (LOANT) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับ
อัตราดอกเบ้ียเงินกู (MLRT) เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยเงินกูเปนตัวแปรที่แสดงถึงรายไดตอหนวยขั้นตนในการ
ดําเนินงานของธนาคารพาณิชย ทั้งนี้ เพ่ือใหธนาคารพาณิชยสามารถบริหารงานไดอยางตอเนื่อง มีความมั่นคง      
และเปนที่นาเชื่อถือแกประชาชน ซึ่งอัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารคิดใหกับลูกคาในการกูยืมมีหลายประเภท โดยอาศัย
ปจจัยหลายอยางในการพิจารณา ซึ่งเปนไปตามทฤษฎีการแสวงหากําไรสูงสุด และอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่เหมาะสม 
เพ่ือใหเกิดกําไรสูงสุดในการดําเนินงานตามทฤษฎีปริมาณเงินกู และทฤษฎีการออม-การลงทุน โดยอุปทานและ  
อุปสงคของเงินใหกูเปนปจจัยสําคัญในการกําหนดอัตราดอกเบี้ย โดยอุกปสงคและอุปทานของเงินใหกูเปนปจจัย
สําคัญในการกําหนดอัตราดอกเบี้ย ดังนั้น หากอัตราดอกเบี้ยเงินกูเพ่ิมสูงขึ้น ธนาคารพาณิชยกูจะมีแรงจูงใจในการ
ขยายสินเชื่อไดเพ่ิมขึ้น 

4. ปริมาณเงินใหสินเชื่อธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (LOANT) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกัน
ขามกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา(FDRT) 12 เดือน เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากจัดเปนคาใชจายในการ
ดําเนินงานของธนาคารพาณิชย ซึ่งอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารพาณิชยจะมีหลายประเภท ซึ่งอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากที่ธนาคารพาณิชยคิดใหกับลูกคากรณีการฝากเงินนั้นมีหลายประเภท โดยอาศัยหลายปจจัยในการ 
พิจารณา ซึ่งเปนไปตามทฤษฎีการแสวงหากําไรสูงสุด ในขณะเดียวกัน ธนาคารพาณิชยตองบริหารสวนตาง
ระหวางอัตราดอกเบี้ยเงินกูกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากใหอยูในระดับที่เหมาะสม ตามทฤษฎีการออม-การลงทุน 
ดังนั้น หากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเพิ่มสูงขึ้น ธนาคารพาณิชยจะมีแรงจูงใจในการขยายสินเชื่อลดลง 
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ผลการวิจัย 
 ลักษณะการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย 

การพิจารณาใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง  ธนาคารจะพิจารณาใหสินเชื่อแกลูกคาที่
มีคุณสมบัติดี (Creditworthy) เพ่ือใหความมั่นใจตอธนาคารวาลูกคามีความสามารถในการชําระคืนเงินตนและ
ดอกเบี้ยได ซึ่งหลักเกณฑสากลที่ธนาคารพาณิชยใชในการพิจารณาใหสินเชื่อมีดังนี้ 

หลักเกณฑเชิงคุณภาพ – หลักการวิเคราะห 6 C’s Credit 
1. CHARACTER  หมายถึงการดูลักษณะของผูกู เปนการพิจารณาทางดานคุณภาพจิตใจและ

พฤติกรรมของผูขอสินเชื่อ เชน ความซื่อสัตย ความมั่นคง อุปนิสัย ซึ่งแสดงออกถึงความตั้งใจอันที่จําชําระหนี้ 
(Willing to pay) จะมีผลตอการชําระหนี้คือธนาคารหรือสถาบันการเงิน 

2. CAPACITY หมายถึง ความสามารถในการชําระหนี้เมื่อถึงกําหนดเวลาเปนคุณสมบัติของผูกู
สินเชื่อทางดานสามารถหรือสมรรถภาพในการหารายไดใหเพียงพอที่จะชําระหนี้ 

3. CAPITAL  หมายถึง ทรัพยากรทางการเงินของลูกคา กลาวคือ เปนสินทรัพยสินในสวนที่เปน
กรรมสิทธิของผูขอสินเชื่อ และ / หรือเงินทุนในสวนของผูถือหุน (Equity or Net Worth) ซึ่งอาจประเมินชดเชยใน
กรณีที่ Character และ Capacity ไมคอยดีนักได กลาวคือทุนของกิจการเปนส่ิงประกันแกเจาหนี้และสรางความ
มั่นใจแกเจาหนี้วาจะไดรับชําระหนี้คืนถาหากคุณสมบัติของผูขอสินเชื่อดาน Character และ Capacity ดอยลงหรือ
ลมเหลว 

4. COLLATERAL หมายถึง ทรัพยที่ผูขอสินเชื่อนํามาเปนหลักประกันการชําระหนี้ในอนาคต 
และปองกันความเสี่ยงตอหนี้สูญที่อาจเกิดขึ้นได โดยหลักทรัพยประกันดังกลาวจะชวยใหสถาบันการเงิน     
มีความมั่นใจในการใหสินเชื่อ บทบาทของ Collateral จะเพิ่มมากขึ้นเมื่อสินเชื่อสถาบันการเงินใหแกลูกคามีปญหา
เรื่องการชําระหนี้ 

5. CONDITIONS  หมายถึง เง่ือนไขตางๆ ที่จะมีผลทําใหฐานะของผูขอสินเชื่อเปล่ียนแปลงไป
ในทางที่ดีขึ้นหรือเลวลงโดยมีปจจัยที่พิจารณา เชน สภาพทางเศรษฐกิจ (Economic Condition)   ความไมแนนอน
ของการหมุนเวียนของวัฏจักรเศรษฐกิจ   สถานการณทางการเมืองและนโยบายของรัฐบาล (Political Condition)  
เง่ือนไขธุรกิจหรืออุตสหากรรมนั้นๆ (Business or Industry Condition) เง่ือนไขเกี่ยวกับตัวผูขอสินเชื่อ (Company 
Condition)  

6. COUNTRY  หมายถึงปจจัยที่เกี่ยวเน่ืองกับการคาระหวางประเทศ ซึ่งมีความเสี่ยงอยูหลาย
ประการ อาทิ ภาวะทางการเมืองภาวะทางเศรษฐกิจและสังคม นโยบายการคาของประเทศนั้นๆ ซึ่งครอบคลุมการ
ปฏิบัติทางการคาสัญญา เอกสารทางการเงินและทางพาณิชย การขนสง การประกันภัย ระเบียบพิธิศุลกากร ดังนั้น 
เจาหนาที่วิเคราะหสินเชื่อจะตองคนควารายละเอียดตางๆ เกี่ยวกับประเทศที่ผูขอสินเชื่อทําการคาอยูเปนประจํามา
ประกอบการประเมินดวย 

หลักเกณฑเชิงปริมาณ  ซึ่งไดแก 
1. งบการเงินในอดีต เพ่ือดูฐานะทางการเงินและแนวโนม โดยพิจารณาจาก งบดุล งบกําไร

ขาดทุน และงบกระแสเงินสด  อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio) อัตราสวนวัดความสามารถในการ
ดําเนินงาน (Activity Ratio)  อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratio) อัตราสวนวัด
ความสามารถในการกอหนี้ /ชําระหนี้ระยะยาว (Debt Ratio)  
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2. ประมาณการทางการเงินในอนาคต  เพ่ือวัดความสามารถในการชําระหนี้ในอนาคต ภายใต
สมมติฐานที่เชื่อถือได เทคนิคการวิเคราะหคือ วิเคราะหกระแสเงินสดรับ-จาย วิเคราะหจุดคุมทุนทางการเงิน 
(Break Even Point)  วิเคราะหอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR)  วิเคราะหความออนไหวตอปจจัยการ
เปล่ียนแปลง (Sensitivity) 

ปจจัยท่ีมีผลตอปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง 

 ผลการวิเคราะหปจจัยที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง ในชวงป 
2548 – 2552 ผูวิจัยใชวีธีการสรางแบบจําลองในรูปของสมการถดถอยเชิงซอนหลายตัวแปร (Multiple Linear 
Regression) เพ่ือหาความสัมพันธระหวางตัวแปรตามกับตัวแปรอิสระ และใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary 
Least Square Method: OLS) เพ่ือประมาณคาสัมประสิทธิ์ของแตละแบบจําลอง  

 

จากผลการวิเคราะหแบบจําลองในตาราง มีคา R-squared เทากับ 0.9761 และ adjusted R-squared 
เทากับ 0.9716 แสดงวาปริมาณการใหสินชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (LOANT) มีความสัมพันธกับตัว
แปรตาง ๆ ในแบบจําลองถึงรอยละ 97.61 โดยมีคา F-statistic เทากับ 163.75 และคา Prob (F-statistic) เทากับ 
0.0000 ณ.ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 และจากการตรวจสอบปญหาสหสัมพันธขอคาความคลาดเคลื่อน 
(Autocorrelation) ผลปรากฏวา Durbin-watson มีคาเทากับ 2.1609 ซึ่งอยูในชวงที่สรุปไดวา ไมเกิดปญหา
สหสัมพันธของคาความคลาดเคลื่อน (Autocorrelation)   
 จากการทดสอบคาทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรทั้ง 4 คือ ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย
ไทยขนาดกลาง (DEPT), ปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (BOT), อัตราดอกเบี้ยเงินกู (MLRT), 
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน(FDRT) สามารถอธิบายไดดังนี้ 

1. ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(DEPT) จากการศึกษาพบวาปริมาณการให
สินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) มีความสัมพันธกับปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทย
ขนาดกลาง(DEPT) ในทิศทางเกียวกันตามสมมติฐานที่กําหนดไวอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ.ระดับความเชื่อมั่น

                 ตัวแปรอิสระ Coefficient    t-Statistic Prob. 

ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง  log(DEPT) 
ปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง log(BOT) 
อัตราดอกเบ้ียเงินกูธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (MLRT) 
อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 12 เดือน (FDRT) 

1.1384 
0.2355 
0.0512 
-0.0392 

6.4274 
5.6561 
2.1245 
-1.7520 

0.0000 
0.0000 
0.0507 
0.1002 

Constant                                                                       
R2   

Adjusted R2 

F-statistic 
Prob (F-statistic) 
Durbin-Watson stat 

-4.8121 
0.9776 
0.9716 

163.7486 
0.0000 
2.1609 
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รอยละ 99 ดวยคา t-statistic เทากับ 6.4275 คาสัมประสิทธิ์ของปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยขนาด
กลาง(DEPT) เทากับ 1.1384 ซึ่งหมายถึง หากปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(DEPT) เพ่ิมขึ้น 
1 % จะสงผลใหปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) เพ่ิมขึ้น 1.1384 % ในทาง
ตรงกันขามหากปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(DEPT) ลดลง 1 % จะสงผลใหปริมาณการให
สินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) ลดลง 1.1384 % 

2. ปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(BOT)  จากการศึกษาพบวาปริมาณการให
สินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) มีความสัมพันธกับปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทย
ขนาดกลาง(BOT) ในทิศทางเกียวกันตามสมมติฐานที่กําหนดไวอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ.ระดับความ
เชื่อมั่นรอยละ 99 ดวยคา t-statistic เทากับ 5.6562 คาสัมประสิทธิ์ของปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทย
ขนาดกลาง(BOT)  เทากับ 0.2355 ซึ่งหมายถึง หากปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(BOT)  
เพ่ิมขึ้น 1 % จะสงผลใหปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) เพ่ิมขึ้น 0.2355 % 
ในทางตรงกันขามหากปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(BOT)  ลดลง 1 % จะสงผลใหปริมาณ
การใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) ลดลง 0.2355 % 

3. อัตราดอกเบี้ยเงินกูธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(MLRT) จากการศึกษาพบวาปริมาณการให
สินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) มีความสัมพันธกับอัตราดอกเบี้ยเงินกู(MLRT)  ในทิศทาง
เกียวกันตามสมมติฐานที่กําหนดไวอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ.ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 ดวยคา t-statistic 
เทากับ 2.1246 คาสัมประสิทธิ์ของอัตราดอกเบี้ยเงินกู(MLRT)  เทากับ 0.0512 ซึ่งหมายถึง หากอัตราดอกเบี้ย
เงินกูธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(MLRT)  เพ่ิมขึ้น 1 % จะสงผลใหปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย
ไทยขนาดกลาง(LOANT) เพ่ิมขึ้น 0.0512 % ในทางตรงกันขามหากอัตราดอกเบี้ยเงินกูธนาคารพาณิชยไทยขนาด
กลาง(MLRT) ลดลง 1 % จะสงผลใหปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) ลดลง 
0.0512 % 

4. อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน(FDRT) จากการศึกษาพบวาปริมาณการใหสินเชื่อของ
ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) มีความสัมพันธกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน(FDRT) ใน
ทิศทางตรงกันขามตามสมมติฐานที่กําหนดไวอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ.ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 ดวยคา 
t-statistic เทากับ 1.7520 คาสัมประสิทธิ์ของอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน(FDRT) เทากับ -0.0392 ซึ่ง
หมายถึง อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน(FDRT) เพ่ิมขึ้น 1 % จะสงผลใหปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) ลดลง 0.0392 % ในทางตรงกันขามหากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน
(FDRT) ลดลง 1% จะสงผลใหปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(LOANT) เพ่ิมขึ้น 
0.0392% 
 
สรุปและขอเสนอแนะ 
 สรุป 
 การพิจารณาใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง  ธนาคารจะพิจารณาใหสินเชื่อแกลูกคาที่มี
คุณสมบัติดี (Creditworthy) เพ่ือใหความมั่นใจตอธนาคารวาลูกคามีความสามารถในการชําระคืนเงินตนและ
ดอกเบี้ยได โดยยึดหลักเกณฑสากลที่ธนาคารพาณิชยใชในการพิจารณาใหสินเชื่อ โดยใชทั้งหลักเกณฑเชิง
คุณภาพและเชิงปริมาณ 
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 ซึ่งผลการศึกษาวิจัยเรื่องการศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาด
กลาง ในชวงป 2548-2552 ซึ่งกําหนดใหปริมาณเงินใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (LOANT) เปน
ตัวแปรตาม และตัวแปรอิสระ คือ ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (DEPT) , ปริมาณเงินกูยืม
ของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง(BOT), อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายยอยชั้นดี(MLRT) และอัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจํา 12 เดือน(FDRT) สามารถสรุปผลการวิจัยไดดังนี้ 
 จากการวิเคราะหแบบจําลองในรูปของสมการถดถอยเชิงซอนหลายตัวแปร(Multiple Linear Regression) 
พบวา ปจจัยที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (LOANT) ไดแก ปริมาณเงินฝาก
ของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (DEPT) และปริมาณเงินกูยืมของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (BOT) โดย
มีความสัมพันธกับปริมาณเงินใหสินเชื่อของกลุมธนาคารพาณิชยไทยในทิศทางเดียวกันตามสมมติฐานที่กําหนดไว
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมันรอยละ 99  

อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายยอยชั้นดี(MLRT) มีความสัมพันธกับปริมาณเงินใหสินเชื่อของกลุมธนาคาร
พาณิชยไทยในทิศทางเดียวกันตามสมมติฐานที่กําหนดไวอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมันรอยละ 
90 และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน (FDRT) มีความสัมพันธกับปริมาณเงินใหสินเชื่อของกลุมธนาคาร
พาณิชยไทยในทิศทางตรงกันขามตามสมมติฐานที่กําหนดไวอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่น    
รอยละ 90 
 ขอเสนอแนะ 

1. ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (DEPT) และปริมาณเงินกูยืมของธนาคาร
พาณิชยไทยขนาดกลาง (BOT) เปนปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทยขนาด
กลาง เนื่องจากเปนแหลงที่มาของเงินทุนที่สําคัญของธนาคารพาณิชยที่จะนํามาใหสินเชื่อแกภาคธุรกิจตางๆ โดย
เงินฝากมีตนทุนที่สําคัญ คือ ดอกเบี้ยเงินฝากที่ธนาคารพาณิชยจะตองจายใหแกผูฝากเงินตามเงื่อนไขของเงินฝาก
แตละประเภท ดังนั้นธนาคารพาณิชยจึงตองบริหารจัดการอัตราดอกเบี้ยเงินฝากควบคูกับอัตราดอกเบี้ยเงินกูใหอยู
ในระดับที่เหมาะสมเพื่อใหมีเงินฝากเพียงพอตอการใหสินเชื่อ ซึ่งธนาคาราพาณิชยไทยขนาดใหญมีความสามารถ
ในการระดมเงินฝากไดมากกวาธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง ดังนั้นหากธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง
ตองการเพิ่มสวนแบงทางการตลาดปริมาณเงินฝาก จึงควรกําหนดกลยุทธในการเขาถึงกลุมลูกคาเปาหมายผูฝาก
เงินใหรวดเร็วย่ิงขึ้น การเพิ่มจํานวนสาขาในการใหบริการ รวมถึงการใหบริการที่ครบวงจรแตหากตองการ
หลีกเล่ียงการแขงขันกับธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ เงินกูยืมก็เปนอีกทางเลือกหนึ่งที่ธนาคารพาณิชยพาณิชย
ไทยขนาดกลางจะสามารถจัดหามาเพื่อใหสินเชื่อแกภาคธุรกิจตาง ๆ ได เนื่องจากการกูยืมสามารถบริหาร
แหลงที่มาของเงินทุนใหเพ่ิมขึ้นหรือลดลงในระดับที่เพียงพอตอปริมาณการขยายสินเชื่อในขณะนั้น อีกทั้งการก็ยืม
จะทําใหธนาคารพาณิชยสามารถควบคุมปริมาณ ตุนทุนคาใชจายในการกูยืม รวมถึงระยะเวลาในการก็ยืมได
มากกวาตนทุนเงินฝาก ทั้งนี้เงินกูยืมประกอบดวยเงินกูยืมจากในประเทศ และตางประเทศซึ่งเงินจากแตละแหงจะมี
ตนทุนเงินฝากที่แตกตางกัน โดยเงินกูยืมจากธนาคารตางประเทศนั้น ธนาคารพาณิชยจะตองมีความเส่ียงเพ่ิม
ขี้นจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน ซึ่งธนาคารพาณิชยจะตองมีการปองกันและบริหารความเสี่ยงโดยการใช
เครื่องมือทางการเงินตาง ๆ เพ่ือลดความเสี่ยงดังกลาว ดังนั้นหากธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางสามารถบริหาร
จัดการตนทุนของเงินทุนจากแหลงที่มาที่สําคัญทั้ง 2 แหลง ดังกลาวขางตนใหอยูในระดับต่ํารวมทั้งมีเงินทุน
เพียงพอในการใหสินเชื่อได จะสงผลใหเกิดความไดเปรียบในการแขงขัน  

2. อัตราดอกเบี้ยเงินกูธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (MLRT) และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 
เดือน (FDRT) ซึ่งสวนตางของอัตราดอกเบี้ยเงินกูธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (MLRT) และอัตราดอกเบี้ยเงิน
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ฝากประจํา 12 เดือน (FDRT) เปนปจจัยที่แสดงอัตรากําไรตอหนวยขั้นตนในการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย 
ซึ่งโดยปกติหากสวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ยเพ่ิมสูงขึ้น ถือเปนปจจัยหนึ่งที่สรางแรงจูงใจใหธนาคารพาณิชยมี
การใหสินเชื่อเพ่ิมสูงขึ้น แตอยางไรก็ตาม การปรับดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชยยังคงตองพิจารณาปจจัยดานอื่น ๆ 
ทีเกี่ยวของประกอบกัน เชน อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่กําหนดโดยธนาคารแหงประเทศไทย สภาพคลองในระบบ
ธนาคารพาณิชย และสภาเศรษฐกิจในขณะนั้น ซึ่งในสวนของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ธนาคารแหงประเทศไทยจะใช
เปนเครื่องมือในการสงสัญญาณในการดําเนินนโยบายการเงินในระบบเศรษฐกิจ แตจากการศึกษาพบวา เมื่อ
ธนาคารแหงประเทศไทยปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายสูงขึ้น ธนาคารพาณิชยยังคงไมไดปรับอัตราดอกเบี้ยของแตละ
ธนาคารทั้งอัตราดอกเบี้ยเงินกู และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเพิ่มสูงขึ้นแตอยางใด ทั้งนี้เนื่องจากในชวงเวลาที่ศึกษา 
สภาพคลองสวนเกินในระบบธนาคารพาณิชยยังคงอยูในระดับสูงจึงทําใหไมมีความจําเปนตองปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยงเงินฝากเพื่อดึงเงินเขาสูระบบธนาคารพาณิชย ขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยเงินกูอยูในระดับที่ทรงตัว จึงทําให
สวนตางของอัตราดอกเบี้ยไมมีการเปลี่ยนแปลง ขณะที่ปริมาณเงินใหสินเชื่อยังคงมีการขยายตัวอยางตอเนื่องตาม
การฟนตัวของภาวะเศรษฐกิจในประเทศและนโยบายกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล ดั้งนั้นธนาคารพาณิชยจึง
หลีกเล่ียงการใชกลยุทธการแขงขันทางดานราคาในตลาดสินเชื่อ แตอยางไรก็ตามธนาคารพาณิชยยังคงตองบริหาร
จัดการสวนตางอัตราดอกเบี้ยใหอยูในระดับที่เหมาะสม เพ่ือใหมีรายไดและกําไรจากการดําเนินงานสูงสุด 

3. นโยบายสินเชื่อของกลุมธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางควรเปนไปในทิศทางที่สอดคลองกับภาวะ
เศรษฐกิจ และสภาพคลองของธนาคารพาณิชยในขณะนั้นซึ่งหากไมสามารถขยายสินเชื่อไดตามเปาที่กําหนด ควร
นําเงินไปลงทุนในชองทางอื่นเพ่ือไดรับผลตอบแทน เชน เพ่ิมการลงทุนในหลักทรัพย การแสวงหารายไดที่ไมใช
ดอกเบี้ยเพ่ิมขึ้นเปนตนแตอยางไรก็ตามการลงทุนดังกลางตองไมทําใหธนาคารพาณิชยขาดสภาพคลองในการ
ดําเนนิการ 
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