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บทคัดยอ 
 การศึกษานี้ มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาถึงความสามารถในการทํากําไรและปจจัยที่มีอิทธิผลตอ
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทย โดยแบงกลุมศึกษาออกเปน  ธนาคารพาณิชยไทยทั้งระบบ  
ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ และธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง ความสามารถในการทํากําไรวัดจากอัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพย (Rate of return on assets : ROA)  ทั้งที่มาจากการกูยืมและมาจากการลงทุน  สําหรับ
การวิเคราะหปจจัยที่มีอิทธิพลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทย ใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด  
(Ordinary Least Squares : OLS )  โดยใชขอมูลงบการเงิน ซึ่งประกอบดวย งบดุล และงบกําไรขาดทุนของธนาคาร
พาณิชยไทย รายไตรมาส ต้ังแตไตรมาสที่ 3 ของป 2547 ถึงไตรมาส 2 ของป 2552 ทั้งนี้ปจจัยที่มีผลกระทบตอ
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยที่ศึกษา  ไดแก อัตราสวนเงินใหสินเชื่อตอสินทรัพยรวม  
อัตราสวนเงินกู ยืมตอเงินใหสินเชื่อ  สวนแบงตลาดสินเชื่อ สวนตางอัตราดอกเบี้ย อัตราสวนรายไดจาก
คาธรรมเนียมและบริการตอรายไดทั้งหมด  อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมด  

 ผลการศึกษาพบวา ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญมีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยสูงที่สุด แสดงให
เห็นถึงประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพยเพ่ือใหไดกําไรที่สูง   และเมื่อศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอความสามารถใน
การทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทย   พบวา ปจจัยที่สําคัญสําหรับธนาคารพาณิชยไทยทกกลุม  ไดแก อัตราสวน
คาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมด  ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม  รองลงมาไดแก สัดสวน
รายไดจากคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดทั้งหมด และอัตราสวนเงินใหสินเชื่อตอสินทรัพยรวม ซึ่งมีอิทธิพลตอ
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ และธนาคารพาณิชยไทยทั้งระบบในทิศทาง
เดียวกัน และมีทิศทางตรงกันขามสําหรับธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง ทั้งนี้เปนเพราะตนทุนในการใหบริการ
หรือตนทุนของคาธรรมเนียมตอการใหบริการธุรกรรมทางธนาคารสูงกวาคาธรรมเนียมที่ไดรับจริง  ในขณะที่สวน
แบงตลาดสินเชื่อมีอิทธิพลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางในทิศทางเดียวกัน  
  
คําสําคัญ :  อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย    
     ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทย 
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Abstract 
 The purposes of this study are to investigate the profit earning capability of Thai commercial 
banks and to examine the factors that affect profit earning capability of commercial banks. The study 
divides the sample into 3 categories, namely all-commercial-bank, large-commercial-banks, and medium-
commercial-banks. ROA is used to explain the ability to generate return from assets which include assets 
from borrowing and investment from stock holders. The analysis employs Ordinary Least Square (OLS) 
method. The quarterly data used in this study consists of commercial banks’ financial statements from 
Q3/2547 to Q2/2552. The factors that include in this study are loan to total asset ratio (RATIOL), total 
borrowing to loan ratio (BOLOAN), market share, interest rate difference, fee and commission income to 
total income ratio (FBI )  and ratio of expenses in administration to total income (OEI) 
 The study shows that large commercial banks have the highest ROA which indicates that this 
group manages assets to generate profit more effectively than that of all-commercial-bank group and 
medium-commercial-banks group. Ratio of expenses in administration to total income (OEI)  is the main 
factor that influences the profit earning capability of commercial banks in all 3 categories in the opposite 
direction which complies with the hypothesis. Fee and commission income to total income ratio (FBI)  and  
loan to total asset ratio(RATIOL)  influence the profit earning capability of all-commercial-bank group and 
large-commercial-banks group in the same direction which comply with the hypothesis, while in the 
medium-commercial-banks group suggests the relationship which is opposite to the hypothesis. This is 
because Fee and commission expense is higher than the actual fee received. In addition, market share 
has direct relationship with profit earning capability of medium-commercial-banks group as stated in the 
hypothesis. 
 

Keywords :   Rate of return on assets : ROA 
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บทนํา 
ตลาดการเงินมีความสําคัญตอระบบเศรษฐกิจไทยเปนอยางมากในฐานะที่เปนแหลงระดมเงินทุนเพ่ือใช

เปนแหลงเงินทุนของภาครัฐบาลและภาคเอกชนในการขับเคล่ือนระบบเศรษฐกิจทั้งในภาคการลงทุน และการ
บริโภค  ตลาดการเงินหลักในประเทศไทยประกอบดวย ตลาดการเงิน ตลาดตราสารทุน และตลาดตราสารหนี้ 
แมวาในชวงหลายปที่ผานมา ตลาดตราสารทุนและตลาดตราสารหนี้ในประเทศไทยไดมีการพัฒนามากขึ้น ซึ่งสงผล
ใหภาคเอกชนมีชองทางการระดมเงินทุนจากแหลงตางๆ เพ่ิมขึ้น โดย  แตอยางไรก็ดี แหลงเงินทุนจากระบบ
ธนาคารพาณิชยยังคงมีความสําคัญในฐานะเปนแหลงเงินทุนหลักในระบบเศรษฐกิจ   จะเห็นไดจากยอดสินเชื่อคง
คางของธนาคารพาณิชยไทยที่เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง  โดย  ณ ส้ินไตรมาสที่ 4 ของป 2551 มีขนาด 7.3 ลานลาน
บาท หรือคิดเปนประมาณรอยละ 80 ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตนของไทย  

 

 
 
ที่ธนาคารพาณิชยเปนสถาบันการเงินที่มีบทบาทอยางยิ่งตอระบบเศรษฐกิจ และเปนชองทางที่สําคัญใน

การสงผานเงินทุนเขาและออกจากภาคเศรษฐกิจตางๆ ดังนั้นผลประกอบการของธนาคารพาณิชยจึงมีความสัมพันธ
โดยตรงกับภาวะเศรษฐกิจ นโยบายการเงิน และธุรกิจโดยทั่วไป ธนาคารพาณิชยสวนใหญในประเทศไทยเปน
ธนาคารเอกชน เปาหมายหลักคือการแสวงหากําไรและความมั่นคงของกิจการ  อยางไรก็ตามการที่จะไดกําไรหรือ
ผลตอบแทนมากนอยเพียงใดยอมขึ้นอยูกับผลกระทบจากปจจัยตางๆ ซึ่งอาจเปนทั้งปจจัยที่ธนาคารพาณิชย
สามารถควบคุมทิศทางได หรืออาจเปนปจจัยที่ธนาคารไมสามารถควบคุมได โดยบางครั้งอาจสงผลกระทบใน
ทางบวกตอการดําเนินงานทําใหธนาคารพาณิชยมีกําไรเพิ่มขี้นหรืออาจสงผลในทางลบตอการดําเนินงานทําให
ธนาคารพาณิชยมีกําไรลดลง   

จากความสําคัญดังกลาวผูวิจัยจึงมีความสนใจในการศึกษาความสามารถในการทํากําไรและปจจัยที่มี
ผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย โดยแบงการศึกษาเปน 3 กลุม คือ  ธนาคาร
พาณิชยขนาดกลาง ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ และท้ังระบบของธนาคารพาณิชย    วาธนาคารแตละกลุม มี
ความสามารถในการทํากําไรและมีปจจัยที่มีผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรเหมือนกันหรือแตกตางกัน
อยางไร และปจจัยใดบางที่มีอิทธิพลตอความสามารถในการทํากําไรของแตละกลุมธนาคารพาณิชยที่ทําการศึกษา 

 
 



 
 

 

176

วัตถุประสงคของการศึกษา 
1. เพ่ือศึกษาถึงภาพรวมของการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยไทย 
2. เพ่ือศึกษาถึงความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทย 

    3. เพ่ือศึกษาถึงความสัมพันธของปจจัยตางๆ ที่มีผลตอความสามารถในการทํากําไรของ          
ธนาคารพาณิชยไทย 

ขอบเขตของการศึกษา 

1. ศึกษาเฉพาะธุรกิจธนาคารพาณิชยไทย ทั้งหมด 8 ธนาคาร โดยแบงเปนกลุม 3 กลุม  

กลุมท่ี 1 ธนาคารพาณิชยไทยทั้งระบบ 
กลุมท่ี 2 ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ ประกอบดวยธนาคารที่มีสวนแบงตลาดของสินทรัพยรวม 

ต้ังแตรอยละ 10 ขึ้นไป   เมื่อเทียบกับสินทรัพยรวมธนาคารพาณิชยไทยทั้งระบบ มีจํานวน 4 ธนาคารไดแก 
ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน)   ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) และ
ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน)    

กลุมท่ี 3 ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง ประกอบดวยธนาคารที่มีสวนแบงตลาดของสินทรัพยรวม 
ต้ังแตรอยละ 3 แตไมถึงรอยละ 10 เมื่อเทียบกับสินทรัพย รวมธนาคารพาณิชยไทยทั้งระบบ มีจํานวน 4 ธนาคาร 
ไดแก ธนาคารกรุงศรีอยุธยาจํากัด (มหาชน)  ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน)  ธนาคารนครหลวงไทยจํากัด 
(มหาชน)  ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน)  

2. ขอมูลที่ใชในการศึกษาเปน ขอมูลทุติยภูมิรายไตรมาส ต้ังแตไตมาส 3 ป 2547 ถึง ไตรมาส 2 ป 2552 
โดยนําขอมูลมาจากงบการเงินของธนาคารพาณิชยไทย 
  
 แนวคิดและวรรณกรรมที่เก่ียวของ  

         ในการศึกษาที่ผานมา ไดมีผูศึกษาถึงปจจัยที่มีผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร
พาณิชยจํานวนมากที่นํามาใชในกรอบแนวคิดการวิจัย ไดแก 

วุฒิกร บําเพ็ญนรกิจ (2538)   ทําการศึกษาปจจัยที่มีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร
พาณิชย ป 2527-2536 เปนเวลา 10 ป  พิจารณาจากปจจัยตางๆ ที่คาดวาจะมีอิทธิพลตอความสามารถในการทํา
กําไรของธนาคารพาณิชย  แบงกลุมธนาคารพาณิชยออกเปน 3 กลุมตามขนาด คือ ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
ธนาคารพาณิชยขนาดกลาง และธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก ใชวิธีการวิเคราะหถดถอยเชิงซอน (Multiple 
Regression Analysis) กําหนดให อัตราสวนกําไรสุทธิหลังหักภาษีตอสินทรัพย รายได เปนตัวแทนความสามารถ
ในการทํากําไรของธนาคาร  
         ผลการศึกษาพบวา  อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมด เปนปจจัยสําคัญที่มีอิทธิพล
ตอธนาคารพาณิชยทั้ง 3 ขนาดมากที่สุด  เพราะเปนตนทุนของการดําเนนิงานของธนาคารพาณิชยในแตละธนาคาร
ที่มีผลทําใหธนาคารไดรับกําไรมากขึ้นหรือนอยลง  ปจจัยมีอิทธิพลตอธนาคารพาณิชยขนาดใหญ  คือ อัตราสวน
เงินลงทุนในหลักทรัพยตอเงินใหสินเชื่อ และสวนตางอัตราดอกเบี้ย  ปจจัยที่มีอิทธิพลตอกลุมธนาคารพาณิชยขนาด
เล็กคือ สวนแบงตลาดสินเชื่อ และสัดสวนรายไดจากการปริวรรตเงินตรา กับรายไดทั้งหมด สวนตัวแปรอัตราสวน
กับกองทุนตอเงินใหสินเชื่อ จะมีอิทธิพลตอการทํากําไรในกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญและขนาดเล็ก และตัวแปร
อัตราสวน คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสะสมตอเงินใหสินเชื่อมีอิทธิพลตอความสามารถในการทํากําไรในกลุมธนาคาร
พาณิชยขนาดกลางและขนาดเล็กเทานั้น 
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นิตยา ฐาปนาชีวะ (2544) ไดทําการศึกษาเรื่อง ปจจัยที่มีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร
พาณิชยไทยกอนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ และขณะเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ ระหวางป 2537 – 2541 โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือ
ศึกษาผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจที่มีตอผลการดําเนินงาน และเปรียบเทียบปจจัยที่มีผลตอความสามารถในการ
ทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยในสองชวงเวลา คือ   กอนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ และขณะเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ 
การศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลทุติยภูมิ รายไตรมาสจากงบดุล และงบกําไรขาดทุนของกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 4 
ธนาคาร ต้ังแตไตรมาสที่ 1 ป 2537 ถึง ไตรมาส 4 ป 2542 เพ่ือหาความสัมพันธของตัวแปรตางๆ ที่คาดวาจะมีผล
ตอความสามารถในการทํากําไร โดยอาศัยแบบจําลองเชิงซอน 
         การศึกษา  พบวาปจจัยที่มีผลตอการเปลี่ยนแปลงการทํากําไรในชวงกอนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจมากที่สุด 
ไดแก รายไดจากคาธรรมเนียมและบริการ  รองลงมาเปนรายไดดอกเบี้ยสุทธิ คุณภาพสินเชื่อ และรายจายที่ไมใช
ดอกเบี้ย    และปจจัยที่มีบทบาทตอการเปลี่ยนแปลงการทํากําไรในขณะเกิดวิกฤตเศรษฐกิจมากที่สุด ไดแก 
คุณภาพสินเชื่อ รองลงมาเปนรายจายที่ไมใชดอกเบี้ย รายไดดอกเบี้ยสุทธิ   รายไดจากคาธรรมเนียมและบริการ 
และรายไดจากการปริวรรตเงินตรา    

  จอมขวัญ (2547) ไดทําการศึกษาเรื่อง ปจจัยที่มีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย
ไทยขนาดใหญ โดยมีวัตถุประสงค เพ่ือศึกษาถึงความสัมพันธของปจจัยตางๆ ที่มีผลตอความสามารถในการทํา
กําไรของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ โดยศึกษาตัวแปรตางๆ ที่เปนปจจัยในการทํากําไรและวิเคราะหถึง
ความสามารถในการทํากําไร และทิศทางการปรับตัวของธนาคารพาณิชยไทยเพ่ือเพ่ิมขีดความสามารถในการ
แขงขันในตลาด  
         ผลการศึกษาพบวาธนาคารพาณิชยแตละแหงไดรับผลกระทบจากปจจัยตางๆ มากนอยตางกันไปในแตละ
ปจจัย  แตปจจัยหลักๆ ที่สงผลตอทุกธนาคารที่ศึกษา ไดแก อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม 
และสัดสวนรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการตามลําดับ 

         ทิพากร บุญสุวรรณ (2542) ทําการศึกษาเรื่อง ปจจัยที่มีผลกระทบตออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม
ของธนาคารพาณิชยไทย : กรณีศึกษา ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) เปรียบเทียบกับธนาคารพาณิชยในแต
ละกลุม โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาถึงปจจัยที่มีผลกระทบตออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมของธนาคาร
พาณิชยไทยในแตละกลุมในชวงที่เกิดวิกฤตเศรษฐกิจสถาบันการเงิน พ.ศ. 2540 และวิเคราะหปจจัยที่มีผลกระทบ
ตออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชยไทยแตละแหงในชวงระยะเวลาดังกลาว 
         ผลการศึกษาพบวาปจจัยที่สงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยทั้งระบบ 
ไดแก สัดสวนรายไดจากการดําเนินงานตอคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานซึ่งใชเปนตัวแทนในการวัดผลิตภาพพนักงาน
มีทิศทางเดียวกันกับ ROA แตไมมีผลกระทบเมื่อทดสอบแยกกลุมตามขนาดสินทรัพย รองลงมาไดแก สัดสวนเงิน
ใหสินเชื่อตอเงินฝาก มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับ ROA ในภาพรวมทั้งระบบและกลุมธนาคารพาณิชย
ขนาดเล็กแตมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันเมื่อทดสอบในกลุมธนาคารขนาดใหญและขนาดเล็ก สําหรับสวนตาง
อัตราดอกเบี้ยรับ – จาย และอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศสงผลกระทบในทิศทางเดียวกันกับ 
ROA ในทุกกลุมธนาคารพาณิชย ในดานคุณภาพของสินทรัพยสงผลกระทบตอ ROA ในภาพรวมทั้งระบบอยางมี
นัยสําคัญทางสถิติในระดับที่ทดสอบ แตมีกระทบตอธนาคารพาณิชยแตละกลุมอยางมีนัยสําคัญทางสถิติในระดับ
รอยละ 60 และ 80 เทานั้น สวนปจจัยที่ไมสงผลกระทบตอ ROA ไดแกสวนแบงการตลาดดานเงินฝาก และสัดสวน
รายไดจากากรดําเนินงานตอคาใชจายเกี่ยวกับอุปกรณเครื่องใชสํานักงานและคอมพิวเตอรซึ่งใชเปนตัวแทนในการ
วัดประสิทธิภาพของเทคโนโลยี 
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วิธีการศึกษา 
1. การเก็บรวบรวมขอมูล 
   ขอมูลที่นํามาใชศึกษาใชขอมูลจากรายงานประจําไตรมาสของธนาคารพาณิชยไทย งวดสิ้นไตรมาส 

จากงบการเงิน  2 ประเภท คือ งบดุล และงบกําไรขาดทุนของธนาคารพาณิชยไทย ต้ังแตไตรมาส 3 ป 2547 ถึง
ไตรมาส 2 ป 2552 รวมท้ังขอมูลจากรายงานเศรษฐกิจรายเดือนของธนาคารแหงประเทศไทย 

2.  วิธีการวิเคราะห 

 2.1 การวิเคราะหเชิงพรรณนา ศึกษาถึงภาวะเศรษฐกิจและผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย
ไทยในชวงป 2547 – 2552 

 2.2 การวิเคราะหเชิงปริมาณ ศึกษาความสัมพันธของปจจัยสําคัญตางๆ ที่มีผลตอความสามารถใน
การทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทย โดยใชวิธีวิเคราะหสมการถดถอยเชิงซอน( Multiple Regression Analysis ) 
วิธีนี้เปนการวัดผลของตัวแปรอิสระตางๆ หลายตัวที่มีตอตัวแปรตาม โดยใชวิธีการประมาณคากําลังสองนอยที่สุด         
( Ordinary Least Squares : OLS ) และมีรูปแบบสมการ Multiple Linear Regression สําหรับตัวแปรอิสระใน
การศึกษานี้ คือ ปจจัยสําคัญที่มีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทย สวนตัวแปรตามคือ 
ความสามารถในการทาํกําไรของธนาคารพาณิชยไทย โดยจะศึกษา ในชวงป 2547 ไตรมาส 3 ถึง ป 2552 ไตรมาส 
2 ในการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงซอน คือ แบบจําลองที่ใชพัฒนามาจากงานของ วุฒิกร  บําเพ็ญนรกิจ(2538) 
ซึ่งเปนการศึกษาที่เนนความสําคัญของการบริหารสินทรัพย ที่มีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร
พาณิชยไทย แตการศึกษาในที่นี้ไดนํามาประยุกต โดยแบงทดสอบตามกลุมธนาคาร   

  ทั้งนี้ดัชนีที่ใชวัดความสามารถในการทํากําไรของธุรกิจ ในที่นี้ คือ    อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (Rate 
of return on assets : ROA)   ซึ่งอธิบายถึงความสามารถในการนําสินทรัพยหรือทรัพยากรที่มีอยูไปกอใหเกิด
รายไดหรือผลตอบแทน  โดยไมคํานึงวาสินทรัพยนั้นมาจากเงินกูยืมหรือมาจากการลงทุนของผูถือหุน  ธนาคารที่มี
ความสามารถในการทํากําไรสูงจะมี คา ROA สูง เชนกัน โดยที่ คา ROA หาไดดังนี้ 

  
               ROA (%)    =    กําไรสุทธ ิ       x  100 
                                            สินทรัพยรวม  
  
 แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 

   การศึกษาปจจัยที่มีผลตอความสามารถในการทํากําไร ไดกําหนดฟงกชั่นความสัมพันธระหวางตัวแปร
อิสระตางๆกับความสามารถในการทํากําไร ดังนี้ 
 
                   ROA   =  ƒ( RATIOL,  BOLOAN ,  SP, MKS , FBI , OEI) 
                                                           
โดย  ROA      =   ความสามารถในการทํากําไรหรืออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยของแตละกลุมที่ศึกษา 
   RATIOL   =   อัตราสวนเงินใหสินเชื่อตอสินทรัพยที่กอใหเกิดรายไดของแตละกลุมที่ศึกษา 
       BOLOAN =   อัตราสวนเงินกูยืมตอเงินใหสินเชื่อของแตละกลุมที่ศึกษา 

MKS   =   สวนแบงตลาดสินเชื่อ 
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SP          =   สวนตางอัตราดอกเบี้ย ของแตละกลุมที่ศึกษา           
FBI         =   สัดสวนรายไดจากคาธรรมเนียม  / บริการตอรายไดทั้งหมดของแตละกลุมที่ศึกษา 
OEI        =   อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมดของแตละกลุมที่ศึกษา 

 
สมการที่ 1  ธนาคารพาณิชยไทยทั้งระบบ               

 ROAธนาคารพาณิชยไทยทั้งระบบ = ƒ( RATIOL,  BOLOAN ,  SP,   FBI , OEI) 
 

สมการที่ 2  ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ (4 ธนาคาร)  ประกอบดวย ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) , 
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน)  ธนาคารไทยพาณิชยจํากัด (มหาชน)  และธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

 ROAธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ  = ƒ( RATIOL,  BOLOAN ,  SP, MKS , FBI , OEI) 
 

สมการที่ 3  ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (4 ธนาคาร)  ประกอบดวย ธนาคารกรุงศรีอยุธยาจํากัด 
(มหาชน)  ธนาคารทหารไทยจํากัด (มหาชน)  ธนาคารนครหลวงไทยจํากัด (มหาชน)  และธนาคารธนชาติจํากัด 
(มหาชน) 
 ROAธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง   = ƒ( RATIOL,  BOLOAN ,  SP, MKS , FBI , OEI) 
                                                 
สมมุติฐานในการศึกษา 

 ปจจัยที่มีผลตออัตราผลตอบแทนสุทธิตอสินทรัพยที่ใชวัดความสามารถความสามารถในการทํากําไรของ
ธนาคารพาณิชยไทย  ในแบบจําลองอธิบายไดดังนี้   

1) อัตราสวนเงินใหสินเชื่อตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (RATIOL)  
          เปนอัตราสวนที่สะทอนถึงรายรับที่เกิดจากการปลอยสินเชื่อ กลาวคือ ถาธนาคารปลอยสินเชื่อในสัดสวน
ที่สูง ธนาคารก็จะมีสัดสวนรายไดจากดอกเบี้ยรับเพ่ิมสูงขึ้นดวย ดังนั้นถาธนาคารพาณิชยมีปริมาณเงินใหสินเชื่อที่
เปนสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายไดสูงก็จะมีความสามารถในการทํากําไรสูง     อัตราสวนเงินใหสินเชื่อตอสินทรัพยจึง
ควรมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการทํากําไร     

2) อัตราสวนเงินกูยืมตอเงินใหสินเชื่อ( BOLOAN ) 
         เปนอัตราสวนที่สะทอนถึงตนทุนของเงินทุนกลาวคือ ถาธนาคารปลอยสินเชื่อในสัดสวนที่สูงกวาเงินฝาก  
ก็จําเปนตองพ่ึงพาเงินกูยืมจากแหลงอื่นเขามาเสริมสภาพคลองของธนาคาร โดยเงินที่กูยืมมาจะมีตนทุนสูงกวาเงิน
ฝาก  ดังนั้นอัตราสวนนี้นาจะมีความสัมพันธในทิศทางตรงขามกับความสามารถในการทํากําไรในกรณีทั่วไป แต
อยางไรก็ตามมีความเปนไปไดที่อัตราสวนนี้อาจมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับกําไร  หากธนาคารมีแหลงเงินกูที่
มีตนทุนที่ตํ่าเมื่อเทียบกับเงินฝาก ซึ่งจะทําใหตนทุนของธนาคารลดลง และผลตอบแทนของธนาคารอาจจะเพิ่ม
สูงขึ้น    อัตราสวนเงินกูยืมตอเงินใหสินเชื่อจึงควรความสัมพันธในทิศทางตรงขามกับความสามารถในการทํากําไร    

3) สวนตางอัตราดอกเบี้ย(SP) 
         หมายถึง ผลตางระหวางอัตราดอกเบี้ยรับกับอัตราดอกเบี้ยจาย รายไดดอกเบี้ยจะข้ึนกับอัตราดอกเบี้ย
เงินใหกูยืม หรือการใหสินเชื่อเปนสวนใหญ เนื่องจากเปนแหลงรายไดที่มากที่สุด การขึ้นลงของอัตราดอกเบี้ยเงิน
ใหกูยืมจึงเปนปจจัยที่มีความสําคัญมากตอรายไดของธนาคารพาณิชย สวนตางดอกเบี้ยจายขึ้นอยูกับตนทุนของ
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เงินทุนซึ่งสวนใหญจะมาจากเงินฝากและเงินกูยืมในแตละชวงเวลา เพราะฉะนั้นธนาคารที่มีตนทุนการรับฝากต่ํา
และมีความสามารถในการกูยืมเงินจากตางประเทศที่มีตนทุนต่ํากวาจะทําใหสามารถลดตนทุนได  ธนาคารจึงมีสวน
ตางอัตราดอกเบี้ยมากขึ้นและไดรับผลกําไรมากขึ้น  ดังนั้นสวนตางอัตราดอกเบี้ยควรมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันกับความสามารถในการทํากําไร    

4) สวนแบงตลาดสินเชื่อ (MKS) 
หมายถึงสวนแบงตลาดสินเชื่อของธนาคารแตละกลุม เปรียบเทียบกับสินเชื่อทั้งระบบ ซึ่งสวนแบงตลาด

สินเชื่อจะมีผลทางดานบวกตอกําไรของธนาคารพาณิชย  เพราะธนาคารใดมีสวนแบงตลาดสูงยอมมีการปลอย
สินเชื่อทํารายไดใหธนาคารมากและเกิดการประหยัดตอขนาด (Economies of Scale) จึงประหยัดตนทุนและมีกําไร
เพ่ิมขึ้น  แตหากปริมาณสินเชื่อที่เพ่ิมขึ้นเปนสินเชื่อที่ไมมีคุณภาพสวนแบงตลาดจะมีผลทางลบตอกําไรของธนาคาร 
สวนแบงตลาดสินเชื่อ นาจะมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการทํากําไร  

5) สัดสวนรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการ (FBI) 
         คาธรรมเนียมและบริการเปนสวนหนึ่งของรายไดที่ไมใชดอกเบี้ย  จัดเปนแหลงรายไดที่สําคัญที่รองลงมา
จากรายไดดอกเบี้ย  ในชวงที่ผานมารายไดจากคาธรรมเนียมและบริการของธนาคารพาณิชยยังไมสูงมากนัก  
เพราะธนาคารเปนผูรับภาระตนทุนและคาใชจายของคาบริการตางๆ เปนสวนใหญ เนื่องจากดอกเบี้ยรับและ
ดอกเบี้ยจายคอนขางตางกันมาก แตในปจจุบันชองวางของอัตราดอกเบี้ยรับและจายแคบลงทุกที ทําใหธนาคารตอง
หารายไดจากแหลงอื่นเขามาเพิ่ม รายไดจากคาธรรมเนียมและบริการจึงถูกใหความสําคัญมากขึ้น  สัดสวนรายได
จากคาธรรมเนียมแลบริการตอรายไดทั้งหมด นาจะมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการทํา
กําไร  

6) อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดท้ังหมด(OEI) 
         เปนอัตราสวนที่ใชวัดความสามารถในการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย ธนาคารพาณิชยมีคาใชจาย
ในดานการบริหารงานหรือคาใชจายที่ไมใชดอกเบี้ย ซึ่งประกอบดวยคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน    คาใชจาย
เกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณ    คาภาษีอากรคาธรรมเนียมและบริการ    คาตอบแทนกรรมการเงินสมทบ
กองทุนเพ่ือการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินคาใชจายอื่น ทั้งหมดถือเปนตนทุนของธนาคารพาณิชย 
ธนาคารที่สามารถควบคุมและมีการบริหารท่ีดีที่มีประสิทธิภาพ มีคาใชจายในการดําเนินงานต่ําเมื่อเทียบกับรายได
ทําใหธนาคารไดรับผลกําไรเพิ่มขึ้น เพราะฉะนั้นคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมดของธนาคารพาณิชย
จะมีความสัมพันธทิศทางตรงขามกับกําไรของธนาคาร      
 
ผลการศึกษา 

1.  การศึกษาภาพรวมการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยไทย 

         ธนาคารพาณิชยเปนสถาบันการเงินที่นับเปนแหลงเงินทุนเพ่ือใหกูยืม เพ่ือดําเนินกิจกรรม  ทางดาน
ธุรกรรมเปนแหลงสําคัญในการระดมเงินออมจากเอกชนและรัฐบาล และนําเงินทุนเหลานั้นไปใหธุรกิจเอกชนและ
รัฐบาลกูยืมไปลงทุน จากที่กลาวมาขางตนทําใหเห็นวาธนาคารพาณิชยไทยเปนสถาบันการเงินที่มีบทบาทอยางยิ่ง
ในการกําหนดทิศทางการเจริญเติบโตของธุรกิจในอุตสาหกรรมตางๆ ธุรกิจของธนาคารพาณิชยไทยมีการขยายตัว
เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องมาโดยตลอด  



 
 

 

181

ในชวงที่ผานมา การฟนตัวของธุรกิจหลักอยางสินเชื่อและเงินฝากของธนาคาร ซึ่งการฟนตัวของธุรกิจ
ธนาคารพาณิชยไทยเปนเพียงชวงเริ่มตน ทําใหยังคงมีความเปราะบาง ขณะที่สภาวะแวดลอมทางธุรกิจก็ยังมีความ
ซับซอนอีกหลายประการ อันเปนปจจัยในการดําเนินงานที่สําคัญในระยะถัดไป ไดแก ประการแรก ปจจัยเส่ียงดาน
เศรษฐกิจที่ยังคงมีอยูทั้งจากความตอเนื่องของการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก สถานการณการระบาดของไขหวัดใหญ
สายพันธุใหม 2009 และความไมแนนอนทางการเมือง ประการที่สอง การแขงขันที่รุนแรงระหวางธนาคารพาณิชย 
โดยเฉพาะในดานสินเชื่อ ที่มักนํามาสูการแขงขันดานราคา อันจะสรางขอจํากัดดานรายไดในระยะตอไป ประการที่
สาม ปญหาดานคุณภาพหนี้ ที่อาจยังไมปรับตัวดีขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจ ซึ่งนอกจากจะทําใหธนาคารพาณิชยไทยมี
คาใชจายในการกันสํารองที่ยังทรงตัวอยูในระดับสูง  ยังมีผลตอรายไดดอกเบี้ยรับแทจริงจากเงินใหสินเชื่อใน
ภาพรวมได ประการที่ส่ี แนวโนมการระดมเงินฝากอาจเขมขนมากขึ้น ซึ่งอาจนํามาสูการแขงขันออกผลิตภัณฑเงิน
ฝากโครงการพิเศษที่นําเสนออัตราดอกเบี้ยสูงกวาเงินฝากประจําทั่วไป อันเปนการเพิ่มภาระดานตนทุนดอกเบี้ย
จายใหกับธนาคารพาณิชย และประการสุดทาย คือ อัตราผลตอบแทนจากสภาพคลองยังคงอยูในระดับต่ํา และอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายยังไมปรับตัวเพ่ิมขึ้น ทําใหการรักษาความสามารถในการทํากําไรในภาพรวม ยังคงขึ้นอยูกับการ
ขยายเงินใหสินเชื่อและเงินฝากเปนสําคัญ 

 
1.1  ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทย 

ในปจจุบันอุตสาหกรรมธนาคารมีการแขงขันกันคอนขางสูง ทําใหความสามารถในการทําไรแตกตางกัน
ไปในแตละกลุมธนาคาร  กลาวคือในกลุมธนาคารขนาดใหญ มีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยซึ่งแสดงถึง
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย  เฉล่ียอยูที่ 0.41 ซึ่งเปนภาวะที่เศรษฐกิจชะลอตัว ในขณะที่
ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางมีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย   เฉล่ียอยูที่ 0.24 ซึ่งเมื่อเทียบกับธนาคารพาณิชย
ไทยทั้งระบบที่มีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย เฉล่ียอยูที่ 0.13  จะเห็นไดวาธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ และ
ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง มีคาเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยสูงกวาของทั้งอุตสาหกรรม ซึ่งแสดง
ถึงประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพยของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางและขนาดใหญ  
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ในป 2552 ไตรมาส 2 คาเฉล่ียอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยของธนาคารพาณิชยไทยเริ่มมีการปรับตัว
เพ่ิมขึ้น อันเนื่องรัฐบาลใชมาตรการกระตุนเศรษฐกิจซึ่งจะเริ่มเห็นผลของมาตรการในชวง 2552 ไตรมาส 2 วาภาวะ
เศรษฐกิจเริ่มมีการฟนตัวดีขึ้น 
         จะเห็นไดวาการที่กลุมธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญมีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยเพ่ิมขึ้นและเปน
สัดสวนสูงกวาธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางแสดงถึงความสามารถในการบริหารสินทรัพยและความไดเปรียบจาก
การประหยัดตอขนาดในขณะที่ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางมีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยตํ่ากวาทั้งนี้เพราะ 
การบริหารสินทรัพยของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางประสบกับปญหาในการดําเนินงานที่ทําใหไดรับ
ผลตอบแทนต่ํา  ซึ่งอาจกลาวไดวา ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยในแตละขนาดจะแตกตาง
กัน   อันเนื่องจากความสามารถในการบริหารสินทรัพยที่จะสรางรายไดและผลตอบแทนที่แตกตางกัน   
  

1.2 ภาพรวมโดยทั่วไปของปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทย 

  จากการศึกษา (พิจารณาไดจากตารางที่ 1) พบวา 

1) .อัตราสวนเงินใหสินเชื่อตอสินทรัพยรวม (RATIOL)  ธนาคารขนาดใหญมีอัตราสวนของเงินใหสินเชื่อตอ
สินทรัพยรวมเฉลี่ยอยูที่ รอยละ 68.26% และธนาคารขนาดกลางเฉลี่ยอยูที่รอยละ 69.89%  สามารถอธิบายไดวา
เงินใหสินเชื่อของระบบธนาคารพาณิชยไทยมีปริมาณสูง ถาพิจารณาในกลุมธนาคารขนาดใหญจะมีสวนแบงตลาด
สินเชื่อมากวาธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง  ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญจึงมีปริมาณธุรกิจมากกวาธนาคาร
ขนาดกลาง  ซึ่งสงผลตอความสามารถในการทํากําไรไดมากขึ้น ในขณะที่ธนาคารขนาดกลางจะตองพยายามเพิ่ม
สวนแบงตลาดใหมากขึ้นเพ่ือเพ่ิมศักยภาพในการทํากําไร    อยางไรก็ตามการบริหารสินทรัพยของธนาคารพาณิชย
ไทยตองเผชิญกับการแบกรับความเสี่ยงจากการปลอยสินเชื่อในกรณีที่เกิดสินเชื่อไมมีคุณภาพ  เพราะฉะนั้น
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยมิไดอยูที่ปริมาณสินเชื่อเทานั้นแตขึ้นอยูกับคุณภาพสินเชื่อ
ดวย  

2)  อัตราสวนเงินกูยืมตอเงินใหสินเชื่อ( BOLOAN )   ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญจะมีสัดสวนอัตราสวน
เงินกูตอเงินใหสินเชื่อนอยกวาในธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางซึ่งทําใหตนทุนในกูยืมของธนาคารพาณิชยไทย
ขนาดใหญมีสัดสวนนอยกวาธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางดวยเชนกัน สวนหนึ่งอาจเปนผลมาจากธนาคาร
พาณิชยไทยขนาดใหญมีสวนแบงการตลาดที่มีสัดสวนสูงกวาธนาคารพาณิชยไทยในทุกๆกลุม เพราะมีจํานวนสาขา
ทั่วประเทศทําใหสามารถระดมเงินฝากไดมากกวาธนาคารพาณิชยไทยในกลุมขนาดอื่นจึงไมตองพ่ึงพาเงินกูยืมมาก
นัก  

3)  สวนตางอัตราดอกเบี้ย(SP)  สวนตางอัตราดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ  ไมแตกตางจาก
ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง  อยางไรก็ดีแนวโนมสวนตางอัตราดอกเบี้ยจะลดลงในทุกกลุมธนาคารพาณิชยไทย
เนื่องจากภาวะการแขงขันระหวางธนาคารพาณิชยคอนขางสูง 

4)  สวนแบงตลาดสินเชื่อ (MKS)  ผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยสวนหนึ่งขึ้นอยูกับสวนแบง
การตลาด ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญมีสัดสวนสวนแบงการตลาดดานสินเชื่อโดยเฉลี่ยรอยละ 19.50 % ของ
ระบบธนาคาร  ขณะที่ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางมีสวนแบงการตลาดเฉลี่ยเพียงรอยละ 8.08 % ตามลําดับ ถา
จะพิจารณาในแตละกลุมของธนาคารพาณิชยไทยแลวจะเห็นไดวากลุมธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญมีสวนแบง
การตลาดสูงกวากลุมธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางทําใหธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญมีปริมาณธุรกิจที่



 
 

 

183

มากกวาธนาคารในกลุมอื่น ๆ   ในขณะที่ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางจะตองพยายามเพิ่มสวนแบงการตลาดให
เพ่ิมขึ้นโดยการนําบริการทางดานการเงินอื่นเขามาชวยเสริมรายไดของธนาคาร   

5)  สัดสวนรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการ (FBI)    รายไดของธนาคารพาณิชยนอกจากเปนรายไดจาก
ดอกเบี้ยแลว ธนาคารพาณิชยยังมีรายไดจากรายไดที่ไมใชดอกเบี้ยประกอบไปดวยรายไดจากคาธรรมเนียมและ
บริการ  ถึงแมวาวารายไดจากคาธรรมเนียมมีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้นตลอด แตเมื่อพิจารณาจากอัตราสวนรายไดจาก
คาธรรมเนียมและบริการตอรายไดทั้งหมด ในชวงที่ผานมาธนาคารยังมีรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการไม
แตกตางมากนักเมื่อเทียบกับรายไดหลักอยางการใหสินเชื่อ  ในชวงป 2547 – 2550 มีการแขงขันกันคอนขาง
รุนแรงทําใหธนาคารพาณิชยไทยหลายธนาคารตองหันมาพึ่งรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการเพิ่มขึ้น โดยเปน
การใหบริการทางการเงินในรูปแบบตางๆ  เชน คาธรรมเนียมบัตร ATM   คาธรรมเนียมบัตรเครดิต และ
คาธรรมเนียมในการใหบริการโอนเงิน เปนตน ธนาคารขนาดใหญมีสัดสวนรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการเพิ่ม
สูงขึ้นกวาธนาคารขนาดกลาง อันเนื่องมาจาก จํานวนสาขาและความสะดวกในการใชบริการ รวมไปท้ังเทคโนโลยี
ซึ่งมีผลตอการเลือกใชธนาคารขนาดใหญมากกวาธนาคารขนาดกลาง  ทําใหธนาคารขนาดใหญมีโอกาสในการทํา
กําไรไดมากกวาธนาคารขนาดกลาง สงผลใหธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางมีนโยบายในการใหบริการการเงิน
เพ่ิมขึ้น  โดยรายไดคาธรรมเนียมและบริการจะทวีความสําคัญมากขึ้นในทุกกลุมธนาคาร เพราะเปนรายไดมีอัตรา
การเติบโตสม่ําเสมอ 

6)  อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมด(OEI)    ตามโครงสรางดานรายจายในการ
บริหารงานของธนาคารพาณิชย ธนาคารมีคาใชจายในดานการบริหารงานหรือคาใชจายที่มิใชดอกเบี้ย ซึ่งประกอบ
ไปดวย คาใชจายบุคลากร คาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่ คาใชจายเกี่ยวกับอุปกรณ คาภาษีอากร คาธรรมเนียม
และบริการและคาใชจายอื่น ๆ  ซึ่งจากงบกําไรขาดทุนพบวาคาใชจายในดานบุคลากรจะเปนคาใชจายที่สูงที่สุด 
คาใชจายในการบริหารงานที่จะนํามาคํานวณเปนอัตราสวนที่ใชวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงานของธนาคารเปน
อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมด  ในป 2547 – 2552   ธนาคารขนาดใหญจะบริหารคาใชจาย
ในการดําเนินงานไดดีกวาธนาคารขนาดกลางทั้งนี้เพราะอัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมดของ
ธนาคารขนาดกลางปรับตัวสูงขึ้น อันเนื่องมาจากคาใชจายในการขยายจํานวนสาขาของธนาคารมากขึ้น 
 
ตารางที่  1  ปจจัยที่มีผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของ ธนาคารพาณิชยไทย แตละกลุม (คาเฉล่ีย)              

หนวย: รอยละ  

ปจจัย 
ธนาคารพาณิชยไทย 

 
กลุมธนาคารพาณิชยไทย 

ขนาดใหญ 
กลุมธนาคารพาณิชย

ไทยขนาดกลาง 
RATIOL 74.22  68.2565 69.8925 

BOLOAN 8.57  5.4735 10.817 
SP 0.3 0.933 0.708 
FBI 13.23 14.833 11.5025 

MKS - 19.50 8.08 
OEI 40.02 36.985 51.0995 

ท่ีมา  จากการคํานวณ โดยใชขอมูลจากงบการเงินของธนาคารพาณิชย 
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 2.  ผลการศึกษาปจจัยที่มีผลตอความสามารถในการทํากําไร  
            การทดสอบโดยใชวิธีการทางเศรษฐมิติ    โดยใชรูปแบบสมการถดถอยเชิงซอน  เพ่ือทดสอบปจจัยที่เปน
ตัวกําหนดความสามารถในการทํากําไรหรืออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชยไทยในแตละ
กลุม   ไดผลการศึกษาดังนี้ 
 

สมการที่ 1  ธนาคารพาณิชยไทยท้ัระบบ   
 

ROA = -0.0032 + 0.0009 RATIOL – 0.0067 BOLOAN – 0.1086 SP + 0.0295 FBI – 0.008 OEI 
                       (-0.015)       (0.231)**           (-1.099)*            (-0.323)*         (2.535)**      (-2.334)** 
                        

R2   =  0.7061               F  =  3.3048               N  =  20                        
                                      .      
* มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.10    ** มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.05  ***นัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.01 
 

 ผลการทดสอบพบวา  ตัวแปรอิสระทั้งหมดสามารถอธิบายตัวแปรตามไดรอยละ 70.61%  
( R2  = 0.706185) มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.01 (F=3.304823) 
         สําหรับตัวแปรอิสระท่ีมีอิทธิพลตออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชยไทยไดแก 
สัดสวนรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดทั้งหมด  อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายได
ทั้งหมด อัตราสวนเงินใหสินเชื่อตอสินทรัพยรวม ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95  อัตราสวนเงินกูยืมตอเงินให
สินเชื่อ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90  มีความสัมพันธสอดคลองกับสมมุติฐานที่กําหนด  ยกเวน  สวนตางอัตรา
ดอกเบี้ยที่มีเครื่องหมายตรงขามกับสมมุติฐานที่กําหนด 
 

สมการที่ 2  ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ (4 ธนาคาร)  ประกอบดวย ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน)   ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน)  และธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
 

ROA = -1.4162 +  0.0406 RATIOL – 0.0102BOLOAN – 0.0822 SP - 0.0497 MKS + 0.0161 FBI  
            (-1.952)        (3.147)***           (-1.514)*          (-0.567)*        (-1.503)*         (0.841)*             
                       –0.0091OEI   
                         (-1.320)*       

R2   =  0.7439               F  =  3.2282               N  =  20                        
                                      .      
* มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.10    ** มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.05  ***นัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.01 
 

         ผลการทดสอบพบวา  ตัวแปรอิสระทั้งหมดสามารถอธิบายตัวแปรตามไดรอยละ 74.39 %   
( R2  = 0.743947) มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.01 (F=3.228276)   
         สําหรับตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลตออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม ของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ 
ไดแก อัตราสวนเงินใหสินเชื่อตอสินทรัพยรวม ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 อัตราสวนเงินกูยืมตอเงินใหสินเชื่อ  
สัดสวนรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดทั้งหมด  อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายได
ทั้งหมด  ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 มีความสัมพันธสอดคลองกับสมมุติฐานที่กําหนด  ยกเวน  สวนแบงตลาด
สินเชื่อและสวนตางของอัตราดอกเบี้ยที่มีเครื่องหมายตรงขามกบัสมมุติฐานที่กําหนด  
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 การที่สวนแบงตลาดสินเชื่อมีเครื่องหมายไมสอดคลองกับสมมุติฐานที่ต้ังไว  อาจมีสาเหตุมาจากคุณภาพ
หนี้หรือความสามารถในการชําระหนี้ตํ่า  ซึ่งสงผลใหความสามารถในการทํากําไรลดลง  และการที่สวนตางของ
อัตราดอกเบี้ยมีเครื่องหมายตรงขามกับสมมุติฐานที่กําหนด  อาจเปนเพราะในปจจุบันธนาคารพาณิชยขนดใหญมี
การแขงขันดานอัตราดอกเบี้ยสูง เพราะตองการรักษาฐานของลูกคา โดยจะใหผลตอบแทนหรือดอกเบี้ยเงินฝากแก
ลูกคาบางกลุมในอัตราที่สูง และคิดดอกเบี้ยเงินใหสินเชื่อในอัตราต่ํา  ทําใหธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญตอง
รับภาระตนทุนทางการเงินที่สูง   สงผลใหความสามารถในการทํากาํไรลดลง  
 

สมการที่ 3  ธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง (4 ธนาคาร)  ประกอบดวย ธนาคารกรุงศรีอยุธยาจํากัด (มหาชน) 
ธนาคารทหารไทยจํากัด (มหาชน)  ธนาคารนครหลวงไทยจํากัด (มหาชน)  และธนาคารธนชาตจํากัด (มหาชน) 
 

ROA = -2.7592 -0.0508 RATIOL+0.203BOLOAN+1.566SP+0.9117MKS -0.3012 FBI –0.0169 OEI 
                       (-0.454)      (-0.539)         (1.809)            (0.803)        (1.968)***   (-1.183)   (-1.637)** 
                         

   R2   =  0.5486               F  =  1.0228               N  =  20                        
                                      .      
* มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.10    ** มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.05  ***นัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.01 
 

ผลการทดสอบพบวา  ตัวแปรอิสระทั้งหมดสามารถอธิบายตัวแปรตามไดรอยละ 54.86 %   
( R2  = 0.548614) มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.01 (F= 1.022874) 
         สําหรับตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลตออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลาง 
ไดแก สวนแบงตลาดสินเชื่อ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 สวนตางอัตราดอกเบี้ย , อัตราสวนคาใชจายในการ
ดําเนินงานตอรายไดทั้งหมด ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 มีความสัมพันธสอดคลองกับสมมุติฐานที่กําหนด 
 การที่อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมดมีเครื่องหมายไมสอดคลองกับสมมติฐาน  อาจ
เปนเพราะตนทุนในการใหบริการหรือตนทุนของคาธรรมเนียมตอการใหบริการธุรกรรมทางธนาคารสูงกวา
คาธรรมเนียมที่ไดรับจริง ซึ่งธนาคารขนาดกลางจะมีตนทุนดังกลาวสูงกวาธนาคารขนาดใหญเนื่องจากธนาคารขนาด
ใหญมีผลมาจากการประหยัดตอขนาดดวยอีกนัยหนึ่ง                 
 
สรุปและขอเสนอแนะ 
 จากการศึกษาความสามารถในการทํากําไรในชวงป 2547 ถึงไตรมาส 2 ของป 2552 พบวาธนาคาร
พาณิชยไทย ขนาดใหญมีความสามารถในการทํากําไรสูงกวาธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางและธนาคารพาณิชย
ไทยทั้งระบบ  อยางไรก็ดีธนาคารพาณิชยเปนสถาบันการเงินที่มีบทบาทสําคัญตอการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ
โดยทําหนาที่ในการระดมเงินฝากและนําไปใหสินเชื่อแกผูที่ตองการเงินทุน ซึ่งเงินใหสินเชื่อและเงินฝากเปนรายได
และรายจายหลักของธนาคารพาณิชยที่จะบงบอกถึงความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยได
ความสามารถในการทํากําไรจะมากหรือนอย ขึ้นอยูกับการบริหารสินทรัพยของธนาคารพาณิชยเพ่ือกอใหเกิด
ผลตอบแทนในรูปกําไร  
   บทความนี้เสนอผลการศึกษา ปจจัยที่มีผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย
ไทยทั้งระบบ  และธนาคารพาณิชยไทยแยกกลุมตามขนาดสินทรัพย ไดแก ธนาคารขนาดใหญ ธนาคารขนาดกลาง 
ยกเวน ธนาคารขนาดเล็ก(อันเนื่องมาจากขอมูลทางการเงินของธนาคารขนาดเล็กไมมีความตอเนื่อง)   โดยใชวิธี
กําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square : OLS) ซึ่งไดผลสรุปดังนี้ 
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 ธนาคารพาณิชยไทยท้ังระบบ  พบวา ปจจัยที่สงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไร ไดแก สัดสวนรายได
จากคาธรรมเนียม  / บริการตอรายไดทั้งหมด   อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมด  อัตราสวน
เงินใหสินเชื่อตอสินทรัพยรวม   อัตราสวนเงินกูยืมตอเงินใหสินเชื่อ โดยทุกปจจัยมีผลกระทบในทิศทางเดียวกันกับสมมุติฐาน
ที่กําหนด  ยกเวน  สวนตางอัตราดอกเบี้ยที่พบวามีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับสมมุติฐานที่กําหนดไว 

ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ  พบวา ปจจัยที่สงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไร ไดแก อัตราสวนเงินให
สินเชื่อตอสินทรัพยรวม   อัตราสวนเงินกูยืมตอเงินใหสินเชื่อ  สัดสวนรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการตอรายได
ทั้งหมด  อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมด  ตามลําดับ 

ธนาคารพาณิชยขนาดกลาง  พบวา ปจจัยที่สงผลกระทบตอ ความสามารถในการทํากําไร ไดแก สวนแบงตลาด
สวนตางอัตราดอกเบี้ย  อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมด ตามลําดับ 

        โดยสรุปแลวจะเห็นวาธนาคารแตละกลุมไดรับผลกระทบจากปจจัยแตละตัวมากนอยตางกัน  แตปจจัยหลักๆ 
ที่สงผลกระทบไดแก อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดทั้งหมดเปนไปตามสมมุติฐานที่กําหนดไว  
ปจจัยรองลงมาไดแก สัดสวนรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดทั้งหมด  ซึ่งพบวาในภาพรวมของ
ธนาคารพาณิชยไทยทั้งระบบและในกลุมธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับ
สมมติุฐานที่ต้ังไว  หมายความวาถาถาสัดสวนรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดทั้งหมด  สูงขึ้น ROA ก็
เพ่ิมขึ้นเชนเดียวกัน ทั้งนี้เพราะรายไดจากคาธรรมเนียมมีการปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้นตลอดอยางตอเนื่อง  ซึ่งถือวาเปน
รายไดที่รองลงมาจากการใหสินเชื่อที่เปนธุรกิจหลักของธนาคาร  แตเมื่อทดสอบธนาคารขนาดกลางกลับพบวา  มี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับสมมุติฐานที่ ต้ังไว อาจเปนเพราะตนทุนในการใหบริการหรือตนทุนของ
คาธรรมเนียมตอการใหบริการธุรกรรมทางธนาคารสูงกวาคาธรรมเนียมที่ไดรับจริง ซึ่งธนาคารขนาดกลางจะมีตนทุน
ดังกลาวสูงกวาธนาคารขนาดใหญเนื่องจากธนาคารขนาดใหญมีผลมาจากการประหยัดตอขนาดดวยอีกนัยหนึ่ง                 
 

ขอเสนอแนะจากการศึกษา 

         1. ในการศึกษาครั้งนี้พบวาคาใชจายในการดําเนินงานจะเปนปจจัยที่สําคัญที่สุดและมีอิทธิพลตอ
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยทุกกลุม ซึ่งสอดคลองกับการศึกษาในอดีต ซึ่งชี้ใหเห็นวา
ธนาคารตางๆ  ควรใหความสําคัญในเรื่องการควบคุมและดูแลการบริหารคาใชจายในการดําเนินงานใหมี
ประสิทธิภาพ  โดยเฉพาะคาใชจายในเรื่องบุคลากรและเทคโนโลยี  
         2. จากการศึกษาครั้งนี้ พบวาเงินใหสินเชื่อเปนรายไดหลักของธนาคารพาณิชยไทย และยังสงผลกระทบ
ตอความสามารถในการทํากําไรเปนไปในทิศทางเดียวกัน แตทั้งนี้ ความสามารถในการทํากําไรยังขึ้นอยู คุณภาพ
หนี้ดวย ที่ยังไมไดนํามาศึกษาในครั้งนี้ 
         3. ในการศึกษาครั้งนี้ครอบคลุมเพียงความสามารถในการบริหารสินทรัพยในรูปของสินเชื่อ ที่คาดวาจะมี
ผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยเทานั้น  แตความสามารถในการทํากําไรไมไดขึ้นอยูกับ
ความสามารถในการบริหารสินทรัพยเพียงอยางเดียว  ยังขึ้นอยูกับปจจัยอื่น ๆ ที่ยังไมไดนํามาศึกษาในครั้งนี้ เชน 
การบริหารหนี้ เปนตน  

ขอเสนอแนะจากการศึกษาคร้ังตอไป 

         1. การศึกษาครั้งนี้ยังมิไดคํานวณตัวแปรบางตัวที่อาจมีผลกระทบตอกําไรสุทธิของธนาคารพาณิชยไทย 
ซึ่งเปนตัวแปรเชิงคุณภาพ เชน คุณภาพของหนี้   เปนตน  
        2.   การศึกษาที่เนนการลงทุนในกลุมธนาคารพาณิชยไทย ควรพิจารณาความสามารถในการทํากําไรจาก
ดัชนีตัวอื่น นอกเหนือจากอัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม 
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