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บทคัดยอ 
         เนื่องจากประเทศไทยเปนประเทศกําลังพัฒนา มีอัตราการลงทุนที่เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง ทําให
ปริมาณสินเชื่อในประเทศเพิ่มสูงขึ้น โดยผานสถาบันการเงิน ซึ่งปริมาณสินเชื่อของธนาคารพาณิชยมีสัดสวน
ที่สูงที่สุดเมื่อเทียบกับสถาบันการเงินอื่น ๆ โดยธนาคารพาณิชยจะมีหนาที่ในการระดมเงินออมและเงินกูยืม
เงินในประเทศและตางประเทศ เพ่ือนํามาจัดสรรใหกับผูลงทุนในประเทศ ซึ่งผลของการลงทุนนี้สงผลตอ
ความเจริญเติบโตระบบเศรษฐกิจของประเทศ 
         วัตถุประสงคหลักในการศึกษาครั้งนี้ก็เพ่ือศึกษาถึงปจจัยที่มีผลกระทบตอความตองการสินเชื่อ
ของภาคเอกชนในประเทศไทย โดยใชขอมูลทุติยภูมิ รายไตรมาส ชวง พ.ศ. 2540 – 2551 โดยรวบรวมจาก
เอกสารงานวิจัยและวารสารจากหนวยงานที่เกี่ยวของ เพ่ือนํามาใชเปนขอมูลในการศึกษาถึงตัวแปรตางๆ ที่
มีผลกระทบตอปจจัยที่มีผลกระทบตอความตองการสินเชื่อของภาคเอกชนในประเทศไทย โดยใชสมการ
ถดถอยเชิงซอน เพ่ือประมาณคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรตางๆ 

 จาการศึกษา พบวาตัวแปรที่มีผลกระทบปจจัยที่มีผลกระทบตอความตองการสินเชื่อของ
ภาคเอกชนในประเทศไทยคือ ปริมาณเงินกองทุน และ ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศของธนาคารพาณิชย  
สวนปจจัยที่ไมมีผลตอปริมาณสินเชื่อ ไดแก อัตราเงินเฟอ  

 ดังนั้น ธนาคารพาณิชยควรรักษาระดับของปริมาณเงินกองทุน เพราะปริมาณเงินกองทุนที่มีมาก
สามารถทําใหปริมาณเงินสินเชื่อเพ่ิมขึ้น และในการระดมทุนจากตางประเทศควรเพิ่มความระมัดระวัง เพ่ือ
ลดความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน และควรมีนโยบายจัดสรรสินเชื่อใหกับภาคเศษฐกิจที่สําคัญ เพ่ือ
กอใหเกิดประโยชนกับประเทศมากที่สุด 
 

คําสําคัญ :   ปริมาณสินเชื่อภาคเอกชน 
 
Abstract 
 Since Thailand is a developing country and investment rate has continuously increased, 
therefore, the credit volume is increased through financial institutions. The volume of commercial 
bank loans have accounted for the highest ratio compared to other financial institutions. The 
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commercial banks will be responsible for raising money savings and loans in domestic and 
international country which will be allocated to investors in the country. These investments result in 
the growth of national economy.  
 The main objectives of this study are to study the factors affecting demand for private 
loans in Thailand. The data employed in this workshop is secondary data between 1997 - 2008 
collected from the related research documents and journals. These data were used for studying the 
relationship between the different variables affecting the private sector credit demand in Thailand, 
using complex regression equation in order to estimate coefficients of different variables. 
 The result of the study revealed that the variables affecting demand for loans in 
Thailand's private sector were capital amount and volume of loans from foreign banks while the 
factor which did not affect the amount of credit was inflation rate. 
 The commercial banks should maintain the volume of capital as a large amount of 
capital reinvestment can increase an amount of credit loans. However, fund raising from abroad 
should be careful to reduce the risk of exchange rates and a credit allocation to private sector 
policy should be adopted to benefit the countries the most. 
 

Keyword:   Private Loan  
 
บทนํา 
  ในชวงป พ.ศ.2540 ประเทศไทยไดพบกับภาวะเศรษฐกิจที่ตกต่ําเพราะขาดความเชื่อมั่นจาก
ตางประเทศ ทําใหเกิดการเก็งกําไรในคาเงิน และรัฐบาลไดนําเงินคงคลังออกมาตอสูกับนักเก็งกําไร จนใน
ที่สุดรัฐบาลไมสามารถตอสูกับนักเก็งกําไรได และตองรับความชวยเหลือจากกองทุนการเงินระหวางประเทศ 
ในสภาพเศรษฐกิจที่ไรเสถียรภาพ จึงเกิดความสับสนในตัดสินใจกูเงิน เพราะดอกเบี้ยในชวงนี้สูงมาก ทําให
บางสวนตองการคืนเงินกู ในขณะที่บางสวนยังตองการกูเงินเปนอยางมาก เพ่ือชวยพยุงธุรกิจที่ขาดสภาพ
คลองอยางรุนแรง จนถึง พ.ศ.2542 และใน พ.ศ.2543 เศรษฐกิจไทยปรับตัวดีขึ้นอยางมีเสถียรภาพ  
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ ณ ราคาคงที่ ขยายตัวรอยละ 4.6 สูงกวาปที่ผานมาเล็กนอย เปนผลมาจากทั้ง
ปจจัยในประเทศและปจจัยภายนอก ทางดานปจจัยภายในประเทศ มีการใชจายเพ่ิมสูงขึ้นทั้งการอุปโภค
บริโภคของครัวเรือน และการใชจายของรัฐบาล  รวมท้ังการลงทุนถาวรมีทิศทางเปนบวก หลังจากลดลงมา
ต้ังแต ป 2540 โดยเฉพาะการลงทุนของภาคเอกชนที่เริ่มฟนตัว  สวนปจจัยตางประเทศมาจากการสงออก
สุทธิขยายตัวไดดี    จึงสงผลใหสภาวะการผลิตโดยรวมขยายตัวสูงขึ้น จึงเปนเหตุทําใหความตองการสินเชื่อ
เริ่มขยายตัวอีกครั้ง และเศรษฐกิจไทยก็ไดเจริญเติบโตอยางตอเนื่องมาโดยตลอด จนถึงชวง พ.ศ.2551 
เศรษฐกิจของประเทศไทยยังคงดําเนินตอไปดวยดี โดยในไตรมาสแรกเศรษฐกิจไทยขยายตัวรอยละ 6 
มากกวา พ.ศ.2550 ที่ขยายตัวแครอยละ 4.8 และในชวงนี้(กย. 2552) อัตราดอกเบี้ยทรงตัวแตอัตราดอกเบี้ย
ที่แทจริงลดลง เนื่องจากภาวะเงินเฟอท่ีสูงขึ้น สินเชื่อมีการเรงตัวมากขึ้น  จนกระทั่งเศรษฐกิจโลกเริ่มมีการ
ชะลอตัวจากภาวะเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกา ทําใหเศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ 4 มีการหดตัวรอยละ 4.3 
หลังจากมีการขยายตัวอยูที่รอยละ 5 ใน 3 ไตรมาสแรก การหดตัวเปนผลมาจากหลายๆปจจัย เชน การ
สงออกสินคาและบริการที่ลดลง และความตองการสินคาภายในประเทศลดลงจากผลของภาวะเศรษฐกิจที่
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ถดถอย และทําใหการลงทุนภาคเอกชนภายในประเทศลดลง และใน พ.ศ.2552 ประเทศไทยไดมีการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจที่หดตัวอยางรุนแรง โดยในไตรมาศแรกของปหดตัวรอยละ 7.1 รุนแรงกวาที่หดตัว
รอยละ 4.2 ในไตรมาศที่ 4 พ.ศ. 2551 การหดตัวที่รุนแรง มีผลใหดานการสงออกและการทองเที่ยวของไทย
หดตัวลงมาก มีผลกระทบตอเนื่องไปถึงภาคการลงทุนของเอกชนที่ลดลงมากโดยเฉพาะในภาคอุตสาหกรรม 
เพราะการสงออกที่ลดลง การลดปริมาณการผลิต จึงมีการระบายสินคาสวนเกิน สวนดานธนาคารนั้นมีความ
ระมัดระวังในการปลอยสินเชื่อของธนาคารเพิ่มมากขึ้น แมอัตราดอกเบี้ยเริ่มลดลงอยางตอเนื่อง แตปริมาณ
สินเชื่อในระบบเศรษฐกิจไมมากดังที่คาดการณไว  เนื่องจากปริมาณสินเชื่อในระบบเศรษฐกิจเปนตัวแปร
สําคัญตัวหนึ่งที่มีผลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ  ดังนั้นการศึกษาเกี่ยวกับความตองการ
สินเชื่อ เพ่ือใหทราบถึงปจจัยตางๆที่มีผลกระทบตอความตองการสินเชื่อภายในประเทศจึงมีความสําคัญ 
โดยผลที่ไดจะทําใหทราบวาปจจัยเหลานั้นสงผลกระทบตอปริมาณสินเชื่ออยางไร  ซึ่งสามารถนําไปใช
พิจารณาประกอบการเสนอนโยบายทางดานเศรษฐกิจในปจจุบันและในอนาคต  
 
วัตถุประสงคของการศึกษา  
         1.  เพ่ือศึกษาการใหสินเชื่อแกภาคเอกชน และศึกษาสถานการณปจจุบันของสินเชื่อในประเทศไทย   
         2.  เพ่ือศึกษาและวิเคราะหปจจัยที่มีผลตอปริมาณสินเชื่อของภาคเอกชนในประเทศไทย 
 
ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู  (Loanable Fund Theory) 
 ในการศึกษาตัวแปรปริมาณสินเชื่อของภาคเอกชนภายในประทศไทยนั้น ไดนําแนวคิดทาง      
เศรษฐศาสตรเขามาใชในการศึกษา คือ ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู (Loanable Fund Theory)  
         ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู (Loanable Fund Theory)  ศึกษาความสัมพันธระหวางอุปสงคและ
อุปทานของเงินกู ซึ่งทฤษฎีนี้ไดนําตัวแปรที่เกี่ยวของกับความเปนจริงของระบบเศรษฐกิจมาใชประกอบการ
วิเคราะหเพ่ือชี้วา อัตราดอกเบี้ยที่แทจริงแลวไมไดจายเพ่ือการออมแตเปนการจายสําหรับการใหกู ดังนั้น 
อัตราดอกเบี้ยจึงถูกกําหนดโดยอุปสงคตอเงินกู(Demand for Loanable Fund) และอุปทานของเงินใหกู
(Supply of Loanable Fund) ซึ่งปริมาณเงินใหกูนั้นไดมาจากแหลงตางๆ เชน การออม การใหสินเชื่อ สวน
ความตองขอกูนั้นเกิดจากการลงทุน และใชจายที่เกินรายได 
 อุปสงคตอเงินกูที่สําคัญ ไดแก เพ่ือการลงทุน และการถือเงินไวใชสอย โดยทั่วไปผูขอกูมักจะ
ตองการกูโดยเสียดอกเบี้ยที่ตํ่า ดังนั้นเสนอุปสงคของเงินกูจะลาดลงจากซายไปขวา เมื่อกําหนดใหแกนตั้ง
แสดงอัตราดอกเบี้ย แกนนอนแสดงปริมาณเงินกูหมายความวา ณ ระดับอัตราดอกเบี้ยสูงความตองการกูเงิน
จะมีนอย และเมื่ออัตราดอกเบี้ยต่ําลงความตองการกูเงินจะมีมากขึ้น  
 อุปทานของเงินกู หมายถึง เงินกูทั้งหมดในระยะเวลาใดเวลาหนึ่งที่กูโดยผูบริโภค ภาครัฐบาล
และองคการธุรกิจ ถาอัตราดอกเบี้ยต่ํา ความตองการใหกูจะมีนอย และถาอัตราดอกเบี้ยสูงความตองการใหก็
จะมีมาก เสนอุปทานจึงมีลักษณะลาดขึ้นจากซายไปขวา เมื่อกําหนดใหแกนตั้งแสดงอัตราดอกเบ้ีย แกนนอน
แสดงปริมาณเงินกู 
  อุปสงคและอุปทานของเงินจะเปนตัวกําหนดดอกเบี้ยดุลยภาพ โดยจะเกิดขึ้น เมื่ออุปสงคตอ
เงินกูเทากันกับอุปทานของเงินกู และอัตราดอกเบี้ยนี้จะเปนอัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสมที่เกิดจากการใหกู
ในชวงระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง  
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         อัตราดอกเบี้ยในตลาดจะตองมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพที่อุปสงคตอเงินกูและอุปทานของเงินกู 
ในตลาดเทากันพอดี ถามีอัตราดอกเบี้ยใดผิดไปจากอัตราดังกลาว ก็จะมีการเปล่ียนแปลงดานอุปสงคและ
อุปทานของเงินกู จนกระทั้งอัตรานี้เขาสูดุลยภาพได โดยมีเง่ือนไขวาไมมีการแทรกแซงใดๆจากรัฐบาลใน
ประเทศ 
 
งานวิจัยที่เก่ียวของ 
         1.  พงศศักดิ์ จิตรรําลึก  (2543) ไดทําการศึกษาเกี่ยวกับการศึกษาอุปสงคเงินกูของ
ภาคเอกชนในประเทศไทย โดยใชขอมูลชวง พ.ศ. 2528 - พ.ศ. 2542 โดยศึกษาวาปจจัยใดบางที่มี
ผลกระทบตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย เพ่ือจะไดนําไปแนวทางในการควบคุมการใหสินเชื่ออันมีผล
ตอสภาวะเศรษฐกิจในประเทศ ซึ่งใชวิธีศึกษาทางเศรษฐมิติแบบสมการถดถอยเชิงซอน (Multiple 
Regression) โดยวิธีการ OLS โดยวิเคราะหถึงปจจัยที่มีผลตอปริมาณการใหสินเชื่อแกธนาคารพาณิชยไทย
และศึกษาดานอุปสงคของเงินกู โดยวิเคราะหถึงปจจัยที่มีผลตอความตองการสินเชื่อเพ่ือการลงทุน และ
ปจจัยที่มีผลตอความตองการสินเชื่อเบิกเกินบัญชี  
         ผลการศึกษาพบวาปจจัยที่มีผลตออุปสงคเงินกูเพ่ือประกอบกิจการลงทุน ไดแก ผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศ,มูลคาการจดทะเบียนบริษัทภายในประเทศอัตราดอกเบี้ย (MLR) สวนปจจัยที่มีผล
ตออุปสงคเงินกูเบิกเกินบัญชี ไดแก ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ, มูลคาการจดทะเบียนบริษัท
ภายในประเทศ, อัตราดอกเบี้ย (MOR) มูลคาการสงออกโดยรวมของประเทศ สวนปจจัยอิสระตัวอื่นๆ ไดแก 
มูลคาการบริโภคภาคเอกชนและมูลคาการลงทุนภายในประเทศ ไมมีเหตุผลนาเชื่อถือพอท่ีจะแสดง
ความสัมพันธไดตามวิเคราะหทางเศรษฐมิติ 
         2.  สมใจ มโนดํารงธรรม (2542) ไดทําการศึกษาเรื่องสินเชื่อของธนาคารพาณิชยในประเทศ
ไทยระหวางป พ.ศ.2521-2540 โดยมีวัตถุประสงคในการศึกษาครั้งนี้ เพ่ือ หาความสัมพันธของตัวแปรที่มี
ผลกระทบตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย โดยศึกษาชวง พ.ศ. 2521 - 2540 โดยใช
สมการถดถอยเชิงซอน (Multiple Regression) เพ่ือประมาณคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรตางๆ ในการศึกษา
ครั้งนี้เปนการศึกษาสินเชื่อรวมของธนาคารพาณิชยและสินเชื่อประเภทตางๆท่ีใหกับภาคเศรษฐกิจตางๆ 
ไดแก สินเชื่อเพ่ือการเกษตร สินเชื่อเพ่ืออุตสาหกรรม สินเชื่อเพ่ือการกอสราง สินเชื่อเพ่ือธุรกิจ
อสังหาริมทรัพย สินเชื่อเพ่ือการคาสง-คาปลีก สําหรับตัวแปรที่นํามาใชในการสรางแบบจําลองของการให
สินเชื่อของธนาคารพาณิชย คือ ปริมาณเงินฝากทั้งหมด ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ สวนตางของอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากกับเงินกู มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ และปริมาณเงินกองทุน สวนการใหสินเชื่อรวม
ของธนาคารพาณิชย ตัวแปรที่มีบทบาทสําคัญตอการใหสินเชื่อรวม ไดแก ปริมาณเงินฝากทั้งหมดของ
ธนาคารพาณิชย ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ สวนตางของอัตราดอกเบี้ยเงินฝากกับเงินกู ปริมาณ
เงินกองทุน,การใหสินเชื่อเพ่ือการเกษตร ตัวแปรที่มีบทบาทสําคัญตอการใหสินเชื่อเพ่ือการเกษตร ไดแก 
ปริมาณเงินฝากทั้งหมด,การใหสินเชื่อเพ่ือการอุตสาหกรรม ตัวแปรที่มีบทบาทสําคัญตอการใหสินเชื่อเพ่ือ
การอุตสาหกรรม ไดแก ปริมาณเงินฝากทั้งหมด ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ การใหสินเชื่อเพ่ือการ
กอสราง ตัวแปรที่มีบทบาทสําคัญตอการใหการใหสินเชื่อเพ่ือการกอสราง ไดแก ปริมาณเงินฝากทั้งหมด 
ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ และปริมาณเงินกองทุน การใหสินเชื่อเพ่ือธุรกิจอสังหาริมทรัพย ตัวแปรที่มี
บทบาทสําคัญตอการใหการใหสินเชื่อเพ่ือธุรกิจอสังหาริมทรัพย ไดแก ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ 
มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศสาขาที่อยูอาศัยในปที่ผานมา การใหสินเชื่อคาสง-คาปลีก ไดแก ปริมาณ



202 
 
เงินฝากทั้งหมด ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ และปริมาณเงินกองทุน และสวนปจจัยที่มีอิทธิพลตอการ
ใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยนอยที่สุด ไดแก สวนตางของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากกับเงินกู และ มูลคา
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศในปที่ผานมา 
          3.  สุขสวัสดิ์ ชื่นสมบัติ (2541)  ไดทําการศึกษาเรื่องการใหสินเชื่ออุตสาหกรรมการผลิตของ
ธนาคารพาณิชยในประเทศไทย โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาความสําคัญของสินเชื่ออุตสาหกรรมการผลิตใน
ประเทศไทย โดยศึกษาเปนรายภูมิภาค  ใชแบบจําลองสวนแบงและสวนแปรเปล่ียน(Shift and Share 
Model) การวิเคราะหใชอัตราสวนรอยละ และทดสอบความสัมพันธระหวางปริมาณสินเชื่ออุตสาหกรรมจาก
ธนาคารพาณิชยกับผลผลิตภาคอุตสาหกรรม โดยใชสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Correlation Analysis) และการ
ทดสอบนัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธโดยศึกษาตามรายภูมิภาค ผลการวิเคราะหพบวาคา
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธในทุกภูมิภาคมีคาเปนบวกและสูงมาก แสดงวา ปริมาณสินเชื่อที่ธนาคารพาณิชย
ปลอยใหแกภาคอุตสาหกรรมนั้นมีความสัมพันธกับผลผลิตอุตสาหกรรมในระดับที่สูงมาก และความสัมพันธ
ดังกลาวเปนไปในทิศทางเดียวกัน และจาการวิเคราะหโดยใชแบบจําลองสวนแบงและสวนแปรเปล่ียน (Shift 
and Share Model) และวิเคราะหโดยใชอัตราสวนรอยละ พบวาภาคกลางไดรับสวนแบงสินเชื่อมากที่สุด 
อัตราการเจริญเติบโตของปริมาณสินเชื่ออุตสาหกรรมของทุกภาคสูงกวาอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑ
มวลรวมในประเทศสาขาอุตสาหกรรม จากการศึกษาโดยใชเครื่องมือตางๆ สรุปไดวาสินเชื่อจากธนาคาร
พาณิชยมีความสัมพันธกับการเจริญเติบโตของผลผลิตภาคอุตสาหกรรมมาก และสาขาอุตสาหกรรมของทุก
ภูมิภาคมีแนวโนมไดรับสินเชื่อจากธนาคารพาณิชยที่สูงขึ้นทุกป 
         4.  จินตนา มั่นคงพูนสวัสดิ์ (2544)  ไดทําการศึกษาเรื่องสินเชื่อของธนาคารพาณิชยกับการ
ลงทุนและการบริโภคในชวง พ.ศ. 2520 – 2542  มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาปจจัยที่มีผลตอการใหสินเชื่อของ
ธนาคารพาณิชย แลเพ่ือศึกษาผลการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยตอการลงทุนและการบริโภคภาคเอกชน 
โดยใชขอมูลอนุกรมเวลา ระหวางป พ.ศ. 2520 – 2542 และวิเคราะหดวยวิธี Multiple Regression โดยแยก
ศึกษาเปน 2 สวน สวนที่ 1 ศึกษาปจจัยที่มีผลตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย และ สวนที่ 2 ศึกษาผลการ
ควบคุมอัตราเติบโตของสินเชื่อรวมของธนาคารพาณิชยตอการลงทุนและบริโภคภาคเอกชน ผลการศึกษา
พบวา ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยเปนปจจัยที่มีอิทธิพลตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยมาก
ที่สุด รองลงมาคือปริมาณกูยืมจากตางประเทศของธนาคารพาณิชย ซึ่งแสดงใหเห็นวาธนาคารพาณิชยระดม
เงินออมจากในประเทศมากที่สุด กูยืมจากสถาบันการเงินในประเทศนอย โดยกูยืมเงินจากตางประเทศ
มากกวา ทั้งนี้อาจเปนเพราะชวงเวลาที่ศึกษาอัตราดอกเบี้ยตางประเทศต่ํากวาในประเทศ ธนาคารพาณิชย
จึงกูยืมเงินจากตางประเทศ และนํามาปลอยสินเชื่อในประเทศโดยไดรับรายไดจากสวนตางของอัตรา
ดอกเบี้ย และจากการศึกษาผลการใหสินเชื่อตอการลงทุนและการบริโภคภาคเอกชนพบวา ปริมาณเงินเปน
ปจจัยที่มีผลตอการลงทุนและการบริโภคภาคเอกชนมากที่สุด รองลงมาคือ ผลตางของปริมาณสินเชื่อรวม
ของธนาคารพาณิชยในปปจจุบันกับ ปริมาณสินเชื่อรวมของของธนาคารพาณิชยในปที่ผานมา  
 
ระเบียบวิธีการวิจัย 
 1. ขอบเขตในการศึกษา 
          1.1 เปนการศึกษาปริมาณเชื่อการลงทุนในภาคเอกชน ที่ใหโดยธนาคารพาณิชยเทานั้น 
เนื่องจากธนาคารพาณิชยมีธุรกรรมการใหสินเชื่อมากที่สุดในระบบ 
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          1.2 ขอมูลที่นํามาวิเคราะหอยูในชวง พ.ศ. 2540 - 2551 โดยศึกษาเปนรายไตรมาสและ
คาดคะเนตัวแปรที่มีผลกระทบตอการขอสินเชื่อของการลงทุนภาคเอกชน โดยใชแบบจําลองทางเศรษฐมิติ ที่
แสดงถึงผลกระทบตอการขอสินเชื่อของภาคเอกชน 
 2. วิธีการศึกษา 
  2.1 การรวบรวมขอมูล  ขอมูลเปนขอมูลทุติยภูมิ( Secondary data) รายไตรมาส 
ระหวาง พ.ศ. 2540 - 2551 โดยรวบรวมจากเอกสารงานวิจัยตางๆ เว็บไซตที่เกี่ยวของ เชน ธนาคารแหง
ประเทศไทย สํานักงานพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  
  2.2  การวิเคราะหขอมูล 
   2.2.1 ใชวิธีวิเคราะหเชิงพรรณนาอธิบายความเปนมาในการใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยและสถานการณการใหสินเชื่อในปจจุบัน 
   2.2.2 ใชวิธีวิเคราะหเชิงปริมาณเปนการนําตัวแปรตางๆท่ีมีผลตอปริมาณสินเชื่อของ
ภาคเอกชนมาสรางแบบจําลองทางทางเศรษฐมิติโดยศึกษาเปนรายภาคสวน เพ่ือใชอธิบายความสําคัญของ
ตัวแปรในสมการ และทําการประมาณคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรโดยใชวิธีการทางเศรษฐมิติสรางสมการใน
รูปแบบสมการถดถอย (Multiple Regression) โดยอาศัยวิธีการกําลังสองนอยที่สุดสองขั้นตอน (Two-stage 
Least Squares) 
 
แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 
         ในการศึกษานี้จะทําการศึกษาเปน 3 กรณี โดยศึกษาดานปริมาณสินเชื่อธุรกิจ ปริมาณสินเชื่อ
ภาคเกษตร และ ปริมาณสินเชื่อที่ไมใชภาคเกษตร โดยมีความสัมพันธดังนี้ 
 แบบจําลองความสัมพันธของปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจ 
  TI  =  ƒ (FUN, BOF, INF, I) 
  โดยให 
  TI      =  ปริมาณสินเชื่อธุรกิจ   
  FUN  =  ปริมาณเงินกองทุน 
  BOF  =  ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศของธนาคารพาณิชย 
  INF    =  อัตราเงินเฟอ 
  I        =  ปริมาณการลงทุนภาคเอกชน 
 แบบจําลองความสัมพันธของปริมาณสินเชื่อภาคเกษตร 
  TIA  =  ƒ (FUN, BOF, INF, IA) 
  โดยให 
  TIA    =  ปริมาณสินเชื่อธุรกิจภาคเกษตร   
  FUN  =  ปริมาณเงินกองทุน 
  BOF  =  ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศของธนาคารพาณิชย 
  INF    =  อัตราเงินเฟอ 
  IA       =  ปริมาณการลงทุนภาคเอกชนภาคเกษตร 
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 แบบจําลองความสัมพันธของปริมาณเชื่อภาคธุรกิจภาคท่ีไมใชเกษตร 
  TIN  =  ƒ (FUN, BOF, INF, IN) 
  โดยให 
  TIN    =  ปริมาณสินเชื่อธุรกิจที่ไมใชภาคเกษตร   
  FUN   =  ปริมาณเงินกองทุน 
  BOF   =  ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศของธนาคารพาณิชย 
  INF    =  อัตราเงินเฟอ 
  IN     =  ปริมาณการลงทุนภาคเอกชนที่ไมใชภาคเกษตร 
 3. สมมติฐานท่ีใชในการศึกษา 
          ในการวิเคราะหปจจัยที่มีผลกระทบตอความตองการสินเชื่อของภาคเอกชนในประเทศไทย
ซึ่งใชแบบจําลองทางเศรษฐมิติไดกําหนดความสัมพันธระหวางปริมาณสินเชื่อ ปริมาณสินเชื่อภาคเกษตร 
และ ปริมาณสินเชื่อที่ไมใชภาคเกษตร กับตัวแปรตางๆ ซึ่งตัวแปรตางๆ ประกอบดวย ปริมาณเงินกองทุน 
ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศของธนาคารพาณิชย ปริมาณการลงทุนภาคเอกชน ปริมาณการลงทุน
ภาคเอกชนภาคเกษตร ปริมาณการลงทุนภาคเอกชนที่ไมใชภาคเกษตร และ อัตราเงินเฟอ โดยคาดวาตัว
แปรทานํามาศึกษามีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับปริมาณสินเชื่อทุกประเภท 
 
ผลการวิเคราะห 
 1.  สถานการณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย 
  การใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยเปนชองทางการใชเงินทุนที่สําคัญของธนาคารพาณิชย 
สินเชื่ออาจแยกไดเปนระยะส้ัน หรือระยะยาว และอาจมีขอตกลงในการชําระคืน เปนการชําระคืนทั้งหมด 
หรือเปนการชําระแบบเปนงวด  ในการใหสินเชื่อนั้นธนาคารใหความสําคัญในเรื่องที่วาสินเชื่อที่ใหไปจะ
สามารถเปลี่ยนกลับมาเปนเงินสดไดภายในระยะเวลาอันไมนานเกินไปนัก  โดยการใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยอาจอยูในรูปของเงินใหกูยืมแบบมีกําหนดเวลา (Term Loans) เงินใหกูแบบเบิกเกินบัญชี 
(Overdrafts) และการซื้อลดตั๋วเงิน (Bill Discounted)   
  สถานการณการใหสินเชื่อในปจจุบันของประเทศไทย ในไตรมาสที่ 2 ของป 2552 มาตรฐาน
การใหสินเชื่อของสถาบันการเงินทั้งที่ใหแกภาคธุรกิจและภาคครัวเรือนยังคงเขมงวดตอเนื่องจากไตรมาส
แรก เปนผลจากความเสี่ยงจากภาวะเศรษฐกิจ ภาวะธุรกิจ เสถียรภาพการเมือง และการแพรระบาดของ
ไขหวัด 2009 อยางไรก็ตาม สินเชื่อที่ใหแกภาคธุรกิจ (Loans or Credit Lines to Enterprises)ในไตรมาสที่ 
2 ของป 2552 ความตองการสินเชื่อภาคธุรกิจโดยรวมลดลงจากไตรมาสแรกเล็กนอย และตํ่ากวาที่
คาดการณไวในไตรมาสกอน ความตองการสินเชื่อของธุรกิจขนาดใหญลดลง ตามความตองการในการผลิต
สินคาคงคลัง เปนที่นาสังเกตวาความตองการลงทุนในสินทรัพยถาวร (Fixed Investment) และความตองการ
เงินทุนหมุนเวียน (Working Capital) เริ่มทรงตัวใกลเคียงกับไตรมาสกอน สอดคลองกับดัชนีการลงทุน
ภาคเอกชน (Private Investment Index) สะทอนใหเห็นวาเศรษฐกิจนาจะเขาใกลจุดต่ําสุดแลว นอกจากนี้
ความตองการสินเชื่อของธุรกิจขนาดใหญที่ลดลง ยังเปนผลจากธุรกิจหันมาระดมทุนจากแหลงอื่น โดยเฉพาะ
การออกตราสารหนี้ และการแขงขันการใหสินเชื่อจากสถาบันการเงินอื่น ความตองการสินเชื่อของธุรกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมเริ่มทรงตัวใกลเคียงกับไตรมาสกอนมากขึ้น เนื่องจากธุรกิจประเภทนี้มี
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ความสามารถเขาถึงสินเชื่อไดโดยเปรียบเทียบ นอยกวาธุรกิจขนาดใหญ และฐานะการเงินมีความออนไหวกวา 
ทําใหตองการสินเชื่อเพ่ือเปนเงินทุนหมุนเวียนและสําหรับ Refinance เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสกอน และเปนที่
สังเกตวา อัตราดอกเบ้ียยังอยูในระดับที่เอื้อตอความตองการสินเชื่อของธุรกิจ มาตรฐานการใหสินเชื่อแก
ภาคธุรกิจโดยรวมของสถาบันการเงินในไตรมาสที่ 2 ของป 2552 ยังเขมงวดตอเนื่อง แตผอนคลายกวาที่
คาดการณไวในไตรมาสกอน สะทอนความเสี่ยงในการดําเนินธุรกิจของสถาบันการเงิน (Risk Perception) ที่
ปรับตัวดีขึ้น เนื่องจากเริ่มมีสัญญาณการฟนตัวในบางอุตสาหกรรมจากคําส่ังซื้อที่เริ่มกลับเขามาโดยเฉพาะ
จากอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส อยางไรก็ตาม ความเสี่ยงในการดําเนินธุรกิจยังมีสูงจากปญหาเสถียรภาพ
ทางการเมืองในประเทศ และปญหาการแพรระบาดของไขหวัด 2009 แตการแขงขันทั้งจากสถาบันการเงิน
อ่ืนและจากตลาดตราสารหนี้ รวมท้ังสภาพคลอง (Liquidity) ของสถาบันการเงินที่ยังอยูในระดับสูงทําให
สถาบันการเงินผอนคลายมาตรฐานการใหสินเชื่อมากกวาที่คาดการณไวในสวนของเงื่อนไขการใหสินเชื่อ 
สถาบันการเงินไดผอนคลายเงื่อนไขการใหสินเชื่อดานราคา (Price) โดยตั้ง Margin สําหรับลูกคาจัดชั้นปกติ
ของธุรกิจขนาดใหญและธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอมใหแคบลงซึ่งถือเปนครั้งแรกนับตั้งแตไตรมาสที่ 1 ป 
2551 และปรับลดอัตราคาธรรมเนียมตางๆ (Non-interest Rate Charges) ลงเล็กนอยสําหรับธุรกิจขนาด
ใหญ อยางไรก็ตาม สถาบันการเงินยังคงเขมงวดในเงื่อนไขการใหสินเชื่ออ่ืนๆ เชนวงเงินสินเชื่อ (Credit 
Lines) หลักทรัพยค้ําประกัน (Collateral) และเง่ือนไขสัญญาเงินกู (Loan Covenants)โดยเฉพาะกับธุรกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอม 
  แนวโนมภาวะสินเชื่อภาคธุรกิจในไตรมาสที่ 3 ของป 2552 สถาบันการเงินคาดวาความ
ตองการสินเชื่อภาคธุรกิจโดยรวมจะเพิ่มขึ้นเล็กนอย สวนใหญมาจากธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม ซึ่ง
ไดรับผลดีจากมาตรการกระตุนของภาครัฐที่เริ่มสงผลตอการฟนตัวของเศรษฐกิจ รวมท้ังนโยบายของรัฐที่ให
สถาบันของรัฐและสถาบันการเงินเฉพาะกิจเรงปลอยสินเชื่อเขาสูระบบ สวนมาตรฐานการใหสินเชื่อของ
สถาบันการเงินจะยังคงระมัดระวังในการใหสินเชื่อตอไปตามความกังวลตอคุณภาพสินเชื่อ แตการแขงขัน
ที่มากขึ้นทั้งจากสถาบันการเงินอื่นและจากตลาดตราสารหนี้ รวมท้ังสภาพคลอง (Liquidity) ของสถาบัน
การเงินที่ยังอยูในระดับสูงจะชวยใหสถาบันการเงินผอนคลายมาตรฐานการใหสินเชื่อแกลูกคาจัดชั้นปกติใน
ระดับหนึ่ง 
 
 2 . ปจจัยท่ีมีผลกระทบตอปริมาณสินเชื่อธุรกิจ 
  LNTI   = 5.4462 + 0.1530LNBOF + 0.1432LNI(-1)+ 0.4365LNFUN(-1) + 0.0003INF  
                                   (8.3064)***      (1.7067)*           (6.6080)***            (0.0605) 
  R2     =  0.8439         Adjust R2 = 0.8291          
  โดยที่      ***  มีคานัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
                    *  มีคานัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 
          จากการทดสอบความสัมพันธดังกลาว คา R2 เทากับ 0.8439 อธิบายไดวา ปจจัยตางๆ อัน
ไดแก ปริมาณเงินกองทุน ปริมาณเงินกูจากตางประทศ อัตราเงินเฟอ การลงทุนภาคเอกชน สามารถอธิบายการ
ปรับตัวของปริมาณสินเชื่อธุรกิจในประเทศไทยไดรอยละ 84 สวนการตรวจสอบคานัยสําคัญทางสถิติของ
คาประมาณสัมประสิทธิ์ดวย T-statistic ของตัวแปร พบวา 
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  1.  ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัว
ของปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทย โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ 
ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.1530 หมายความวา ปริมาณเงินกูยืมจาก
ตางประเทศเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 0.1530 

∂TI/∂BOF > 0 
  2.  การลงทุนในประเทศ ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัวของปริมาณ
สินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทย โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางมีนัยสําคัญทางสถิติสถิติ ณ ระดับ
ความเชื่อมั่นรอยละ 90 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.1432 หมายความวา การลงทุนในประเทศในไตรมาสที่
แลวเพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 0.1432 

∂TI/∂I > 0 
  3. ปริมาณเงินกองทุน ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัวของปริมาณ
สินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทย โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความ
เชื่อมั่นรอยละ 99 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.4365 หมายความวา เมื่อปริมาณเงินกองทุนในไตรมาสที่แลว 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 0.4365 

∂TI/∂FUN > 0 
  4.  อัตราเงินเฟอ ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัวของปริมาณสินเชื่อ
ภาคธุรกิจในประเทศไทย โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางไมมีนัยสําคัญทางสถิติ โดยมีคาสัมประสิทธิ์
เทากับ 0.0003 หมายความวา อัตราเงินเฟอเพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศ
ไทยปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 0.0003 

∂TI/∂INF > 0 
 
 3.  ปจจัยท่ีมีผลกระทบตอปริมาณสินเชื่อธุรกิจภาคเกษตร 
  LNTIA  = 7.4700 + 0.1932LNBOF +  +  0.1252LNFUN (-1)  +  0.0019INF  +  0.0060LNIA 
                               (8.5281)***        (1.5728)             (0.3606)        (0.1502) 
  R2  =  0.9218     Adjust R2    =   0.9120           
  โดยที่     *** มีคานัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
  จากการทดสอบความสัมพันธดังกลาว คา R2 เทากับ 0.9218 อธิบายไดวา ปจจัยตางๆอัน
ไดแก ปริมาณเงินกูจากตางประทศ ปริมาณเงินกองทุน อัตราเงินเฟอ การลงทุนภาคเอกชนสาขาเกษตร 
สามารถอธิบายการปรับตัวของปริมาณสินเชื่อธุรกิจในประเทศไทยสาขาเกษตรไดรอยละ 92 สวนการ
ตรวจสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาประมาณสัมประสิทธิ์ดวย T-statistic ของตัวแปร พบวา 
  1.  ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัว
ของปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาเกษตร โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางมีนัยสําคัญ
ทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.1932 หมายความวา ปริมาณเงินกูยืม
จากตางประเทศเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาเกษตรปรับตัว
สูงขึ้นรอยละ 0.1932 

∂TIA/∂BOF > 0 
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  2.  ปริมาณเงินกองทุน ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัวของปริมาณ
สินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาเกษตร โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 
โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.1252 หมายความวา เมื่อปริมาณเงินกองทุนในไตรมาสที่แลว เพ่ิมขึ้นรอยละ 1 
จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาเกษตร ปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 0.1252 

∂TIA/∂FUN > 0 
  3.  อัตราเงินเฟอ ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัวของปริมาณสินเชื่อ
ภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาเกษตร โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางไมมีนัยสําคัญทางสถิติ โดยมีคา
สัมประสิทธิ์เทากับ 0.0019 หมายความวา อัตราเงินเฟอเพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาค
ธุรกิจในประเทศไทยสาขาเกษตร ปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 0.0019 

∂TIA/∂INF > 0 
  4.  การลงทุนในประเทศสาขาเกษตร ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัว
ของปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาเกษตร โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางไมมี
นัยสําคัญทางสถิติ โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.0060 หมายความวา การลงทุนในประเทศในไตรมาสที่แลว
เพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาเกษตรปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 
0.0060 

∂TIA/∂IA  > 0 
 
 4.  ปจจัยท่ีมีผลกระทบตอปริมาณสินเชื่อธุรกิจท่ีไมใชภาคเกษตร 
  LNTIN  = 5.2778 + 0.4390LNFUN(-1)  + 0.1514LNBOF  + 0.1527LNIN + 0.00009INF  
                         (6.4883)***           (8.0606)***       (1.7755)*     (0.0141) 
  R2  =  0.8404  Adjust R2  = 0.8252          
  โดยที่     
    ***  มีคานัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
                   *  มีคานัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 
   จากการทดสอบความสัมพันธดังกลาว คา  R2 เทากับ 0.8404 อธิบายไดวา ปจจัยตางๆอัน
ไดแก ปริมาณเงินกองทุน ปริมาณเงินกูจากตางประทศ อัตราเงินเฟอ   การลงทุนภาคเอกชนในประเทศ
สาขาที่ไมใชภาคเกษตร สามารถอธิบายการปรับตัวของปริมาณสินเชื่อธุรกิจในประเทศไทยสาขาที่ไมใชภาคเกษตร 
ไดรอยละ 84 สวนการตรวจสอบคานยัสําคัญทางสถิติของคาประมาณสัมประสิทธิ์ดวย T-statistic ของตัวแปร พบวา 
  1.  ปริมาณเงินกองทุน ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัวของปริมาณ
สินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาที่ไมใชภาคเกษตร โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางมีนัยสําคัญ
ทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.4390 หมายความวา เมื่อปริมาณ
เงินกองทุนในไตรมาสที่แลว เพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาที่
ไมใชภาคเกษตร ปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 0.4390 

∂TIN/∂FUN > 0 
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  2. ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัว
ของปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาที่ไมใชภาคเกษตร โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางมี
นัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.1514 หมายความวา 
ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศในไตรมาสที่แลวเพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจใน
ประเทศไทยสาขาที่ไมใชภาคเกษตร ปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 0.1514 

∂TIN/∂BOF > 0 
  3.  การลงทุนในประเทศสาขาที่ไมใชภาคเกษตร ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับ
การปรับตัวของปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทยสาขาที่ไมใชภาคเกษตร โดยเปนไปตามสมมติฐาน
ที่ต้ังไวอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.1527 หมายความวา การลงทุนในประเทศ
สาขาที่ไมใชภาคเกษตรในไตรมาสที่แลวเพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศไทย
สาขาที่ไมใชภาคเกษตรปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 0.1527 

∂TIN/∂IN > 0 
  4.  อัตราเงินเฟอ ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัวของปริมาณสินเชื่อ
ภาคธุรกิจในประเทศสาขาที่ไมใชภาคเกษตรไทย โดยเปนไปตามสมมติฐานที่ต้ังไวอยางไมมีนัยสําคัญทาง
สถิติ โดยมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.00009 หมายความวา อัตราเงินเฟอเพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหปริมาณ
สินเชื่อภาคธุรกิจในประเทศสาขาที่ไมใชภาคเกษตรไทยปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 0.00009 

∂TIN/∂INF > 0 
 
สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 
 1.  สรุปผลการศึกษา 
         ในการวิเคราะหปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณสินเชื่อของภาคเอกชนในประเทศไทย ในชวง
ระหวาง พ.ศ. 2540 - 2551 โดยศึกษาเปนรายไตรมาส เปนการศึกษาปริมาณสินเชื่อรวมธุรกิจ ปริมาณ
สินเชื่อภาคการเกษตร และปริมาณสินเชื่อที่ไมใชภาคเกษตร โดยกําหนดตัวแปรอิสระในแบบจําลองของ
สมการปริมาณสินเชื่อ ไดแก ปริมาณเงินกองทุน ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศของธนาคารพาณิชย 
อัตราเงินเฟอ ปริมาณการลงทุนภาคเอกชนปริมาณการลงทุนภาคเอกชนภาคเกษตร ปริมาณการลงทุน
ภาคเอกชนที่ไมใชภาคเกษตร ปริมาณเงินฝากทั้งหมด ซึ่งผลการวิเคราะหสามารถสรุปไดดังนี้ 
          1. ปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจทั้งหมด ตัวแปรที่มีบทบาทสําคัญ ไดแก ปริมาณเงินกองทุน 
และปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศของธนาคารพาณิชย  
          2.  ปริมาณสินเชื่อธุรกิจภาคเกษตร ตัวแปรที่มีบทบาทสําคัญ ไดแก ปริมาณเงินกองทุน 
          3.  ปริมาณสินเชื่อธุรกิจภาคที่ไมใชเกษตรเกษตร ตัวแปรที่มีบทบาทสําคัญ ไดแก ปริมาณ
เงินกองทุน ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศของธนาคารพาณิชย และ ปริมาณการลงทุนภาคเอกชนที่ไมใช
ภาคเกษตร โดยปจจัยที่ไมมีผลกระทบตอปริมาณสินเชื่อของภาคเอกชนในทุกกลุม ไดแก อัตราเงินเฟอ  
 2.  ขอเสนอแนะ 
  จากการศึกษาพบวา ปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจมากที่สุดคือ  ปริมาณ
เงินกองทุน และปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศของธนาคารพาณิชย ดังนั้น ปริมาณเงินกองทุนมีสวนสําคัญ
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ตอสินเชื่อภาคธุรกิจ และถาธนาคารพาณิชยสามารถทําใหปริมาณกองทุนเพ่ิมขึ้นแลว แนวโนมปริมาณ
สินเชื่อธุรกิจก็จะเพ่ิมตามดวย และการระดมทุนจากตางประเทศโดยการกูยืมจากตางประเทศเปนตัวแปร
สําคัญตอปริมาณสินเชื่อภาคธุรกิจ ซึ่งในการกูยืมเงินจากตางประเทศจะตองเผชิญกับความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียน อันมีผลตอการบริหารตนทุนของธนาคารพาณิชย ดังนั้นควรเพ่ิมความระมัดระวังในการที่จะกูยืม
เงินจากตางประเทศ  และควรจะมีการดูแลในเร่ืองของบริหารอัตราแลกเปลี่ยนสําหรับกรณีกูยืมเงินจาก
ตางประเทศไปพรอมกัน 
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