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บทคัดยอ 
 การศึกษาความสัมพันธระหวางราคาทองคําแทงกับราคาน้ํามันเบนซิน 95 ในประเทศไทยนี้ ใช
ขอมูลรายวันระหวางป พ.ศ. 2546 – พ.ศ. 2551 ซึ่งจากการศึกษาดวยวิธี Granger Causality พบวาราคา
ทองคําแทงกับราคาน้ํามันเบนซิน 95 ในประเทศไทยมีความสัมพันธกันโดยเปนสาเหตุซึ่งกันและกันใน
ทิศทางไปกลบั 
 

คําสําคัญ : การทดสอบความสัมพันธวิธี Granger Causality  ราคาทองคําแทง   ราคาน้ํามันเบนซิน 95 
 
Abstract 
 The study of the relationship between gold bar price and gasoline 95 price in Thailand 
uses the daily data during 2003-2008. Regarding the Granger Causality test, the bi-directional 
relationship between gold bar price and gasoline 95 price is found. 
 

Keywords : Granger Causality Test,  Gold Bar Price, Gasoline 95 Price 
 
บทนํา 
 ทองคํานับวาเปนโลหะท่ีมีคาที่ทุกคนยอมรับกันโดยทั่วไป มีความสวยงามและมีคุณคาในตัวเอง
สามารถที่จะเปล่ียนเปนเงินสดไดทุกเวลา อีกทั้งยังสามารถใชเปนหลักทรัพยในการค้ํา ประกันความเสี่ยงได 
มีการประกาศราคาซื้อขายใหทราบอยางชัดเจนในแตละวัน เพ่ือใหทางรานคาทองคําในประเทศนําไปใชเปน
ราคามาตรฐานซื้อขายในแตละวัน 
 นอกจากทองคําแลว ยังมีน้ํามันเปนอีกส่ิงหนึ่งในปจจุบันที่มีการซื้อขายและประกาศราคา โดย
อางอิงจากตลาดโลก เมื่อมีอุปสงคตอการใชทรัพยากรน้ํามันอยางตอเนื่องยอมสงผลใหราคา น้ํามันใน
ตลาดโลกมี ความตองการสูงขึ้น และเมื่อราคาน้ํามันปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่องก็ยอมสงผลกระทบตอตนทุน
ทั้งทางตรงและทางออมตอภาคอุตสาหกรรม และภาคครัวเรือน ซึ่งผลกระทบมาจากการเพิ่มขึ้นของราคา
น้ํามันดิบใน ตลาดโลก จากการเก็งกําไรของนักลงทุนในตลาดน้ํามันดิบ ลวงหนาในตลาดโลก ยอมสงผลตอ
ราคาน้ํามันใน ประเทศไทย  
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 จากเหตุผลขางตน ผูลงทุนมักจะใหความสนใจและทําการคาดการณราคาทองคํา และ ราคาน้ํามัน 
เพ่ือประกอบการตัดสินใจในการลงทุน โดยการติดตามความเคลื่อนไหวของราคา ทองคํา และราคาน้ํามัน   
ที่ถูกประกาศราคาใหทราบในแตละวันจากตางประเทศ เพ่ือใชในการ ตัดสินใจ เพราะการเปลี่ยนแปลงของ
ราคาทองคําและราคาน้ํามัน หรือ สวนตางของราคาซื้อขาย ถือวาเปนผลกําไรที่ผูลงทุนจะไดจากการลงทุน 
จึงเปนที่นาสนใจวาการเคลื่อนไหวของราคาทองคําและราคาน้ํามัน มีการเคลื่อนไหวเปนสาเหตุ หรือ อางอิง
กันอยางไร เพราะหากทราบวา ราคาทองคําและราคาน้ํามัน มีสาเหตุ หรือ อางอิงตอกัน ก็จะทําใหผูลงทุน 
หรือ ผูที่มีความสนใจทั่วไป สามารถติดตามความเคลื่อนไหวและคาดการณผลกระทบจากการเคลื่อนไหว
ของราคาน้ํามันและ ราคา ทองคําที่เกิดขึ้น ซึ่งหากอัตราเงินเฟอเพ่ิมสูงมากขึ้น ก็ยังสามารถที่จะคาดการณ
เพ่ือชวยในการปองกันการที่มูลคาของเงินลดลง 
 เนื่องจากราคาทองคําในประเทศไทยมีการอางอิงจากตลาดตางประเทศเปนหลัก นอกจากนี้ 
ราคาน้ํามันก็มีการปรับสูงขึ้นในปจจุบัน ดังนั้น การศึกษาครั้งนี้จึงมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาความสัมพันธ
ระหวาง ราคาทองคําแทงกับราคาน้ํามันเบนซิน 95 ในประเทศไทย ทั้งนี้ เมื่อทราบถึงความสัมพันธระหวาง
ราคาทองคําแทงกับราคาน้ํามันเบนซิน 95 ในประเทศไทย จะทําใหนักลงทุนสามารถคาดการณการ
เคล่ือนไหวของราคาได 
 
สมมติฐาน 
 ในการศึกษาครั้งนี้ มีสมมติฐานกลางและสมมติฐานเลือก ดังนี้         
 สมมติฐานกลาง (Null Hypothesis) คือ ราคาน้ํามันเบนซิน 95 ในประเทศไทย ไมมีผลตอราคา
ทองคําแทงในประเทศไทย 
 สมมติฐานเลือก (Alternative Hypothesis) คือ ราคาน้ํามันเบนซิน 95 ในประเทศไทย มีความสัมพันธ
ตอราคาทองคําแทงในประเทศไทย 
 
ขอบเขตการศึกษา 
 การศึกษาความสัมพันธระหวางราคาทองคําแทงกับราคาน้ํามันเบนซิน 95 ในประเทศไทย ใช
ขอมูลรายวันของราคาทองคําแทงซึ่งเปนราคาขายที่ไดจากสมาคมคาทองคํา และราคาน้ํามันเบนซินธรรมดา 95 
ในประเทศไทย ซึ่งเปนราคา ณ เวลา 05.00 น. ของแตละวัน ต้ังแต เดือน มกราคม พ.ศ. 2546 ถึง เดือน 
พฤศจิกายน พ.ศ. 2551 
 
ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 
 ผลที่ไดจากการศึกษาครั้งนี้ จะทําใหนักลงทุนทราบถึงทิศทางความสัมพันธระหวางราคาทองคําแทง 
กับราคาน้ํามันเบนซิน 95 ในประเทศไทย ซึ่งนักลงทุนสามารถใชเปนแนวทางในการวางแผนการลงทุนใน
ทองคําแทงจากราคาน้ํามันเบนซิน 95 ในประเทศไทย 
 
งานวิจัยที่เก่ียวของ 
 ประเทศไทย มีงานวิจัยหลายชิ้นที่ศึกษาความสัมพันธระหวางราคาทองคํากับปจจัยตาง ๆ ซึ่ง
ไดแก ราคาทองคําแทงเฉล่ียของตลาดตางประเทศ ปริมาณเงินในมือประชาชน ดัชนีราคาผูบริโภคใน     
เขตกรุงเทพฯ คากําเหน็จ อัตราดอกเบี้ย ราคาน้ํามัน การนําเขา ทองคํา และอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตางประเทศ   
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 ปติ ศุภพิโรจน (2523)  ศึกษาความสัมพันธราคาทองรูปพรรณ ณ ตลาดกรุงเทพฯ กับตัวแปร
ตางๆ ที่เกี่ยวของ ศึกษาในชวงป พ.ศ. 2510 – พ.ศ. 2520 โดยมีวัตถุประสงคของการทําวิจัย เพ่ือวิเคราะห
ราคาทองรูปพรรณ ณ ตลาดกรุงเทพฯ วามีการเปลี่ยนแปลงสัมพันธไปกับการเปลี่ยนแปลงของปจจัยที่
กําหนดขึ้น 4 ตัว ไดแก ราคาทองคําแทงโดยเฉลี่ย ณ ตลาดตางประเทศ ปริมาณเงินในมือประชาชน ดัชนี
ผูบริโภค และคากําเหน็จ อยางไร จากการศึกษาพบวา การเปลี่ยนแปลงของราคาทองรูปพรรณ ณ ตลาด
กรุงเทพฯ จะมีการเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกันกับการเปลี่ยนแปลงของราคาทองแทงโดยเฉลี่ย ณ 
ตลาดตางประเทศ และดัชนีราคาผูบริโภคเขตกรุงเทพฯ นั่นคือ จะมีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้นหรือลดลงตามกันไป 
 อุทัยวรรณ จริงจิตร (2536)  ศึกษาการวิเคราะหความสัมพันธระหวางราคาทองรูปพรรณกับ
ปจจัยที่เกี่ยวของ ระหวางป พ.ศ. 2523 – พ.ศ. 2534 โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือวิเคราะหการเปล่ียนแปลงของ
ราคาทองคํารูปพรรณ ณ ตลาดกรุงเทพฯ วามีความสัมพันธกับการเปลี่ยนแปลงของปจจัยตางๆ ไดแก ราคา
ทองคําแทงเฉล่ียของตลาดตางประเทศ ปริมาณเงินในมือประชาชน ดัชนีราคาผูบริโภคในเขตกรุงเทพฯ    
คากําเหน็จ อัตราดอกเบี้ย ราคาน้ํามัน การนําเขาทองคํา และ อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ อยางไร 
จากการศึกษาพบวามีตัวแปร 6 ตัวที่สงผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาทองรูปพรรณ ณ ตลาดกรุงเทพฯ คือ 
ราคาทองคําแทงโดยเฉลี่ยของตลาดตางประเทศ คากําเหน็จ อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ ดัชนีราคา
ผูบริโภคในเขตกรุงเทพฯ ราคาน้ํามัน และ ปริมาณเงินในมือประชาชน โดยตัวแปรอิสระทั้ง 6 ตัว มีผลตอ
การเปล่ียนแปลงของราคาทองรูปพรรณ ณ ตลาดกรุงเทพฯ ถึง 96.278% 
 ศิรประภา แกวมณี (2549) ไดทําการศึกษาความสัมพันธระหวางราคาน้ํามันและราคาทองคํา 
โดย ใชราคาน้ํามันลวงหนาและราคาทองคําลวงหนา ตลาด NYMEX ประเทศสหรัฐอเมริกา ต้ังแตวันที่ 1 
เมษายน 2543 ถึงวันที่ 24 มีนาคม 2549 รวมท้ังส้ิน 5 ป 358 วัน และใชเทคนิคโคอินทิเกรชันของของโจ
แฮนเซน เอเรอรคอเรคชัน และความเปนเหตุเปนผล 
  เมื่อทําการทดสอบความนิ่งขอมูลพบวาขอมูลมีความนิ่งที่ระดับผลตางอันดับที่ 1 (1st difference) 
โดยไมมีความลาชาของคาบเวลา (Lag = 0) แสดงวาขอมูลทุกตัวมีลักษณะนิ่งที่ (I1) จากการวิเคราะห
ความสัมพันธระยะยาวพบวาราคาทองคําลวงหนาจะมีควาสัมพันธระยะยาวกับราคาน้ํามันลวงหนาที่ราคา 
ลวงหนา 7 เดือนเปนตนไป โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน สําหรับการปรับตัวระยะส้ัน ตาม
แบบจําลอง เอเรอรคอเรคชัน (Error correction model) พบวามีคาความเร็วในการปรับตัวสูดุลยภาพระยะยาว  
อยูในชวง 0 ถึง -1 แสดงวาตัวแปรมีความสัมพันธที่แทจริง นอกจากนี้ผลการศึกษาทําใหทราบวา เมื่อ
พิจารณาคาสัมประสิทธิ์เบตาของขอมูลทั้ง 12 เดือน พบวามีคาใกลเคียงกันและมีคาลดลงเมื่อระยะเวลา     
สงมอบเพ่ิมขึ้น  
 เมื่อเปรียบเทียบกับการเปลี่ยนแปลงของราคาน้ํามันลวงหนาแลว พบวาคาความยืดหยุน ของ
ราคาทองคําลวงหนามีคานอยกวา 1 นั่นคือ ราคาทองคําลวงหนามีการเปลี่ยนแปลงขึ้นลงของราคาชากวา
ราคาน้ํามันลวงหนา ดังนั้นหากนักลงทุนตองการลงทุนในสัญญาลวงหนาภาวะตลาด ขาขึ้น ควรลงทุนใน
สัญญาลวงหนาราคาน้ํามันเพราะจะทําใหไดผลกําไรที่เร็วกวา ในทางตรงกัน ขามภาวะตลาดขาลงนักลงทุน
ควรลงทุนในสัญญาลวงหนาราคาทองคําเพราะมีอัตราการเปลี่ยนแปลงลดลงของราคานอยกวาสัญญา
ลวงหนาราคาน้ํามัน 
 นอกจากนี้ ยังมีงานวิจัยตางประเทศของ Hommelberg (2004) และ Ranson (2005) ที่ศึกษา
ความสัมพันธระหวางราคาน้ํามันและราคาทองคําในประเทศสหรัฐอเมริกา โดย Hommelberg (2004) ใช
ขอมูลระหวางป ค.ศ.1970 – ค.ศ.2004 และพบวาการเปลี่ยนแปลงของราคาน้ํามันเปนไปในทิศทางเดียวกับ 
ราคาทองคํา สวน Ranson (2005) ใชขอมูลระหวางป ค.ศ.1968 – ค.ศ.2002 และพบวาการเปลี่ยนแปลง
ของราคาน้ํามันเปนไปในทิศทางเดียวกับราคาทองคําเชนกัน 
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เครื่องมือที่ใชในการวิจัย 
 การศึกษาความสัมพันธของราคาทองคําแทงและราคาน้ํามันเบนซิน 95 ในประเทศไทย ระหวาง
ป พ.ศ. 2546 – พ.ศ. 2551 ในครั้งนี้ ใชวิธี Granger Causality ซึ่งเปนวิธีที่ใชในการวิเคราะหหาสาเหตุของ
การเปลี่ยนแปลงของอีกตัวแปรหนึ่ง หรือ ตัวแปรทั้งสองกําหนดซึ่งกันและกัน หรือ ตางก็เปนตัวแปรที่ไมมี
สาเหตุซึ่งกันและกัน ในการวิเคราะหขอมูลเพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางราคาทองคําแทงกับราคาน้ํามัน
เบนซิน  95 ในประเทศไทย มีขั้นตอนการศึกษาดังตอไปนี้ 
 ขั้นที่ 1   การทดสอบความนิ่งของขอมูลกอนที่นํามาทําการศึกษา เนื่องจากขอมูลที่นํามาศึกษา
เปนขอมูลอนุกรมเวลา ซึ่งการทดสอบความนิ่งของขอมูลในการศึกษาครั้งนี้จะใช 2 วิธี ดังนี้ 
 1.  โครีโลแกรม (Correlogram) เปนการพิจารณาตัวแปรทุกตัวในแบบจําลองวามีลักษณะนิ่งที่
ระดับใด โดยใชการพล็อตของอัตสหสัมพันธในการตรวจสอบวาขอมูลนั้นนิ่งหรือไมนิ่ง  
 2.  ออกเมนซ ดิกกี้-ฟูลเลอร (Augmented Dickey-fuller test, ADF) โดยจะพิจารณาตัวแปรทุก
ตัวในแบบจําลองวามีลักษณะนิ่งหรือไมนิ่ง และถาขอมูลมีลักษณะไมนิ่ง จะตองมีการทดสอบตอไปวาขอมูล
จะมีความนิ่งที่ระดับใด 
 ขั้นที่ 2   Granger Causality Tests 
 เมื่อทดสอบแลววาขอมูลมีความนิ่งที่ระดับใด จะนําตัวแปรที่ทดสอบไดรับการทดสอบความนิ่ง
นั้นมาทดสอบทิศทางความสัมพันธวาตัวแปรทั้งสองกําหนดซึ่งกันและกัน หรือตางก็เปนตัวแปรที่ไมมีสาเหตุ
ซึ่งกันและกัน โดยทดสอบวาราคาทองคําแทง (Gold Bar Price, GP) เปนสาเหตุของราคาน้ํามัน เบนซิน 95 
(Gasoline 95 Price,OP) หรือ ราคาน้ํามันเบนซิน 95 (Gasoline 95 Price, OP) เปนสาเหตุของราคาทองคาํแทง 
(Gold Bar Price, GP) โดยสถิติที่ใชในการทดสอบ คือ คาสถิติ F (F-statistic) ซึ่งจะปฏิเสธสมมติฐานหลัก
เมื่อคาสถิติ F ที่คํานวณไดมีคามากกวาคาวิกฤติ ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ 95% 
 ขั้นที่ 3    นําขอมูลที่ไดไปวิเคราะหตามวัตถุประสงคของการศึกษา 
 
ผลการศึกษา 

สวนที่ 1  การทดสอบความนิ่งของขอมูล 
 การทดสอบความนิ่งของขอมูลอนุกรมเวลาเบื้องตนดวยโครีโลแกรม (ดังแสดงในแผนภาพที่ 1 และ 2) 
พบวา ขอมูลราคาทองคําแทงและขอมูลราคาน้ํามันเบนซิน 95 มีความนิ่งที่ระดับความแตกตางอันดับที่ 1 
เนื่องจากมีขอมูลจํานวนนอยมากที่มีการเบี่ยงเบนมากกวาสองเทาของคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
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แผนภาพที่ 1  โครีโลแกรมราคาทองคําแทงที่ระดับ 
ความแตกตางอันดับที่ 1 

แผนภาพที่ 2  โครีโลแกรมราคาน้ํามันเบนซิน  95  
ที่ระดับความแตกตางอันดับที่ 1 

 
ตารางที่ 1  การทดสอบความนิ่งของราคาทองคําแทงดวยวิธียูนิทรูท 
 

 ณ ระดับปกติ ณ ระดับความแตกตางอันดับที่ 1 
คา ADF test 

(P-value) 
- 0.830200 
(0.8098) 

- 27.88298 
(0.00) 

 

คาวิกฤติ Mackinnon: 1% = -3.443848; 5% = -2.862972; 10% = -2.567579 
ที่มา : การคํานวณ 
 
ตารางที่ 2  การทดสอบความนิ่งของราคาน้ํามันเบนซิน 95 ดวยวิธียูนิทรูท 
 

 ณ ระดับปกติ ณ ระดับความแตกตางอันดับที่ 1 
คา ADF test 

(P-value) 
- 1.358172 
(0.6041) 

- 11.11971 
(0.00) 

 

คาวิกฤติ Mackinnon: 1% = -3.433857; 5% = -2.862976; 10% = -2.567581 
ที่มา : การคำนวณ 
 
 จากตารางที่ 1 จะเห็นไดวาราคาทองคําแทงเกิดความนิ่ง ณ ระดับความแตกตางอันดับที่ 1 โดย
มีคา ADF Test นอยกวาคา Mackinnon ที่ระดับ 1% และจากตารางที่ 2 จะเห็นไดวาราคาน้ํามันเบนซิน 95 
เกิดความนิ่ง ณ ระดับความแตกตางอันดับที่ 1 โดยมีคา ADF Test นอยกวาคา Mackinnon ที่ระดับ 1% 
 เมื่อทําการทดสอบหาความนิ่งของขอมูลราคาทองคําแทงและราคาน้ํามันเบนซิน 95 ดวยวิธี      
ยูนิทรูทแลวพบวา ขอมูลราคาทั้งสองเกิดความนิ่งของขอมูล ณ ระดับความแตกตางอันดับที่ 1 เมื่อทราบ
ระดับความนิ่งของขอมูลแลวจึงนําขอมูลไปทดสอบหาความสัมพันธของราคาทองคําแทงและราคาน้ํามัน
เบนซิน 95 ดวยวิธี Granger Causality 
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สวนที่ 2  Granger Causality Tests 
ตารางที่ 3  ความสัมพันธระหวางราคาทองคําแทงกับราคาน้ํามันเบนซิน 95 

Null Hypothesis F-Statistic Prob. 
OP does not Granger Cause GP 5.07134 0.0017 
GP does not Granger Cause OP 18.6746 0.0000 

ที่มา: การคํานวณ 
 

 ตารางที่ 3 แสดงความสัมพันธระหวางราคาทองคําแทงกับราคาน้ํามันเบนซิน 95 ในประเทศไทย 
โดยใชขอมูลที่ระดับความแตกตางอันดับที่ 1 ดวยวิธี Granger Causality เพ่ือพิจารณาความสัมพันธวาราคา
ทองคําแทงเปนสาเหตุของราคาน้ํามันเบนซิน 95 หรือราคาน้ํามัน เบนซิน 95 เปนสาเหตุของราคาทองคําแทง 
หรือราคาทองคําแทงและราคาน้ํามันเบนซิน 95 เปนสาเหตุซึ่งกันและกัน 
 จากคา F-Statistic พบวา สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักของ Granger Causality ได ณ ระดับ
ความเชื่อมั่นที่ 99% นั่นคือ ราคาน้ํามันเบนซิน 95 เปนสาเหตุของราคาทองคําแทงในประเทศไทย 
นอกจากนี้จากคา F-Statistic ยังแสดงวา ราคาทองคําแทงเปนสาเหตุของราคาน้ํามัน เบนซิน 95 ในประเทศไทย 
นั่นคือ ราคาทองคําแทงและราคาน้ํามนัเบนซิน 95 เปนสาเหตุซึ่งกันและกันในทิศทางไปกลับ (Bi-directional 
Causality) 
 
สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 
 การศึกษานี้ทําการศึกษาความสัมพันธระหวางราคาทองคําแทงกับราคาน้ํามันเบนซิน 95 ใน
ประเทศไทย โดยใชขอมูลรายวันระหวางป พ.ศ. 2546 – พ.ศ. 2551 จากการศึกษาพบวาราคาทองคําแทง
กับราคาน้ํามันเบนซิน 95 ในประเทศไทย มีความสัมพันธกัน โดยเปนสาเหตุซึ่งกันและกัน ซ่ึงการพบ
ความสัมพันธระหวางราคาทองคํากับราคาน้ํามันนั้นเหมือนกับผลการศึกษาของ อุทัยวรรณ จริงจิตร (2536) 
ศิรประภา แกวมณี (2549) Eric Hommelberg (2004) และ Ranson (2005) 
  ทั้งนี้ ราคาทองคําแทงในประเทศไทยอางอิงจากราคาทองคําจากตลาดโลก สวนราคาน้ํามัน 
เบนซิน 95 ในประเทศไทยอางอิงจากราคาน้ํามันในตลาดลวงหนาประเทศสิงคโปร และ ราคาน้ํามันในตลาด
ลวงหนา ของประเทศสิงคโปร อางอิงจากราคาน้ํามันในตลาดโลก นั่นคือ ความสัมพันธระหวางราคาทองคําแทง
กับราคาน้ํามันเบนซิน 95 ในประเทศไทย อาจสามารถอธิบายไดจากความสัมพันธของราคาทองคําแทงและ
ราคาน้ํามันในตลาดลวงหนาของ ตางประเทศ 
 เนื่องจากทองคําแทงและน้ํามันเปนสินคาที่ทดแทนกันในการลงทุนที่มีการซื้อขายลวงหนา โดย
นักลงทุนในตางประเทศ เมื่อราคาทองคําแทงลวงหนาในตลาดตางประเทศเปนขาลงและราคาน้ํามัน 
ลวงหนาในตลาดตางประเทศเปนตลาดขาขึ้น นักลงทุนก็จะปรับการลงทุนมาที่ตลาดน้ํามัน ลวงหนาเพ่ือ
แสวงหาผลกําไร สงผลใหราคาน้ํามันลวงหนาในตางประเทศปรับตัวสูงขึ้น เมื่อราคา นํ้ามันลวงหนาใน
ตางประเทศปรับตัวสูง ขึ้นสงผลใหราคาน้ํามันในประเทศไทยปรับตัวสูงขึ้นดวย  ในทางตรงกันขาม เมื่อราคา
ทองคําลวงหนาเปนตลาดขาขึ้นและราคาน้ํามันลวงหนาเปนตลาดขา ลงนักลงทุนก็จะปรับการลงทุนมาท่ี
ตลาดทองคําลวงหนาในตลาดตางประเทศเพื่อแสวงหาผลกําไรสงผลใหราคาทองคําในตลาดลวงหนาปรับตัว
สูงขึ้น เมื่อราคาทองคําในตลาดลวงหนาปรับตัวสูงขึ้นสงผลใหราคาทองคําในประเทศไทยปรับตัวสูงขึ้น
เชนกัน จึงสงผลใหเกิดความสัมพันธทิศทางไปกลับระหวางราคาทองคําแทงและราคาน้ํามันเบนซิน 95 ใน
ประเทศไทย 



498 
 

 อยางไรก็ตาม ขอมูลที่ใชในการศึกษาครั้งนี้เปนเพียงราคาทองคําแทงและราคาน้ํามัน เบนซิน 95 
ในประเทศไทย ในการศึกษาครั้งตอไปควรนําขอมูลราคาน้ํามันประเภทอื่นในประเทศ ไทย เชน ราคาน้ํามัน 
ดีเซล และราคาน้ํามันเบนซิน 91 ตลอดจนราคาทองคํารูปพรรณในประเทศไทย เพ่ือทําใหเห็นความสัมพันธ
ระหวางราคาทองคํากับราคาน้ํามันมากขึ้น นอกจากนี้ ควรนําขอมูลปจจัยอื่น เชน ราคาทองคําในตลาด
ตางประเทศ คากําเหน็จ ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ อัตราแลกเปลี่ยน อัตราดอกเบี้ย อัตราเงินเฟอ มาใช
ในการศึกษาความสัมพันธเพ่ิมเติม ซึ่งจะมีประโยชนและทําใหไดขอสังเกตอื่นที่นาสนใจมากขึ้น 
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