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บทคัดยอ 

บทความนี้มีวัตถุประสงคสําคัญ เพ่ือศึกษาหาความสัมพันธและเปรียบเทียบความสําคัญของตัวแปรที่ใชเปน
องคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของธนาคารแหงประเทศไทยกับการเจริญเติบโตของระบบเศรษฐกิจ โดยใช
ขอมูลรายไตรมาส ต้ังแตเดือนมกราคม ป พ.ศ. 2537 จนถึงเดือนมกราคม ป พ.ศ. 2551 วิเคราะหดวยวิธีการ
วิเคราะหการถดถอยเชิงพหุ และการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุดวยการใชสัมประสิทธิ์มาตรฐาน ผลการศึกษา
พบวา ตัวแปรทุกตัวที่ใชเปนองคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของธนาคารแหงประเทศไทยที่มีความสัมพันธกับ
การเจริญเติบโตเศรษฐกิจ ไดแก คือ เงินทุนจดทะเบียนนิติบุคคลจัดตั้งใหม จํานวนนักทองเที่ยวตางประเทศ และ
ดัชนีตลาดหลักทรัพย และผลจากการเปรียบเทียบความสําคัญของตัวแปรที่ใชเปนองคประกอบในดัชนีชี้นํา
เศรษฐกิจของธนาคารแหงประเทศไทย ตัวแปรที่มีความสําคัญตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมากที่สุดคือ
จํานวนนักทองเที่ยวตางประเทศ  สวนดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีความสําคัญตอการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจนอยที่สุด 
คําสําคัญ : ดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ 
 
Abstract 
 The objectives of the paper were to study the relation between components of Leading 
Economic Index compiled by the Bank of Thailand and Thailand economic growth and to compare the 
importance of the variables to economic growth. By using quarterly data from January 1994 to January 
2008  with multiple regression analysis and standardized variables, the study found that authorized 
capital of newly registered companies, number of foreign tourists and SET index were related to 
economic growth by which number of foreign tourists was the most important variable and SET index 
was the least import variable. 
Keywords :  Leading Economic Index 
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บทนํา 
 นักเศรษฐศาสตรเริ่มใหความสนใจตอดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ (Leading Economic Index) เนื่องจากมี
ปรากฎการณวัฏจักรธุรกิจ (Business Cycles) ซึ่งสงผลตอภาวะการจางงาน การผลิต และระดับรายไดในระบบ
เศรษฐกิจมหภาค   ภาวะเศรษฐกิจที่ตกต่ําอยางรุนแรงในทศวรรษ 1930 ทําใหฝายบริหารโดยรัฐมนตรีคลังของ
ประเทศสหรัฐอเมริการองขอใหสํานักงานวิจัยเศรษฐกิจแหงชาติ (National Bureau  of Economic Research – 
NBER) วิจัยขอมูลที่มีอยูในฐานขอมูลของ NBER เพ่ือวิเคราะหหาดัชนีชี้นําภาวะเศรษฐกิจที่จะนํามาใชพยากรณ
วาภาวะตกต่ําทางเศรษฐกิจจะส้ินสุดลงเมื่อใด 
 การวิเคราะหของ NBER ซึ่งพิมพเผยแพรในป ค.ศ. 1938 วิเคราะหขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรจํานวน 
487 ตัวแปร เปนการวิเคราะหในเชิงสถิติเพียงอยางเดียว โดยมิไดคํานึงถึงทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร  จนเปนเหตุ
ใหมีการวิจารณวา   การวิเคราะหดังกลาวเขาขายการวัดโดยปราศจากทฤษฎี (measurement without theory)  
อยางไรก็ตาม พัฒนาการของความคิดและการศึกษาวิจัยในเรื่องดัชนีชี้นําภาวะเศรษฐกิจในชวงเวลา 60 ปที่ผาน
มาของนักเศรษฐศาสตรตะวันตก ทําใหปจจุบันนี้การวิเคราะหดัชนีชี้นําภาวะเศรษฐกิจมีเหตุผลที่อธิบายไดในเชิง
ทฤษฎี แตในขณะเดียวกันการวิเคราะหขอมูลก็ยังคงอาศัยวิธีการวิเคราะหทางสถิติในลักษณะการวิเคราะหขอมูล
อนุกรมเวลา (time series analysis) 
 ในประเทศไทย มีหนวยงานที่จัดทําดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของประเทศไทยทั้งส้ิน  3 หนวยงาน   ไดแก  
ธนาคารแหงประเทศไทย สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย และสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการ
เศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ เพ่ือติดตามศึกษาภาวะเศรษฐกิจ โดยดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของแตละหนวยงานมี
องคประกอบแตกตางกัน ดังนี้ 
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  ปริมาณเงินตาม
ความหมายกวาง รวม 
Finance company (M2a) 

ปริมาณเงินตามความหมาย
แคบ (M1)  

ปริมาณเงินตามความหมายแคบ 
(M1)  

  ปริมาณการสงออก  ปริมาณการสงออก   

      มูลคาเงินลงทุนของกิจการเปด
ดําเนินการ และขยายกิจการที่
ไดรับสงเสริมจาก BOI 

  ดัชนีสวนกลับราคานํ้ามันดิบ
ตลาดโอมาน  

  ราคานํ้ามันดิบโอมาน 

 
 ธนาคารแหงประเทศไทยจัดทํา ดัชนีวัฏจักรเศรษฐกิจ ทั้งดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ ดัชนีพองเศรษฐกิจและดัชนี
ตาม โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใชเปนเครื่องมือในการวิเคราะหทิศทางเศรษฐกิจปจจุบัน และคาดการณแนวโนม
เศรษฐกิจระยะส้ัน (Short – term economic forecasts) ดัชนีเหลานี้ มีประโยชนในการดูจุดวกกลับ (Turning 
Point) หรือจุดสูงสุด (Peak) และต่ําสุด (Trough) ของวัฏจักรเศรษฐกิจ และใชคาดการณแนวโนมเศรษฐกิจใน
ระยะส้ันประมาณ 3 – 4 เดือนขางหนา โดยใชดัชนีชี้นําเศรษฐกิจและดัชนีพองเศรษฐกิจ รวมกับเครื่องมืออ่ืน เชน 
แบบจําลองเศรษฐกิจมหภาค ในการวิเคราะหแนวโนมเศรษฐกิจ   
        ดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของธนาคารแหงประเทศไทย ประกอบดวย องคประกอบทางเศรษฐกิจหลายตัวแปร ที่
ครอบคลุมสวนเศรษฐกิจที่ สําคัญของทั้งสํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย และสํานักงาน
คณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ จึงเปนเรื่องนาสนใจวา เมื่อศึกษาความสัมพันธระหวาง
องคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจกับการเจริญเติบโตโดยตรง ตัวแปรเหลานี้จะมีความสัมพันธในทิศทางใด ตัว
แปรใดมีความสําคัญตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมากที่สุด ตลอดจนสามารถคาดการณการเจริญเติบโตใน
ระยะส้ันไดเพียงใด 
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วัตถุประสงคของการศึกษา 
 การศึกษาในครั้งนี้ มีวัตถุประสงคคือ 

1. เพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางตัวแปรที่ใชเปนองคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของธนาคารแหง 
 ประเทศไทยกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
2. เพ่ือเปรียบเทียบความสําคัญของตัวแปรที่ใชเปนองคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของธนาคารแหง

ประเทศไทยที่มีตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
 
วรรณกรรมที่เก่ียวของ  

1.  ปราณี ทินกร (2541) เอกสารประกอบงานวิจัยเชิงวิชาการ สถาบันวิจัยเพ่ือการพัฒนาประเทศไทยเรื่อง  
     การวิเคราะหดัชนีชี้นําภาวะเศรษฐกิจสําหรับประเทศไทย 

             งานวิจัยนี้ไดทําการศึกษาเกี่ยวกับวัฏจักรธุรกิจในประเทศไทยในชวงเวลา พ.ศ. 2523 – 2540 (ค.ศ. 
1980 – 1997) จากการสรางดัชนีอางอิงซึ่งเปนตัวแทน (proxy) ของภาวะเศรษฐกิจโดยรวาม พบวาในชวงเวลา 
18 ปที่ผานมา ไดเกิดวัฏจักรธุรกิจในประเทศไทยสามวัฏจักร ระยะเวลาของวัฏจักรจากจุดสูงสุดหนึ่งไปสูจุดสูงสุด
ถัดไป โดยเฉลี่ยแลวประมาณ 55.7 เดือน (หรือเกือบ 6 ป) โดยมีระยะเวลาเฉลี่ยของชวงชะลอตัว 22 เดือน และ
ชวงขยายตัว 33.7 เดือน  

 
2.  สมศจี  ศิกษมัต และ นภดล บูรณะธนัง สายนโยบายการเงิน ธนาคารแหงประเทศไทย (2543)  
     เอกสารประกอบการสัมมนาวิชาการธนาคารแหงประเทศไทยประจําป 2543 งานศึกษาเชิงวิชาการ      
       เรื่องระบบสัญญาณเตือนภัยลวงหนาทางเศรษฐกิจ  

             เพ่ือนําเสนอเครื่องมืออีกตัวหนึ่งสําหรับการพยากรณหรือสงสัญญาณทางเศรษฐกิจ งานศึกษานี้เปนการ
จัดทําดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ (Leading Economic Index : LEI) เพ่ือเปนเครื่องมือในการสงสัญญาณดานทิศทางการ
เติบโตทางเศรษฐกิจ พบวาในชวงเดือนมกราคม 2521 – ตุลาคม 2542 ดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของประเทศไทยได
ผานวัฏจักรเศรษฐกิจ 3 วัฏจักรครึ่ง ระยะเวลาของวัฏจักรเฉล่ียประมาณ 67 เดือน โดยมีระยะเวลาเฉลี่ยชวง
ขยายตัว 41 เดือน และระยะเวลาเฉล่ียชวงชะลอตัว 26 เดือน ดานความสามารถในการพยากรณทิศทางเศรษฐกิจ
ใหผลเปนที่พอใจ สวนใหญสามารถสงสัญญาณภาวะเศรษฐกิจถดถอยได ยกเวนในชวงป 2527  
 

3.    พิศิษฐ ชัยสุวรรณถาวร (2546) วิทยานิพนธ สาขาเศรษฐศาสตรธุรกิจ บัณฑิตวิทยาลัย มหาวิทยาลัย    
     หอการคาไทย  เรื่องการจัดทําดัชนีชี้นําเศรษฐกิจไทย  

             เพ่ือศึกษาหาตัวแปรทางเศรษฐกิจที่ใชสรางเปนดัชนีชี้นําวัฏจักรเศรษฐกิจของประเทศไทยและหา
รูปแบบในการสรางดัชนีชี้นําวัฏจักรเศรษฐกิจของประเทศไทย พบวาตัวแปรที่สามารถชี้นํากิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ตามแบบความสัมพันธในเชิงเหตุและผล ประกอบดวย  ตัวแปรดัชนีชี้นําวัฏจักรเศรษฐกิจประเทศญี่ปุน ขอมูล
อัตราดอกเบี้ยเงินกูของลูกคาชั้นดี MLR ขอมูลดัชนีราคาหลักทรัพย จํานวนนักทองเที่ยว ขอมูลพ้ืนที่กอสรางที่
ไดรับอนุญาต และดัชนีชี้นําวัฏจักรเศรษฐกิจประเทศสหรัฐอเมริกา ตัวแปรที่ใชในการศึกษาทั้ง 7 ตัวแปรนี้เปน
ปจจัยในการกําหนด ดัชนีพองวัฏจักรเศรษฐกิจ ( Coincident Economic Index : CEI) ซึ่งเปนความสัมพันธในเชิง
เหตุและผล คือ ตัวแปรที่ใชในการศึกษาในอดีตเปนเหตุเปนผลในการกําหนดดัชนีพองวัฏจักรเศรษฐกิจในลักษณะ
ทิศทางเดียวกัน 
             การสรางดัชนีผสมแบบไมมีการถวงน้ําหนักขอมูลรายเดือนของตัวแปรที่นํามาสรางดัชนีชี้นํา ผลที่ได
จากการศึกษาจะไดความสัมพันธระหวางดัชนีผสมกับรายไดประชาชาติที่สรางมาจากขอมูลรายเดือน พบวาในชวง
ที่ทําการศึกษาระหวางเดือนมกราคม พ.ศ. 2536 ถึง ธันวาคม พ.ศ. 2543 ดัชนีผสมท่ีสรางมาจากวิธีนี้สามารถ
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บอกไดวาระยะนําจุดสูงสุด มีระยะนําประมาณ 8 เดือน และสามารถบอกไดวาระยะนําจุดต่ําสุดมีระยะนํา 1 เดือน 
โดยมีระยะนําเฉล่ียโดยรวมของวัฏจักรเศรษฐกิจ 4.5 เดือน แตการสรางดัชนีผสมแบบมีการถวงน้ําหนักขอมูลราย
เดือนของตัวแปรที่นํามาสรางดัชนีชี้นําไมสามารถชี้นาํจุดต่ําสุดและจุดสูงสุดได  

 จากการทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวของทําใหทราบตัวแปรที่เปนดัชนีชี้นําภาวะเศรษฐกิจของประเทศ
ไทย การนําเสนอเครื่องมือในการพยากรณหรือสงสัญญาณทางเศรษฐกิจ ลักษณะเกี่ยวกับวัฏจักรธุรกิจในประเทศ
ไทย และตัวแปรทางเศรษฐกิจที่ใชสรางดัชนีชี้นําวัฏจักรเศรษฐกิจของประเทศไทย แตการศึกษาในครั้งนี้จะมีความ
แตกตางจากงานศึกษาอื่น คือ ศึกษาองคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของธนาคารแหงประเทศทไทยวามี
ความสัมพันธกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจอยางไร และระบุตัวแปรอิสระที่มีความสําคัญตอการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจ 
 
กรอบแนวคดิในการศึกษา 

กรอบแนวความคิดที่ใชในการศึกษานี้     คือ    การศึกษาความสัมพันธระหวางองคประกอบในดัชนีชี้นํา
เศรษฐกิจกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ หรือ  Growth rate of GDP  

ตัวแปรอิสระซึ่งเปนองคประกอบของดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของธนาคารแหงประเทศไทย   ไดแก  
1. เงินทุนจดทะเบียนนิติบุคคลจัดตั้งใหม (Authorized Capital of Newly Registered Companies) 

แหลงขอมูล คือ กรมพัฒนาธุรกจิการคา กระทรวงพาณิชย 
2.พ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล (Construction Areas Permitted in Municipal Zone) 

แหลงขอมูล คือ สํานักงานเขตในกรุงเทพมหานครและเทศบาลในตางจังหวัด  
3. การสงออก (Export) แหลงขอมูล คือ กรมศุลกากร กระทรวงการคลัง 
4. จํานวนนักทองเท่ียวตางประเทศ (Number of Foreign Tourists) แหลงขอมูล คือ การทองเที่ยวแหง

ประเทศไทย 
5. ดัชนีตลาดหลักทรพัย (SET Index) แหลงขอมูล คือ ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
6. ปริมาณเงินตามความหมายกวาง (Broad Money) แหลงขอมูล คือ ธนาคารแหงประเทศไทย 
7. ดัชนีสวนกลับราคาน้ํามันดิบตลาดโอมาน (Oil Price Index : Oman) แหลงขอมูล คือ ฐานขอมูลจาก 

Boomberg  
ตัวแปรตาม คือ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ณ ราคาคงที่ป 2531 แทนการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจ 
 
วิธีการศึกษา 
        แบงการศึกษาออกเปน 3 วิธี ดังนี้ 

1. การวิเคราะหดวยสมการถดถอยเชิงพหุ ( Multiple Regression Analysis) 
 จากการศึกษาความสัมพันธระหวางองคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
นั้น  รูปแบบของสมการซึ่งเปนแบบสมการถดถอยเชิงพหุ โดยสามารถเขียนไดดังสมการที่ (1) 
 

GDP =  β0+ β1ACC + β2Cons + β3Ex +  β4Tour + β5SET + β6BM + β7Oman + Ui                            (1) 
 
โดยที่  
  β0  =  จุดตัดบนแกน y 
  β1,  β2,  β3,  β4,  β5,  β6 และ  β7   =  regression coefficient 
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 ตัวแปรตาม คือ  
 GDP   =  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ณ ราคาคงที่ป 2531 
 ตัวแปรอิสระ คือ 

ACC  =  เงินทุนจดทะเบียนนิติบุคคลจัดตั้งใหม (ลานบาท)  
  Cons  =  พ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล (พันตารางเมตร) 
  EX  =  มูลคาการสงออก (ลานบาท) 
  Tour  =  จํานวนนักทองเที่ยวจากตางประเทศ (คน) 
  SET  =  ดัชนีตลาดหลักทรัพย (SET index) 
  BM  =  ปริมาณเงินตามความหมายกวาง (ลานบาท) 
  Oman   =  ดัชนีราคาน้ํามันในตลาดโอมาน  
 
 จากสมการที่ (1) ใชทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรตาม (องคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ) กับตัว
แปรอิสระ (การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ) วามีความสัมพันธกันหรือไม โดยใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary 
Least Square) และทดสอบวาคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระมีคานัยสําคัญทางสถิติหรือไม พิจารณาจาก
สมมติฐาน คือ 

Ho :  องคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจไมมีความสัมพันธกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
 Ha :   องคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจมีความสัมพันธกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

โดย กําหนดระดับนัยสําคัญทางสถิติ และพิจารณาจากคาความนาจะเปน P(P-Value) ถา P-Value < α 
จะปฏิเสธสมมติฐาน H0 
 สมมติฐานของการศึกษา 

1) เงินทุนจดทะเบียนนิติบุคคลจัดตั้งใหมมีความสัมพันธทิศทางเดียวกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
2) พ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาลมีความสัมพันธทิศทางเดียวกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
3) มูลคาการสงออกมีความสัมพันธทิศทางเดียวกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
4) จํานวนนักทองเที่ยวตางประเทศมีความสัมพันธทิศทางเดียวกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
5)  ดัชนีตลาดหลักทรัพยมีความสัมพันธทิศทางเดียวกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
6)  ปริมาณเงินตามความหมายกวางมีความสัมพันธทิศทางเดียวกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
7)  ดัชนีราคาน้ํามันในตลาดโอมานมีความสัมพันธทิศทางเดียวกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

 
2. การวิเคราะหสมการถดถอยเชิงพหุท่ีใชตัวแปรมาตรฐาน (Standardized Multiple Regression) 

 เพ่ือเปรียบเทียบผลกระทบหรือความสัมพันธของตัวแปรอิสระแตละตัวในสมการวาตัวใดมีอิทธิพลตอตัว
แปรตามมากกวา ทําไดโดยปรับคาตัวแปรใหเปนมาตรฐานในทํานองเดียวกับคาคะแนนมาตรฐาน (Standardized 
Score) นั่น คือทําใหไมมีหนวย (Unit less) โดยปรับใหเปนจํานวนเทาของคาเบ่ียงเบนมาตรฐานของตัวแปรนั้น 
และเขียนเปนสมการถดถอยเชิงพหุไดดังสมการที่ (2) 
 
           GDP*= β*

1ACCcvc*+ β*
2Cons*+ β*

3Ex*+ β*
4Tour*+ β*

5SET*+ β*
6BM*+ β*

7Oman*+ U*
i                (2) 

 
 ถาคาสัมประสิทธิ์มาตรฐาน( Standardized Coefficient) ของตัวแปรอิสระตัวใดมีคามากกวา แสดงวาตัว
แปรอิสระตัวนั้นมีความสําคัญตอตัวแปรการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมากกวาตัวแปรอิสระตัวอื่น 
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ผลการศึกษา 
 
 โดยใชขอมูลรายไตรมาส ต้ังแตเดือนมกราคม ป พ.ศ. 2537 จนถึงเดือนมกราคม ป พ.ศ. 2551 
 

1.  ผลการประมาณคา Multiple Regression Model  ดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด  (Ordinary Least 
Square หรือ OLS) คือ 

 
 ผลการประมาณคาสัมประสิทธดวยวิธี OLS สามารถเขียนเปนสมการไดดังนี้ 

 
ln (GDP)     =     19.57 + 0.82 ln (ACC) + 0.88 ln (Cons) + 0.11 ln (EX) + 0.05 ln (Tour)  + 1.56 ln (SET) +  
                    0.78 ln (BM) + 1.33 ln (Oman)                                                                        (3)  
(t-Statistic)          (0.59)        (2.06)            (2.19)              (0.09)            (0.18)               (3.01) 
                          (0.36)                 (1.95)         
R2   =  0.58     Adjust R2  =  0.52        D.W.  =  0.96 
F- statistic   =  9.65 (Prob.  = 0.000000) 
  
 จากสมการที่ 3  ตัวแปรขององคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจสามารถอธิบายตัวแปรของการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจไดรอยละ 58 (พิจารณาจากคา  Adjust R2) 

 
2.  การทดสอบสมมติฐาน 
 

1) การพิจารณาคา F-statistic 
 Ho :  องคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจไมมีความสัมพันธกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
 Ha : องคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจมีความสัมพันธกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

 คา F-statistic ซึ่งมากกวา คา F0.01,7,49   (F-statistic = 10.53 > คา F0.01,7,49  = 2.95) ณ ระดับ
นัยสําคัญ 0.05 ทําใหปฎิเสธสมมติฐานหลัก ดังนั้น องคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจมีความสัมพันธกับการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

 

2)   พิจารณาคา Prob. 
   คา Prob. = 0. 000000 < α = 0.05    
 จากสมมติฐานขางตนสรุปไดวา คา Prob. ซึ่งนอยกวาคา α ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ทําใหปฏิเสธ

สมมติฐานหลัก ดังนั้น องคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจมีความสัมพันธกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
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3. การตรวจสอบปญหา Multicollinearity 
 

1)  การตรวจสอบปญหา  Multicollinearity1 ดวยวิธี Simple Correlation Coefficients (คร้ังท่ี 1) 
  พบวาตัวแปรขององคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจที่มีคา Correlation สูงกวา 0.8 นั่นคือ ดัชนีตลาด
หลักทรัพย (SET) กับพ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล (Cons) มีคา Correlation = 0.8752 สวนปริมาณเงิน
ตามความหมายกวาง (BM) กับมูลคาการสงออก(EX) มีคา Correlation = 0.8870   ดัชนีน้ํามันในตลาดโอมาน
(Oman) กับ มูลคาการสงออก(EX) มีคา Correlation = 0.9341 และ ดัชนีสวนกลับราคาน้ํามันดิบตลาดโอมาน 
(Oman) กับปริมาณเงินตามความหมายกวาง(BM) มีคา Correlation = 0.8247 จึงทําใหเกิดปญหา 
Multicollinearity และจากการพิจารณาคา Prop. ของตัวแปรแตละตัว จะเห็นวาตัวแปรมูลคาการสงออก(EX) มีคา 
Prop. สูงสุด (Prop. = 0.9231)  จึงไดทําการแกปญหาโดยการตัดตัวแปรที่กอใหเกิดปญหา  Multicollinearity  
รุนแรงออก คือ ตัวแปรมูลคาการสงออก (EX) 

 
2)  การตรวจสอบปญหา  Multicollinearity ดวยวิธี Simple Correlation Coefficients (คร้ังท่ี 2) 

  พบวาตัวแปรขององคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ ที่มคีา Correlation สูงกวา 0.8 นั่นคือ ดัชนีตลาด
หลักทรัพย (SET)  กับพ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล (Cons) มีคา Correlation = 0.8752  และดัชนี
น้ํามันในตลาดโอมาน (Oman)  กับปริมาณเงินตามความหมายกวาง(BM) มีคา Correlation = 0.8247  จึงทําให
เกิดปญหา Multicollinearity และจากการพิจารณาคา Prop. ของตัวแปรแตละตัว  จะเห็นวาปริมาณเงินตาม
ความหมายกวาง(BM) มีคา Prop. สูงสุดจากตัวแปรที่เหลือ (Prop. = 0.7258)   จึงไดทําการแกปญหาโดยการตัด
ตัวแปรที่กอใหเกิดปญหา  Multicollinearity รุนแรงออก  คือ ตัวแปรปริมาณเงินตามความหมายกวาง (BM) 
นั่นเอง 

 
3)  การตรวจสอบปญหา  Multicollinearity ดวยวิธี Simple Correlation Coefficients (คร้ังท่ี 3) 

  พบวาตัวแปรขององคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ ที่มีคา Correlation สูงกวา 0.8 นั่นคือ  
ดัชนีตลาดหลักทรัพย (SET) กับพ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล (Cons) มีคา Correlation = 0.8752 จึงทํา
ใหเกิดปญหา Multicollinearity และจากการพิจารณาคา Prop. ของตัวแปรทั้งสองตัวแปร จะเห็นวาตัวแปรพ้ืนที่รับ
อนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล (Cons) มีคา Prop. สูงกวาดัชนีตลาดหลักทรัพย (SET) (Prop. = 0.0305)  จึงได
ทําการแกปญหาโดยการตัดตัวแปรที่กอใหเกิดปญหา Multicollinearity ออก คือ พ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขต
เทศบาล (Cons) นั่นเอง 

 
4)  การตรวจสอบปญหา  Multicollinearity ดวยวิธี Simple Correlation Coefficients (คร้ังท่ี 5) 

  พบวาการประมาณคาสัมประสิทธิ์ในครั้งนี้ไมมีปญหา Multicollinearity เนื่องจากคาสัมประสิทธิ์ของ
ตัวแปรอิสระทั้ง 4 ตัว คือเงินทุนจดทะเบียนนิติบุคคลจัดตั้งใหม (ACC) จํานวนนักทองเท่ียวจากตางประเทศ 
(Tour) ตัวแปรดัชนีตลาดหลักทรัพย (SET) และตัวแปรดัชนีน้ํามันในตลาดโอมาน (Oman) ซึ่งมีคา Correlation 
ตํ่ากวา 0.8 เพราะไดมีการแกไขปญหา Multicollinearity ดวยการตัดตัวแปรที่กอใหเกิดปญหา Multicollinearity 
และตัวแปรที่มีความสัมพันธกับตัวแปรอิสระในระดับที่รุนแรงออกจนหมดแลว 

 

                                                 
1
 Multicollinearity เปนปญหาในกรณีท่ีตัวแปรอิสระที่อยูในสมการถดถอยมความสัมพันธระหวางกันสูง ซึ่งผิดขอสมมติพ้ืนฐานของ 

  การประมาณคาสัมประสิทธิ์ดวยวิธกีาร OLS วาตัวแปรอสิระแตละตัวตองเปนอิสระตอกนั 
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4. การตรวจสอบปญหา Autocorrelation2 
  
  ln (GDP) = 10.34 + 0.96 ln (ACC) + 0.10 ln (Tour) + 0.73ln (SET) + 1.26(Oman)                      (4) 

  
1)  การตรวจสอบจากคา Durbin – Watson statistic (D.W.) 

 จากสมการที่ (4) คา D.W. ที่คํานวณไดมีคา 0.81 ซึ่งเมื่อเปดตารางสถิติ Durbin – Watson ที่ n = 57 
(n คือ จํานวนตัวอยาง ในกรณีตัวอยางมี n = 57 แตในตาราง Durbin – Watson ไมมี n = 57 จึงเลือกที่ n 
มากกวาแทน คือเลือกที่ n = 60) และ k = 4 (k คือ จํานวนตัวแปรอิสระ) พบวา dL = 1.283 สวน du =1.558 
ในขณะที่ D.W. ที่คํานวณไดมีคา 0.81 < dL = 1.283 ณ ระดับนัยสําคัญที่ 0.05 แสดงวา สามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลักได หมายความวา สมการนี้เกิดปญหา Autocorrelation 

 
2)  การแกไขปญหา Autocorrelation  

  ดวยการใส AR(1) ในสมการ (4) ผลเปนดังนี้ 
 
ln (GDP) = 8.53 + 0.20 ln (ACC) + 0.33 ln (Tour) + 0.24 ln (SET) + 1.22(Oman) + 0.76 AR (1)            (5) 

  
 จากสมการที่ 5 คา D.W. ที่คํานวณไดมีคา 1.97 ซึ่งเมื่อเปดตารางสถิติ Durbin – Watson ที่ n = 57 

(n คือ จํานวนตัวอยาง ในกรณีตัวอยางมี n = 57 แตในตาราง Durbin – Watson ไมมี n = 57 จึงเลือกที่ n 
มากกวาแทน คือเลือกที่ n = 60) และ k = 4 (k คือ จํานวนตัวแปรอิสระ) พบวา dL = 1.283 สวน dU = 1.558 
ในขณะที่ D.W. ที่คํานวณไดมีคา 1.97 > dU = 1.558   ณ ระดับนัยสําคัญที่ 0.05 แสดงวา ไมสามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลักได หมายความวา สมการนี้ไมเกิดปญหา Autocorrelation แลว 

 
5. สรุปผลการวิเคราะหดวยการประมาณคา Multiple Regression Model ดวยวิธีกําลังสองนอย

ท่ีสุด   
  จากผลการประมาณคาสัมประสิทธดวยวิธี OLS พบวา องคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจมี

ความสัมพันธกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ณ ระดับนัยสําคัญที่ 0.05  
  แตจากการตรวจสอบปญหา Multicollinearity ทําใหพบวาตัวแปรขององคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ 
ที่มีคา Correlation สูงกวา 0.8 นั่นคือ ตัวแปรมูลคาการสงออก (EX) ตัวแปรปริมาณเงินตามความหมายกวาง 
(BM) และตัวแปรพ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล (Cons) และไดทําการแกไขปญหา  Multicollinearity 
ดวยการตัดตัวแปรที่กอใหเกิดปญหา Multicollinearity ทั้ง 3 ตัวแปรที่มีคา Correlation สูงกวา 0.8 ออก ทําให
สมการที่ (5) ไมเกิดปญหา Multicollinearity เนื่องจากปญหา Multicollinearity ไดรับการแกไขเรียบรอยแลว 
    และจากการตรวจสอบปญหา  Autocorrelation ดวยการพิจารณาคา Durbin – Watson (D.W.) พบวา
สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 หมายความวา สมการนี้เกิดปญหา Autocorrelation 
และไดทําการแกปญหาดวยการใสคา AR (1) พบวา ไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 
หมายความวา สมการนี้ไมเกิดปญหา Autocorrelation เนื่องจากไดรับการแกไขปญหา Autocorrelation เรียบรอย
แลว 

                                                 
2
 Autocorrelation เปนปญหาหนึ่งท่ีเกี่ยวของกับตัว Residuals เกิดขึ้นเนื่องจากการที่ตัว Residuals มี Correlation ระหวางกัน หรือตัว  

   Residuals มีการกระจายที่ไมเปนอิสระแกกัน ซึ่งผดิขอสมมติพ้ืนฐานของวธิกีารกําลังสองนอยท่ีสุด (OLS) 
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 จากสมการที่ (5) สามารถอานคาความสัมพันธของตัวแปรขององคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจกับ
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เปนดังนี้ 

 ACC = เมื่อเงินทุนจดทะเบียนนิติบุคคลจัดตั้งใหมเปล่ียนแปลงไป 1 % จะทําใหการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของ GDP เปล่ียนแปลงไป 0.20 % ในทิศทางเดียวกัน 

 Tour = เมื่อจํานวนนักทองเที่ยวตางประเทศเปลี่ยนแปลงไป 1 % จะทําใหการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของ GDP เปล่ียนแปลงไป 0.33 % ในทิศทางเดียวกัน 

 SET = เมื่อดัชนีตลาดหลักทรัพยเปล่ียนแปลงไป 1 % จะทําใหการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ 
GDP เปล่ียนแปลงไป 0.24 % ในทิศทางเดียวกัน 

 Oman = เมื่อตัวแปรดัชนีสวนกลับราคาน้ํามันดิบตลาดโอมาน เปล่ียนแปลงไป 1% จะทําใหการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ GDP เปล่ียนแปลงไป 1.22 % ในทิศทางเดียวกัน 
  Adjusted R2  = 0.75 คือ ผลของการเจริญเติบโตของ GDP ที่ไดเปนอิทธิพลจากตัวแปรอิสระ คือ ตัว
แปรเงินทุนจดทะเบียนนิติบุคคลจัดตั้งใหม ตัวแปรจํานวนนักทองเที่ยวตางประเทศ ตัวแปรดัชนีตลาดหลักทรัพย 
และตัวแปรดัชนีน้ํามันในตลาดโอมาน 73 % สวนที่เหลืออีก 27 % เปนผลจากตัวแปรอื่นที่ไมทราบคา   
 

6. ผลการวิเคราะหการเปรียบเทียบสัมประสิทธ์ิตัวแปรขององคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ ดวย
วิธีตัวแปรมาตรฐาน(Standardized Variables)  

 
  ผลการเปรียบเทียบอิทธิพลของความสัมพันธของผลจากตัวแปรขององคประกอบในดัชนีชี้นํา 
เศรษฐกิจ ที่มีความสําคัญตอตัวแปรการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ สามารถเขียนเปนสมการไดดังนี้ 
 
GDP*= 162.88ACC*+ 181.65Cons*+ 64.48Ex*+ 301.94Tour*+ 16.64SET*+153.11BM*+ 89.98Oman*

       (6) 
(se)       (80.28)            (94.26)          (81.90)        (11.73)           (100.08)        ( 93.11)          (51.94) 
  
 จากสมการที่ 6 พบวาตัวแปรขององคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ คือ ตัวแปรจํานวนนักทองเที่ยวจาก
ตางประเทศมีความสําคัญตอตัวแปรการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมากที่สุด และมีความสัมพันธไปในทิศทาง
เดียวกัน  สวนตัวแปรดัชนีตลาดหลักทรัพยมีความสําคัญตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจนอยที่สุด อาจเพราะ
เปนธุรกรรมที่ทํากันเฉพาะกลุมที่สนใจการลงทุนในตลาดหลักทรัพยเทานั้น มิไดเปนธุรกรรมที่เกี่ยวของกับคนสวน
ใหญ    
 ดังนั้นจากการศึกษาครั้งนี้จํานวนนักทองเที่ยวจากตางประเทศมีน้ําหนักตอความเติบโตทางเศรษฐกิจ
มากที่สุด และดัชนีตลาดหลักทรัพยมีผลตอความเติบโตทางเศรษฐกจินอยที่สุด  
  
สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 

การศึกษาเรื่องความสัมพันธขององคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจกับผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาตินั้น
สามารถบอกไดวา  เงินทุนจดทะเบียนนิติบุคคลจัดตั้งใหม จํานวนนักทองเที่ยวตางประเทศ  ดัชนีตลาดหลักทรัพย 
และ ดัชนีสวนกลับน้ํามันดิบตลาดโอมานมีความสัมพันธกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในทิศทางเดียวกัน และมี
ผลถึงรอยละ 75 เมื่อตัวแปรเหลานี้เปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน จะทําใหคาดการณการไดวาการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจจะเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน และตัวแปรที่มีความสําคัญที่สุดจากการศึกษาในครั้งคือ  จํานวน
นักทองเที่ยวจากตางประเทศ และตัวแปรที่มีความสําคัญนอยที่สุดจากการศึกษาครั้งนี้ คือ  ดัชนีตลาดหลักทรัพย  
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การศึกษาในครั้งตอไป อาจปรับปรุงวิธีการศึกษาอยางละเอียดขึ้น และคนหาหาสาเหตุของตัวแปรที่ควรมี
นัยสําคัญตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  เชน การสงออก วามีความสัมพันธตอการเจริญเติบโตอยางไรและ
เพียงใด  รวมท้ังอาจนําตัวแปรอื่นที่เปนองคประกอบในดัชนีชี้นําที่จัดทําโดยสวนราชการอื่นมา ศึกษาเปรียบเทียบ 
เพ่ือตรวจสอบวา  องคประกอบใดที่มีนัยสําคัญตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและมีความสัมพันธเพียงใด เพ่ือ
พัฒนาความรูเกี่ยวกับการศึกษาการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของไทยใหชัดเจนยิ่งขึ้น 
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