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บทคัดยอ 

บทความนี้มีวัตถุประสงคสําคัญ เพ่ือศึกษาหาความสัมพันธและเปรียบเทียบความสําคัญของตัวแปรที่ใชเปน
องคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของธนาคารแหงประเทศไทยกับการเจริญเติบโตของระบบเศรษฐกิจ โดยใช
ขอมูลรายไตรมาส ต้ังแตเดือนมกราคม ป พ.ศ. 2537 จนถึงเดือนมกราคม ป พ.ศ. 2551 วิเคราะหดวยวิธีการ
วิเคราะหการถดถอยเชิงพหุ และการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุดวยการใชสัมประสิทธิ์มาตรฐาน ผลการศึกษา
พบวา ตัวแปรทุกตัวที่ใชเปนองคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของธนาคารแหงประเทศไทยที่มีความสัมพันธกับ
การเจริญเติบโตเศรษฐกิจ ไดแก คือ เงินทุนจดทะเบียนนิติบุคคลจัดตั้งใหม จํานวนนักทองเที่ยวตางประเทศ และ
ดัชนีตลาดหลักทรัพย และผลจากการเปรียบเทียบความสําคัญของตัวแปรที่ใชเปนองคประกอบในดัชนีชี้นํา
เศรษฐกิจของธนาคารแหงประเทศไทย ตัวแปรที่มีความสําคัญตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมากที่สุดคือ
จํานวนนักทองเที่ยวตางประเทศ  สวนดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีความสําคัญตอการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจนอยที่สุด 
คําสําคัญ : ดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ 
 
Abstract 
 The objectives of the paper were to study the relation between components of Leading 
Economic Index compiled by the Bank of Thailand and Thailand economic growth and to compare the 
importance of the variables to economic growth. By using quarterly data from January 1994 to January 
2008  with multiple regression analysis and standardized variables, the study found that authorized 
capital of newly registered companies, number of foreign tourists and SET index were related to 
economic growth by which number of foreign tourists was the most important variable and SET index 
was the least import variable. 
Keywords :  Leading Economic Index 
 
 
  



 161

บทนํา 
 นักเศรษฐศาสตรเริ่มใหความสนใจตอดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ (Leading Economic Index) เนื่องจากมี
ปรากฎการณวัฏจักรธุรกิจ (Business Cycles) ซึ่งสงผลตอภาวะการจางงาน การผลิต และระดับรายไดในระบบ
เศรษฐกิจมหภาค   ภาวะเศรษฐกิจที่ตกต่ําอยางรุนแรงในทศวรรษ 1930 ทําใหฝายบริหารโดยรัฐมนตรีคลังของ
ประเทศสหรัฐอเมริการองขอใหสํานักงานวิจัยเศรษฐกิจแหงชาติ (National Bureau  of Economic Research – 
NBER) วิจัยขอมูลที่มีอยูในฐานขอมูลของ NBER เพ่ือวิเคราะหหาดัชนีชี้นําภาวะเศรษฐกิจที่จะนํามาใชพยากรณ
วาภาวะตกต่ําทางเศรษฐกิจจะส้ินสุดลงเมื่อใด 
 การวิเคราะหของ NBER ซึ่งพิมพเผยแพรในป ค.ศ. 1938 วิเคราะหขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรจํานวน 
487 ตัวแปร เปนการวิเคราะหในเชิงสถิติเพียงอยางเดียว โดยมิไดคํานึงถึงทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร  จนเปนเหตุ
ใหมีการวิจารณวา   การวิเคราะหดังกลาวเขาขายการวัดโดยปราศจากทฤษฎี (measurement without theory)  
อยางไรก็ตาม พัฒนาการของความคิดและการศึกษาวิจัยในเรื่องดัชนีชี้นําภาวะเศรษฐกิจในชวงเวลา 60 ปที่ผาน
มาของนักเศรษฐศาสตรตะวันตก ทําใหปจจุบันนี้การวิเคราะหดัชนีชี้นําภาวะเศรษฐกิจมีเหตุผลที่อธิบายไดในเชิง
ทฤษฎี แตในขณะเดียวกันการวิเคราะหขอมูลก็ยังคงอาศัยวิธีการวิเคราะหทางสถิติในลักษณะการวิเคราะหขอมูล
อนุกรมเวลา (time series analysis) 
 ในประเทศไทย มีหนวยงานที่จัดทําดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของประเทศไทยทั้งส้ิน  3 หนวยงาน   ไดแก  
ธนาคารแหงประเทศไทย สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย และสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการ
เศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ เพ่ือติดตามศึกษาภาวะเศรษฐกิจ โดยดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของแตละหนวยงานมี
องคประกอบแตกตางกัน ดังนี้ 
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  ดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของ
ธนาคารแหงประเทศไทย  

ดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของ 
สํานักดัชนีเศรษฐกิจ

การคา กระทรวงพาณิชย 

ดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของ 
สํานักงานคณะกรรมการ

พัฒนาการเศรษฐกิจและสังคม 

องคประกอบ
ในดัชนี 

มูลคาทุนจดทะเบียนธุรกิจ
รายใหม  

มูลคาทุนจดทะเบียนธุรกิจ
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ใหม  

  พ้ืนที่กอสรางไดรับอนุญาต พ้ืนที่กอสรางไดรับอนุญาต พ้ืนที่กอสรางใหมไดรับอนุญาต 

  จํานวนนักทองเท่ียวจาก
ตางประเทศ 

จํานวนนักทองเท่ียวจาก
ตางประเทศ  

จํานวนนักทองเท่ียวจาก
ตางประเทศ  

  ดัชนีราคาหุนในตลาด
หลักทรัพย 

ดัชนีราคาหุนในตลาด
หลักทรัพย  

ดัชนีราคาหุนในตลาดหลักทรัพย 

  ปริมาณเงินตาม
ความหมายกวาง รวม 
Finance company (M2a) 

ปริมาณเงินตามความหมาย
แคบ (M1)  

ปริมาณเงินตามความหมายแคบ 
(M1)  

  ปริมาณการสงออก  ปริมาณการสงออก   

      มูลคาเงินลงทุนของกิจการเปด
ดําเนินการ และขยายกิจการที่
ไดรับสงเสริมจาก BOI 

  ดัชนีสวนกลับราคานํ้ามันดิบ
ตลาดโอมาน  

  ราคานํ้ามันดิบโอมาน 

 
 ธนาคารแหงประเทศไทยจัดทํา ดัชนีวัฏจักรเศรษฐกิจ ทั้งดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ ดัชนีพองเศรษฐกิจและดัชนี
ตาม โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใชเปนเครื่องมือในการวิเคราะหทิศทางเศรษฐกิจปจจุบัน และคาดการณแนวโนม
เศรษฐกิจระยะส้ัน (Short – term economic forecasts) ดัชนีเหลานี้ มีประโยชนในการดูจุดวกกลับ (Turning 
Point) หรือจุดสูงสุด (Peak) และต่ําสุด (Trough) ของวัฏจักรเศรษฐกิจ และใชคาดการณแนวโนมเศรษฐกิจใน
ระยะส้ันประมาณ 3 – 4 เดือนขางหนา โดยใชดัชนีชี้นําเศรษฐกิจและดัชนีพองเศรษฐกิจ รวมกับเครื่องมืออ่ืน เชน 
แบบจําลองเศรษฐกิจมหภาค ในการวิเคราะหแนวโนมเศรษฐกิจ   
        ดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของธนาคารแหงประเทศไทย ประกอบดวย องคประกอบทางเศรษฐกิจหลายตัวแปร ที่
ครอบคลุมสวนเศรษฐกิจที่ สําคัญของทั้งสํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย และสํานักงาน
คณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ จึงเปนเรื่องนาสนใจวา เมื่อศึกษาความสัมพันธระหวาง
องคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจกับการเจริญเติบโตโดยตรง ตัวแปรเหลานี้จะมีความสัมพันธในทิศทางใด ตัว
แปรใดมีความสําคัญตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมากที่สุด ตลอดจนสามารถคาดการณการเจริญเติบโตใน
ระยะส้ันไดเพียงใด 
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วัตถุประสงคของการศึกษา 
 การศึกษาในครั้งนี้ มีวัตถุประสงคคือ 

1. เพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางตัวแปรที่ใชเปนองคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของธนาคารแหง 
 ประเทศไทยกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
2. เพ่ือเปรียบเทียบความสําคัญของตัวแปรที่ใชเปนองคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของธนาคารแหง

ประเทศไทยที่มีตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
 
วรรณกรรมที่เก่ียวของ  

1.  ปราณี ทินกร (2541) เอกสารประกอบงานวิจัยเชิงวิชาการ สถาบันวิจัยเพ่ือการพัฒนาประเทศไทยเรื่อง  
     การวิเคราะหดัชนีชี้นําภาวะเศรษฐกิจสําหรับประเทศไทย 

             งานวิจัยนี้ไดทําการศึกษาเกี่ยวกับวัฏจักรธุรกิจในประเทศไทยในชวงเวลา พ.ศ. 2523 – 2540 (ค.ศ. 
1980 – 1997) จากการสรางดัชนีอางอิงซึ่งเปนตัวแทน (proxy) ของภาวะเศรษฐกิจโดยรวาม พบวาในชวงเวลา 
18 ปที่ผานมา ไดเกิดวัฏจักรธุรกิจในประเทศไทยสามวัฏจักร ระยะเวลาของวัฏจักรจากจุดสูงสุดหนึ่งไปสูจุดสูงสุด
ถัดไป โดยเฉลี่ยแลวประมาณ 55.7 เดือน (หรือเกือบ 6 ป) โดยมีระยะเวลาเฉลี่ยของชวงชะลอตัว 22 เดือน และ
ชวงขยายตัว 33.7 เดือน  

 
2.  สมศจี  ศิกษมัต และ นภดล บูรณะธนัง สายนโยบายการเงิน ธนาคารแหงประเทศไทย (2543)  
     เอกสารประกอบการสัมมนาวิชาการธนาคารแหงประเทศไทยประจําป 2543 งานศึกษาเชิงวิชาการ      
       เรื่องระบบสัญญาณเตือนภัยลวงหนาทางเศรษฐกิจ  

             เพ่ือนําเสนอเครื่องมืออีกตัวหนึ่งสําหรับการพยากรณหรือสงสัญญาณทางเศรษฐกิจ งานศึกษานี้เปนการ
จัดทําดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ (Leading Economic Index : LEI) เพ่ือเปนเครื่องมือในการสงสัญญาณดานทิศทางการ
เติบโตทางเศรษฐกิจ พบวาในชวงเดือนมกราคม 2521 – ตุลาคม 2542 ดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของประเทศไทยได
ผานวัฏจักรเศรษฐกิจ 3 วัฏจักรครึ่ง ระยะเวลาของวัฏจักรเฉล่ียประมาณ 67 เดือน โดยมีระยะเวลาเฉลี่ยชวง
ขยายตัว 41 เดือน และระยะเวลาเฉล่ียชวงชะลอตัว 26 เดือน ดานความสามารถในการพยากรณทิศทางเศรษฐกิจ
ใหผลเปนที่พอใจ สวนใหญสามารถสงสัญญาณภาวะเศรษฐกิจถดถอยได ยกเวนในชวงป 2527  
 

3.    พิศิษฐ ชัยสุวรรณถาวร (2546) วิทยานิพนธ สาขาเศรษฐศาสตรธุรกิจ บัณฑิตวิทยาลัย มหาวิทยาลัย    
     หอการคาไทย  เรื่องการจัดทําดัชนีชี้นําเศรษฐกิจไทย  

             เพ่ือศึกษาหาตัวแปรทางเศรษฐกิจที่ใชสรางเปนดัชนีชี้นําวัฏจักรเศรษฐกิจของประเทศไทยและหา
รูปแบบในการสรางดัชนีชี้นําวัฏจักรเศรษฐกิจของประเทศไทย พบวาตัวแปรที่สามารถชี้นํากิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ตามแบบความสัมพันธในเชิงเหตุและผล ประกอบดวย  ตัวแปรดัชนีชี้นําวัฏจักรเศรษฐกิจประเทศญี่ปุน ขอมูล
อัตราดอกเบี้ยเงินกูของลูกคาชั้นดี MLR ขอมูลดัชนีราคาหลักทรัพย จํานวนนักทองเที่ยว ขอมูลพ้ืนที่กอสรางที่
ไดรับอนุญาต และดัชนีชี้นําวัฏจักรเศรษฐกิจประเทศสหรัฐอเมริกา ตัวแปรที่ใชในการศึกษาทั้ง 7 ตัวแปรนี้เปน
ปจจัยในการกําหนด ดัชนีพองวัฏจักรเศรษฐกิจ ( Coincident Economic Index : CEI) ซึ่งเปนความสัมพันธในเชิง
เหตุและผล คือ ตัวแปรที่ใชในการศึกษาในอดีตเปนเหตุเปนผลในการกําหนดดัชนีพองวัฏจักรเศรษฐกิจในลักษณะ
ทิศทางเดียวกัน 
             การสรางดัชนีผสมแบบไมมีการถวงน้ําหนักขอมูลรายเดือนของตัวแปรที่นํามาสรางดัชนีชี้นํา ผลที่ได
จากการศึกษาจะไดความสัมพันธระหวางดัชนีผสมกับรายไดประชาชาติที่สรางมาจากขอมูลรายเดือน พบวาในชวง
ที่ทําการศึกษาระหวางเดือนมกราคม พ.ศ. 2536 ถึง ธันวาคม พ.ศ. 2543 ดัชนีผสมท่ีสรางมาจากวิธีนี้สามารถ
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บอกไดวาระยะนําจุดสูงสุด มีระยะนําประมาณ 8 เดือน และสามารถบอกไดวาระยะนําจุดต่ําสุดมีระยะนํา 1 เดือน 
โดยมีระยะนําเฉล่ียโดยรวมของวัฏจักรเศรษฐกิจ 4.5 เดือน แตการสรางดัชนีผสมแบบมีการถวงน้ําหนักขอมูลราย
เดือนของตัวแปรที่นํามาสรางดัชนีชี้นําไมสามารถชี้นาํจุดต่ําสุดและจุดสูงสุดได  

 จากการทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวของทําใหทราบตัวแปรที่เปนดัชนีชี้นําภาวะเศรษฐกิจของประเทศ
ไทย การนําเสนอเครื่องมือในการพยากรณหรือสงสัญญาณทางเศรษฐกิจ ลักษณะเกี่ยวกับวัฏจักรธุรกิจในประเทศ
ไทย และตัวแปรทางเศรษฐกิจที่ใชสรางดัชนีชี้นําวัฏจักรเศรษฐกิจของประเทศไทย แตการศึกษาในครั้งนี้จะมีความ
แตกตางจากงานศึกษาอื่น คือ ศึกษาองคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของธนาคารแหงประเทศทไทยวามี
ความสัมพันธกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจอยางไร และระบุตัวแปรอิสระที่มีความสําคัญตอการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจ 
 
กรอบแนวคดิในการศึกษา 

กรอบแนวความคิดที่ใชในการศึกษานี้     คือ    การศึกษาความสัมพันธระหวางองคประกอบในดัชนีชี้นํา
เศรษฐกิจกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ หรือ  Growth rate of GDP  

ตัวแปรอิสระซึ่งเปนองคประกอบของดัชนีชี้นําเศรษฐกิจของธนาคารแหงประเทศไทย   ไดแก  
1. เงินทุนจดทะเบียนนิติบุคคลจัดตั้งใหม (Authorized Capital of Newly Registered Companies) 

แหลงขอมูล คือ กรมพัฒนาธุรกจิการคา กระทรวงพาณิชย 
2.พ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล (Construction Areas Permitted in Municipal Zone) 

แหลงขอมูล คือ สํานักงานเขตในกรุงเทพมหานครและเทศบาลในตางจังหวัด  
3. การสงออก (Export) แหลงขอมูล คือ กรมศุลกากร กระทรวงการคลัง 
4. จํานวนนักทองเท่ียวตางประเทศ (Number of Foreign Tourists) แหลงขอมูล คือ การทองเที่ยวแหง

ประเทศไทย 
5. ดัชนีตลาดหลักทรพัย (SET Index) แหลงขอมูล คือ ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
6. ปริมาณเงินตามความหมายกวาง (Broad Money) แหลงขอมูล คือ ธนาคารแหงประเทศไทย 
7. ดัชนีสวนกลับราคาน้ํามันดิบตลาดโอมาน (Oil Price Index : Oman) แหลงขอมูล คือ ฐานขอมูลจาก 

Boomberg  
ตัวแปรตาม คือ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ณ ราคาคงที่ป 2531 แทนการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจ 
 
วิธีการศึกษา 
        แบงการศึกษาออกเปน 3 วิธี ดังนี้ 

1. การวิเคราะหดวยสมการถดถอยเชิงพหุ ( Multiple Regression Analysis) 
 จากการศึกษาความสัมพันธระหวางองคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
นั้น  รูปแบบของสมการซึ่งเปนแบบสมการถดถอยเชิงพหุ โดยสามารถเขียนไดดังสมการที่ (1) 
 

GDP =  β0+ β1ACC + β2Cons + β3Ex +  β4Tour + β5SET + β6BM + β7Oman + Ui                            (1) 
 
โดยที่  
  β0  =  จุดตัดบนแกน y 
  β1,  β2,  β3,  β4,  β5,  β6 และ  β7   =  regression coefficient 



 165

 ตัวแปรตาม คือ  
 GDP   =  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ณ ราคาคงที่ป 2531 
 ตัวแปรอิสระ คือ 

ACC  =  เงินทุนจดทะเบียนนิติบุคคลจัดตั้งใหม (ลานบาท)  
  Cons  =  พ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล (พันตารางเมตร) 
  EX  =  มูลคาการสงออก (ลานบาท) 
  Tour  =  จํานวนนักทองเที่ยวจากตางประเทศ (คน) 
  SET  =  ดัชนีตลาดหลักทรัพย (SET index) 
  BM  =  ปริมาณเงินตามความหมายกวาง (ลานบาท) 
  Oman   =  ดัชนีราคาน้ํามันในตลาดโอมาน  
 
 จากสมการที่ (1) ใชทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรตาม (องคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ) กับตัว
แปรอิสระ (การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ) วามีความสัมพันธกันหรือไม โดยใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary 
Least Square) และทดสอบวาคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระมีคานัยสําคัญทางสถิติหรือไม พิจารณาจาก
สมมติฐาน คือ 

Ho :  องคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจไมมีความสัมพันธกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
 Ha :   องคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจมีความสัมพันธกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

โดย กําหนดระดับนัยสําคัญทางสถิติ และพิจารณาจากคาความนาจะเปน P(P-Value) ถา P-Value < α 
จะปฏิเสธสมมติฐาน H0 
 สมมติฐานของการศึกษา 

1) เงินทุนจดทะเบียนนิติบุคคลจัดตั้งใหมมีความสัมพันธทิศทางเดียวกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
2) พ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาลมีความสัมพันธทิศทางเดียวกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
3) มูลคาการสงออกมีความสัมพันธทิศทางเดียวกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
4) จํานวนนักทองเที่ยวตางประเทศมีความสัมพันธทิศทางเดียวกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
5)  ดัชนีตลาดหลักทรัพยมีความสัมพันธทิศทางเดียวกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
6)  ปริมาณเงินตามความหมายกวางมีความสัมพันธทิศทางเดียวกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
7)  ดัชนีราคาน้ํามันในตลาดโอมานมีความสัมพันธทิศทางเดียวกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

 
2. การวิเคราะหสมการถดถอยเชิงพหุท่ีใชตัวแปรมาตรฐาน (Standardized Multiple Regression) 

 เพ่ือเปรียบเทียบผลกระทบหรือความสัมพันธของตัวแปรอิสระแตละตัวในสมการวาตัวใดมีอิทธิพลตอตัว
แปรตามมากกวา ทําไดโดยปรับคาตัวแปรใหเปนมาตรฐานในทํานองเดียวกับคาคะแนนมาตรฐาน (Standardized 
Score) นั่น คือทําใหไมมีหนวย (Unit less) โดยปรับใหเปนจํานวนเทาของคาเบ่ียงเบนมาตรฐานของตัวแปรนั้น 
และเขียนเปนสมการถดถอยเชิงพหุไดดังสมการที่ (2) 
 
           GDP*= β*

1ACCcvc*+ β*
2Cons*+ β*

3Ex*+ β*
4Tour*+ β*

5SET*+ β*
6BM*+ β*

7Oman*+ U*
i                (2) 

 
 ถาคาสัมประสิทธิ์มาตรฐาน( Standardized Coefficient) ของตัวแปรอิสระตัวใดมีคามากกวา แสดงวาตัว
แปรอิสระตัวนั้นมีความสําคัญตอตัวแปรการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมากกวาตัวแปรอิสระตัวอื่น 
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ผลการศึกษา 
 
 โดยใชขอมูลรายไตรมาส ต้ังแตเดือนมกราคม ป พ.ศ. 2537 จนถึงเดือนมกราคม ป พ.ศ. 2551 
 

1.  ผลการประมาณคา Multiple Regression Model  ดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด  (Ordinary Least 
Square หรือ OLS) คือ 

 
 ผลการประมาณคาสัมประสิทธดวยวิธี OLS สามารถเขียนเปนสมการไดดังนี้ 

 
ln (GDP)     =     19.57 + 0.82 ln (ACC) + 0.88 ln (Cons) + 0.11 ln (EX) + 0.05 ln (Tour)  + 1.56 ln (SET) +  
                    0.78 ln (BM) + 1.33 ln (Oman)                                                                        (3)  
(t-Statistic)          (0.59)        (2.06)            (2.19)              (0.09)            (0.18)               (3.01) 
                          (0.36)                 (1.95)         
R2   =  0.58     Adjust R2  =  0.52        D.W.  =  0.96 
F- statistic   =  9.65 (Prob.  = 0.000000) 
  
 จากสมการที่ 3  ตัวแปรขององคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจสามารถอธิบายตัวแปรของการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจไดรอยละ 58 (พิจารณาจากคา  Adjust R2) 

 
2.  การทดสอบสมมติฐาน 
 

1) การพิจารณาคา F-statistic 
 Ho :  องคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจไมมีความสัมพันธกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
 Ha : องคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจมีความสัมพันธกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

 คา F-statistic ซึ่งมากกวา คา F0.01,7,49   (F-statistic = 10.53 > คา F0.01,7,49  = 2.95) ณ ระดับ
นัยสําคัญ 0.05 ทําใหปฎิเสธสมมติฐานหลัก ดังนั้น องคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจมีความสัมพันธกับการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

 

2)   พิจารณาคา Prob. 
   คา Prob. = 0. 000000 < α = 0.05    
 จากสมมติฐานขางตนสรุปไดวา คา Prob. ซึ่งนอยกวาคา α ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ทําใหปฏิเสธ

สมมติฐานหลัก ดังนั้น องคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจมีความสัมพันธกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
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3. การตรวจสอบปญหา Multicollinearity 
 

1)  การตรวจสอบปญหา  Multicollinearity1 ดวยวิธี Simple Correlation Coefficients (คร้ังท่ี 1) 
  พบวาตัวแปรขององคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจที่มีคา Correlation สูงกวา 0.8 นั่นคือ ดัชนีตลาด
หลักทรัพย (SET) กับพ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล (Cons) มีคา Correlation = 0.8752 สวนปริมาณเงิน
ตามความหมายกวาง (BM) กับมูลคาการสงออก(EX) มีคา Correlation = 0.8870   ดัชนีน้ํามันในตลาดโอมาน
(Oman) กับ มูลคาการสงออก(EX) มีคา Correlation = 0.9341 และ ดัชนีสวนกลับราคาน้ํามันดิบตลาดโอมาน 
(Oman) กับปริมาณเงินตามความหมายกวาง(BM) มีคา Correlation = 0.8247 จึงทําใหเกิดปญหา 
Multicollinearity และจากการพิจารณาคา Prop. ของตัวแปรแตละตัว จะเห็นวาตัวแปรมูลคาการสงออก(EX) มีคา 
Prop. สูงสุด (Prop. = 0.9231)  จึงไดทําการแกปญหาโดยการตัดตัวแปรที่กอใหเกิดปญหา  Multicollinearity  
รุนแรงออก คือ ตัวแปรมูลคาการสงออก (EX) 

 
2)  การตรวจสอบปญหา  Multicollinearity ดวยวิธี Simple Correlation Coefficients (คร้ังท่ี 2) 

  พบวาตัวแปรขององคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ ที่มคีา Correlation สูงกวา 0.8 นั่นคือ ดัชนีตลาด
หลักทรัพย (SET)  กับพ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล (Cons) มีคา Correlation = 0.8752  และดัชนี
น้ํามันในตลาดโอมาน (Oman)  กับปริมาณเงินตามความหมายกวาง(BM) มีคา Correlation = 0.8247  จึงทําให
เกิดปญหา Multicollinearity และจากการพิจารณาคา Prop. ของตัวแปรแตละตัว  จะเห็นวาปริมาณเงินตาม
ความหมายกวาง(BM) มีคา Prop. สูงสุดจากตัวแปรที่เหลือ (Prop. = 0.7258)   จึงไดทําการแกปญหาโดยการตัด
ตัวแปรที่กอใหเกิดปญหา  Multicollinearity รุนแรงออก  คือ ตัวแปรปริมาณเงินตามความหมายกวาง (BM) 
นั่นเอง 

 
3)  การตรวจสอบปญหา  Multicollinearity ดวยวิธี Simple Correlation Coefficients (คร้ังท่ี 3) 

  พบวาตัวแปรขององคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ ที่มีคา Correlation สูงกวา 0.8 นั่นคือ  
ดัชนีตลาดหลักทรัพย (SET) กับพ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล (Cons) มีคา Correlation = 0.8752 จึงทํา
ใหเกิดปญหา Multicollinearity และจากการพิจารณาคา Prop. ของตัวแปรทั้งสองตัวแปร จะเห็นวาตัวแปรพ้ืนที่รับ
อนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล (Cons) มีคา Prop. สูงกวาดัชนีตลาดหลักทรัพย (SET) (Prop. = 0.0305)  จึงได
ทําการแกปญหาโดยการตัดตัวแปรที่กอใหเกิดปญหา Multicollinearity ออก คือ พ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขต
เทศบาล (Cons) นั่นเอง 

 
4)  การตรวจสอบปญหา  Multicollinearity ดวยวิธี Simple Correlation Coefficients (คร้ังท่ี 5) 

  พบวาการประมาณคาสัมประสิทธิ์ในครั้งนี้ไมมีปญหา Multicollinearity เนื่องจากคาสัมประสิทธิ์ของ
ตัวแปรอิสระทั้ง 4 ตัว คือเงินทุนจดทะเบียนนิติบุคคลจัดตั้งใหม (ACC) จํานวนนักทองเท่ียวจากตางประเทศ 
(Tour) ตัวแปรดัชนีตลาดหลักทรัพย (SET) และตัวแปรดัชนีน้ํามันในตลาดโอมาน (Oman) ซึ่งมีคา Correlation 
ตํ่ากวา 0.8 เพราะไดมีการแกไขปญหา Multicollinearity ดวยการตัดตัวแปรที่กอใหเกิดปญหา Multicollinearity 
และตัวแปรที่มีความสัมพันธกับตัวแปรอิสระในระดับที่รุนแรงออกจนหมดแลว 

 

                                                 
1
 Multicollinearity เปนปญหาในกรณีท่ีตัวแปรอิสระที่อยูในสมการถดถอยมความสัมพันธระหวางกันสูง ซึ่งผิดขอสมมติพ้ืนฐานของ 

  การประมาณคาสัมประสิทธิ์ดวยวิธกีาร OLS วาตัวแปรอสิระแตละตัวตองเปนอิสระตอกนั 
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4. การตรวจสอบปญหา Autocorrelation2 
  
  ln (GDP) = 10.34 + 0.96 ln (ACC) + 0.10 ln (Tour) + 0.73ln (SET) + 1.26(Oman)                      (4) 

  
1)  การตรวจสอบจากคา Durbin – Watson statistic (D.W.) 

 จากสมการที่ (4) คา D.W. ที่คํานวณไดมีคา 0.81 ซึ่งเมื่อเปดตารางสถิติ Durbin – Watson ที่ n = 57 
(n คือ จํานวนตัวอยาง ในกรณีตัวอยางมี n = 57 แตในตาราง Durbin – Watson ไมมี n = 57 จึงเลือกที่ n 
มากกวาแทน คือเลือกที่ n = 60) และ k = 4 (k คือ จํานวนตัวแปรอิสระ) พบวา dL = 1.283 สวน du =1.558 
ในขณะที่ D.W. ที่คํานวณไดมีคา 0.81 < dL = 1.283 ณ ระดับนัยสําคัญที่ 0.05 แสดงวา สามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลักได หมายความวา สมการนี้เกิดปญหา Autocorrelation 

 
2)  การแกไขปญหา Autocorrelation  

  ดวยการใส AR(1) ในสมการ (4) ผลเปนดังนี้ 
 
ln (GDP) = 8.53 + 0.20 ln (ACC) + 0.33 ln (Tour) + 0.24 ln (SET) + 1.22(Oman) + 0.76 AR (1)            (5) 

  
 จากสมการที่ 5 คา D.W. ที่คํานวณไดมีคา 1.97 ซึ่งเมื่อเปดตารางสถิติ Durbin – Watson ที่ n = 57 

(n คือ จํานวนตัวอยาง ในกรณีตัวอยางมี n = 57 แตในตาราง Durbin – Watson ไมมี n = 57 จึงเลือกที่ n 
มากกวาแทน คือเลือกที่ n = 60) และ k = 4 (k คือ จํานวนตัวแปรอิสระ) พบวา dL = 1.283 สวน dU = 1.558 
ในขณะที่ D.W. ที่คํานวณไดมีคา 1.97 > dU = 1.558   ณ ระดับนัยสําคัญที่ 0.05 แสดงวา ไมสามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลักได หมายความวา สมการนี้ไมเกิดปญหา Autocorrelation แลว 

 
5. สรุปผลการวิเคราะหดวยการประมาณคา Multiple Regression Model ดวยวิธีกําลังสองนอย

ท่ีสุด   
  จากผลการประมาณคาสัมประสิทธดวยวิธี OLS พบวา องคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจมี

ความสัมพันธกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ณ ระดับนัยสําคัญที่ 0.05  
  แตจากการตรวจสอบปญหา Multicollinearity ทําใหพบวาตัวแปรขององคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ 
ที่มีคา Correlation สูงกวา 0.8 นั่นคือ ตัวแปรมูลคาการสงออก (EX) ตัวแปรปริมาณเงินตามความหมายกวาง 
(BM) และตัวแปรพ้ืนที่รับอนุญาตกอสรางในเขตเทศบาล (Cons) และไดทําการแกไขปญหา  Multicollinearity 
ดวยการตัดตัวแปรที่กอใหเกิดปญหา Multicollinearity ทั้ง 3 ตัวแปรที่มีคา Correlation สูงกวา 0.8 ออก ทําให
สมการที่ (5) ไมเกิดปญหา Multicollinearity เนื่องจากปญหา Multicollinearity ไดรับการแกไขเรียบรอยแลว 
    และจากการตรวจสอบปญหา  Autocorrelation ดวยการพิจารณาคา Durbin – Watson (D.W.) พบวา
สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 หมายความวา สมการนี้เกิดปญหา Autocorrelation 
และไดทําการแกปญหาดวยการใสคา AR (1) พบวา ไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 
หมายความวา สมการนี้ไมเกิดปญหา Autocorrelation เนื่องจากไดรับการแกไขปญหา Autocorrelation เรียบรอย
แลว 

                                                 
2
 Autocorrelation เปนปญหาหนึ่งท่ีเกี่ยวของกับตัว Residuals เกิดขึ้นเนื่องจากการที่ตัว Residuals มี Correlation ระหวางกัน หรือตัว  

   Residuals มีการกระจายที่ไมเปนอิสระแกกัน ซึ่งผดิขอสมมติพ้ืนฐานของวธิกีารกําลังสองนอยท่ีสุด (OLS) 
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 จากสมการที่ (5) สามารถอานคาความสัมพันธของตัวแปรขององคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจกับ
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เปนดังนี้ 

 ACC = เมื่อเงินทุนจดทะเบียนนิติบุคคลจัดตั้งใหมเปล่ียนแปลงไป 1 % จะทําใหการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของ GDP เปล่ียนแปลงไป 0.20 % ในทิศทางเดียวกัน 

 Tour = เมื่อจํานวนนักทองเที่ยวตางประเทศเปลี่ยนแปลงไป 1 % จะทําใหการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของ GDP เปล่ียนแปลงไป 0.33 % ในทิศทางเดียวกัน 

 SET = เมื่อดัชนีตลาดหลักทรัพยเปล่ียนแปลงไป 1 % จะทําใหการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ 
GDP เปล่ียนแปลงไป 0.24 % ในทิศทางเดียวกัน 

 Oman = เมื่อตัวแปรดัชนีสวนกลับราคาน้ํามันดิบตลาดโอมาน เปล่ียนแปลงไป 1% จะทําใหการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ GDP เปล่ียนแปลงไป 1.22 % ในทิศทางเดียวกัน 
  Adjusted R2  = 0.75 คือ ผลของการเจริญเติบโตของ GDP ที่ไดเปนอิทธิพลจากตัวแปรอิสระ คือ ตัว
แปรเงินทุนจดทะเบียนนิติบุคคลจัดตั้งใหม ตัวแปรจํานวนนักทองเที่ยวตางประเทศ ตัวแปรดัชนีตลาดหลักทรัพย 
และตัวแปรดัชนีน้ํามันในตลาดโอมาน 73 % สวนที่เหลืออีก 27 % เปนผลจากตัวแปรอื่นที่ไมทราบคา   
 

6. ผลการวิเคราะหการเปรียบเทียบสัมประสิทธ์ิตัวแปรขององคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ ดวย
วิธีตัวแปรมาตรฐาน(Standardized Variables)  

 
  ผลการเปรียบเทียบอิทธิพลของความสัมพันธของผลจากตัวแปรขององคประกอบในดัชนีชี้นํา 
เศรษฐกิจ ที่มีความสําคัญตอตัวแปรการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ สามารถเขียนเปนสมการไดดังนี้ 
 
GDP*= 162.88ACC*+ 181.65Cons*+ 64.48Ex*+ 301.94Tour*+ 16.64SET*+153.11BM*+ 89.98Oman*

       (6) 
(se)       (80.28)            (94.26)          (81.90)        (11.73)           (100.08)        ( 93.11)          (51.94) 
  
 จากสมการที่ 6 พบวาตัวแปรขององคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจ คือ ตัวแปรจํานวนนักทองเที่ยวจาก
ตางประเทศมีความสําคัญตอตัวแปรการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมากที่สุด และมีความสัมพันธไปในทิศทาง
เดียวกัน  สวนตัวแปรดัชนีตลาดหลักทรัพยมีความสําคัญตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจนอยที่สุด อาจเพราะ
เปนธุรกรรมที่ทํากันเฉพาะกลุมที่สนใจการลงทุนในตลาดหลักทรัพยเทานั้น มิไดเปนธุรกรรมที่เกี่ยวของกับคนสวน
ใหญ    
 ดังนั้นจากการศึกษาครั้งนี้จํานวนนักทองเที่ยวจากตางประเทศมีน้ําหนักตอความเติบโตทางเศรษฐกิจ
มากที่สุด และดัชนีตลาดหลักทรัพยมีผลตอความเติบโตทางเศรษฐกจินอยที่สุด  
  
สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 

การศึกษาเรื่องความสัมพันธขององคประกอบในดัชนีชี้นําเศรษฐกิจกับผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาตินั้น
สามารถบอกไดวา  เงินทุนจดทะเบียนนิติบุคคลจัดตั้งใหม จํานวนนักทองเที่ยวตางประเทศ  ดัชนีตลาดหลักทรัพย 
และ ดัชนีสวนกลับน้ํามันดิบตลาดโอมานมีความสัมพันธกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในทิศทางเดียวกัน และมี
ผลถึงรอยละ 75 เมื่อตัวแปรเหลานี้เปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน จะทําใหคาดการณการไดวาการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจจะเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน และตัวแปรที่มีความสําคัญที่สุดจากการศึกษาในครั้งคือ  จํานวน
นักทองเที่ยวจากตางประเทศ และตัวแปรที่มีความสําคัญนอยที่สุดจากการศึกษาครั้งนี้ คือ  ดัชนีตลาดหลักทรัพย  
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การศึกษาในครั้งตอไป อาจปรับปรุงวิธีการศึกษาอยางละเอียดขึ้น และคนหาหาสาเหตุของตัวแปรที่ควรมี
นัยสําคัญตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  เชน การสงออก วามีความสัมพันธตอการเจริญเติบโตอยางไรและ
เพียงใด  รวมท้ังอาจนําตัวแปรอื่นที่เปนองคประกอบในดัชนีชี้นําที่จัดทําโดยสวนราชการอื่นมา ศึกษาเปรียบเทียบ 
เพ่ือตรวจสอบวา  องคประกอบใดที่มีนัยสําคัญตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและมีความสัมพันธเพียงใด เพ่ือ
พัฒนาความรูเกี่ยวกับการศึกษาการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของไทยใหชัดเจนยิ่งขึ้น 
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