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บทคัดยอ  
 สถาบันการเงินและธุรกิจประกันภัย ซึ่งถือวามีบทบาทสําคัญในการขับเคล่ือนใหธุรกิจทั้งหลาย
ดําเนินงานไดอยางปกติ ชวยลดความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นกับธุรกิจของตน โดยแบงเปน 2 ดานดวยกันคือ ดานมห
ภาค มีบทบาทในการระดมเงินทุนจากสถาบันตางและประชาชนทั่วไป และดานจุลภาคทําหนาที่ประกันความเสี่ยง
ของระบบเศรษฐกิจซึ่งเปนธุรกิจที่ชวยหนุนใหการดําเนินงานของธุรกิจการเงินและการลงทุนใหดําเนินการตอไปได 
 ธุรกิจประกันวินาศภัยถือไดวาเปนธุรกิจที่สรางความมั่นคงและเชื่อมั่นใหกับเศรษฐกิจของประเทศและ
ประชาชนวามีผูที่คอยรับการเสี่ยงภัยที่อาจเกิดขึ้นในอนาคตโดยไมคาดฝน ซึ่งมีผลทําใหเศรษฐกิจของประเทศทํา
การพัฒนาไดอยางตอเนื่อง ประชาชนกลาที่จะลงทุนหรือบริโภคมากยิ่งขึ้น อีกทั้งยังทําใหคุณภาพของสังคมดีขึ้น
อีกดวย  
 บทความนี้มีวัตถุประสงคการศึกษา  เพ่ือวิเคราะหความสามารถในการดําเนินงานของธุรกิจประกันวินาศ
ภัยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยวิเคราะหในภาพรวม และ เพ่ือเปรียบเทียบอัตราสวน
เฉล่ียทางการเงินของธุรกิจประกันวินาศภัยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยแยกเปนกลุม
บริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญ ขนาดกลางและขนาดเล็ก  
 ผลการศึกษา พบวาในภาพรวมของอัตราสวนทั้ง 4 ประเภท ไดแก อัตราสวนแสดงสภาพคลอง 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร อัตราสวนแสดงสมรรถภาพในการดําเนินงาน อัตราสวนวิเคราะห
นโยบายทางการเงิน กลุมบริษัทขนาดใหญมีความสามารถในการดําเนินงานดีกวากลุมบริษัทขนาดกลางและ
ขนาดเล็ก และยังทําการเปรียบเทียบกับอัตราสวนอุตสาหกรรมเฉลี่ยแลวยังนับไดวาอยูในเกณฑที่ดี  
คําสําคัญ : ความสามารถในการดําเนินงาน ธุรกิจประกันวินาศภัย  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
Abstract 

A financial institution and insurance industry plays an important role in propelling business with 
minimize risk. The benefit of industry to society can be divided 2 levels. At macro level, this institution 
accumulate saving and investment fund from various organization as well as population. At micro level, 
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this institution help minimize the risk of business firm and economy which promote business and 
investment 
 Non – life insurance business is make stability and trust for economic of country and people, 
who is get risk may happen in the future .So non – life insurance business make economic development 
of country to continue. The people dare in investment or consume and the social is better 
 The objective of this study is analyze performance of  non – life insurance business listed in the 
stock exchange of Thailand and compare average financial ratio by categorized non- life insurance 
companies into 3 groups ; big, medium and small group. 
 The result of this study, using the 4 financial ratio are Liquidity Ratios, Profitability Ratios, 
Activity or Efficiency ratios and Financial Ratio  indicates that the large companies performs better than 
medium and small companies and compare . In addition, all company out perform as compare to the 
overall industry performance 
Keywords: Performance, Non – life insurance business, The Stock Exchange of Thailand 
 
บทนํา 
 ในปจจุบันนักลงทุนใหความสนใจในการลงทุนในตลาดหลักทรัพยเปนจํานวนมากซึ่งมีหลากหลาย
รูปแบบหนึ่งในนั้นก็คือสถาบันการเงินและธุรกิจการประกันภัย โดยแบงออกเปนธุรกิจประกันชีวิตและประกันวินาศ
ภัย ซึ่งมีบทบาทในการระดมเงินทุนจากสถาบันและประชาชนทั่วไปซึ่งเปนบทบาทในดานมหภาคของธุรกิจ
ประกันภัยนอกจากนี้บริษัทประกันภัยยังมีบทบาทที่แตกตางจากธุรกิจอ่ืนๆคือในดานจุลภาค คือ ทําหนาที่ประกัน
ความเสี่ยงของระบบเศรษฐกิจซึ่งเปนธุรกิจที่ชวยหนุนใหการดําเนินงานของธุรกิจการเงินและการลงทุนให
ดําเนินการตอไปได และจากการศึกษาทําใหพบวาตั้งแตป 2542 เปนตนมาธุรกิจประกันภัยมีอัตราการขยายตัวที่ดี
ขึ้นจนถึงป 2548 ธุรกิจประกันภัยมีอัตราการเจริญเติบโตอยูที่รอยละ 10.71 โดยธุรกิจประกันชีวิตมีอัตราการ
เจริญเติบโตรอยละ 10.25 และธุรกิจประกันวินาศภัยมีอัตราการเจริญเติบโตอยูที่รอยละ 11.58 ขณะท่ีอัตราการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจไทยอยูที่รอยละ 4.5  
 ดังนั้นจะเห็นไดวาธุรกิจประกันวินาศภัยของประเทศไทยมีอัตราการขยายตัวอยางตอเนื่องและกาว
กระโดดพอสมควรเมื่อเทียบกับสภาวะการขยายตัวของเศรษฐกิจของไทย เนื่องมาจากสภาวะการแขงขันที่รุนแรง
ของการเปดเสรีธุรกิจประกันภัยที่อนุญาตใหนักลงทุนตางชาติมารวมลงทุนเปนพันธมิตรหรือเขามาดําเนินกิจการ
เต็มตัวได รวมทั้งมีการประกาศใช"พระราชบัญญัติคุมครองผูประสบภัยจารถ พ.ศ. 2535 " ซึ่งบังคับใหรถรถยนต
ทุกคันตองทําประกันภัยโดยมีผลบังคับใชวันที่ 5 เมษายน 2536 และในป 2538 ยังมีผลบังคับใชรวมถึง
รถจักรยานยนตดวยจึงมีการเผยแพรความรูเกี่ยวกับการประกันวินาศภัยใหกับประชาชนเขาใจถึงความสําคัญและ
ประโยชนของการประกันวินาศภัยภัยมากยิ่งขึ้นจึงเปนผลใหธุรกิจมีการขยายตัวสูงขึ้น 
 ประการสุดทายเนื่องมาจากธุรกิจประกันภัยแตกตางจากธุรกิจอ่ืนๆทั่วไปเพราะการประกันภัย
เปรียบเสมือนแหลงเงินกองทุนรวมของบุคคลที่สมัครเปนสมาชิกเงินกองทุนนั้นๆเพ่ือแบงเบาภาระหรือบรรเทาภัย
โดยการชวยเหลือดานการเงินใหแกสมาชิกทุกคนในกองทุนรวมนั้นในยามที่สมาชิกใดๆของกองทุนรวมนั้นไดรับ
ประสบอุบัติเหตุหรือประสบภัยธรรมชาติ  
 จากขอมูลดังกลาวจึงเปนมูลเหตุจูงใจในการศึกษาความสามารถในการดําเนินงานของธุรกิจประกันวินาศ
ภัยถึงการเปลี่ยนแปลงที่จะมีผลกระทบตอธุรกิจประกันภัยที่จะเกิดขึ้นในอนาคตจึงจําเปนที่จะตองศึกษาวิจัย
ศักยภาพ ความสามารถ การปรับตัวใหอยูรอดนโยบายของรัฐที่กํากับดูแลและรักษาผลประโยชนในการแขงขัน
ทั้งนี้เพ่ือใหผูที่เกี่ยวของกับธุรกิจประกันภัยไดใชเปนแนวทางในการจัดการ พัฒนาปรับปรุง ใหเทากับการ
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เปล่ียนแปลงของสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจและสังคมโลก ซึ่งจะเปนประโยชนตอธุรกิจประกันภัยและระบบ
สถาบันการเงิน ตลอดถึงสวัสดิการทางสังคมโดยสวนรวมของคนไทย   
 
วรรณกรรมที่เก่ียวของ  
 อํานาจ  วงศพินิจวโรดม (2536) ทําการศึกษาโดยมีความมุงมั่นที่จะพยากรณบริษัทที่มีแนวโนมวาจะ
เปนบริษัทที่ไมมีความมั่นคงในอนาคตเพราะหากทราบลวงหนาวาบริษัทใดนาที่จะไมมีความมั่นคงนั้น ก็จะเปน
ประโยชนตอผูมีสวนรับผิดชอบจะแกปญหาใหทันเหตุการณ กอนที่เหตุการณจะลุกลามออกไป   โดยใชอัตราสวน
ทางการเงินเปนตัวแปรอิสระ ไดแกอัตราสวนเบ้ียประกันภัยรับเงินสุทธิตอเงินกองทุน  อัตราสวนการเปล่ียนแปลง
ของเบ้ียประกันภัยรับสุทธิอัตราสวนเบ้ียประกันภัยรับสุทธิตอเบ้ียประกันภัยรวม  อัตราสวนเงินสํารองเชิงเทคนิค
ตอสินทรัพยสภาพคลอง  อัตราสวนกําไรจากการรับประกันภัยตอรายรับจากการลงทุน  อัตราสวนกําไรกอนหัก
ภาษีตอเงินกองทุนเฉล่ีย  อัตราสวนเงินสํารองทางเทคนิครวมกับเงินกองทุนตอเบ้ียประกันภัยรับสุทธิและ  
อัตราสวนเงินสํารองทางเทคนิคตอเงินกองทุน  เพ่ือใชในการอธิบายถึงความผันแปรของการเปนสมาชิกของกลุม
บริษัทที่มั่นคงและไมมั่นคง  สวนการกําหนดสถานภาพของบริษัทที่มั่นคงและไมมั่นคงนั้น อาศัยผลการวิเคราะห
ของกรมการประกันภัย และมีการวิเคราะหแบบจําแนกกลุมโดยแบงขอมูลเปน 2 ชุด ไดผลวาการพยากรณกลุม 
model มีความแมนยําสูงมากคือพยากรณผิดพลาดเพียง 2  รายจาก 60 ราย จากนั้นไดสรางระบบสัญญาณเตือน
ภัยลวงหนาจากวิธีการวิเคราะหการจําแนกกลุมนี้ โดยสรางสัญญาณเปนกรณี 1 ป และ 2 ปลวงหนา ในการ
พยากรณคาคะแนนการจําแนกกลุม ผลการพยากรณของสัญญาณเตือนภัยลวงหนา  2 ป ผิดพลาดมากคือ
พยากรณบริษัทที่ไมมีความมั่นคงถูกตองเพียง 4 รายจาก 11 ราย และพบวาสาเหตุของการพยากรณที่ผิดพลาด
มากนี้เปนเพราะตัวแปรอิสระตางๆ มีความผันแปรในระหวางปสูงมากจึงทําใหการพยากรณโดยใชขอมูลในอดีตไม
อาจจะใหผลไดดี  
 ธนชนม   โอภาเฉลิมพันธ(2542) ทําการศึกษาถึงโครงสรางตลาดของธุรกิจประกันวินาศภัย และ
ความสามารถในการประกอบการระหวางบริษัทประกันวินาศภัย ในการศึกษาเชิงคุณภาพและศึกษาเชิงปริมาณ 
โดยแบงเปน 2 สวนในการศึกษา คือ   

1. การศึกษาโครงสรางทางการตลาดของธุรกิจประกันภัย วามีโครงสรางเปนแบบตลาดกึ่งแขงขันกึ่งผูกขาด 
เนื่องจากมีผูประกอบการเปนจํานวนมาก สินคามีลักษณะแตกตางกันเล็กนอยแตมีความแตกตาง
ทางดานราคาและมีการแขงขันทั้งดานการแขงขันที่ใชราคา และการแขงขันที่ไมใชราคา 

2. การศึกษาความสามารถในการแขงขันของบริษัทประกันวินาศภัย โดยใชอัตราคาเสียหาย  อัตรา
คาใชจาย  อัตราคาบําเหน็จ  และอัตรากําไร ในกาศึกษาพบวาอัตราคาเสียหายของประกันภัยรถยนต
สูงสุด และประกันอัคคีภัยต่ําสุดและพบวาประกันภัยรถยนตมีคาใชจายเฉล่ียต่ําสุดและประกันอัคคีภัยมี
คาใชจายเฉล่ียสูงสุด สวนอัตราคาบําเหน็จพบวาทุกประเภทการประกันภัยมีการเอาประกันภัยตอจํานวน
มาก 
ดานความสามารถในการประกอบการลงทุน พบวาบริษัทขนาดใหญจะลงทุนสูงกวาบริษัทที่มีขนาดกลาง

และขนาดเล็กเนื่องจากมีเบ้ียประกันและทรัพยสินที่มากกวา อยางไรก็ตามเมื่อพิจารณาประสิทธิภาพในการลงทุน
แลวบริษัทขนาดกลางและขนาดเล็กกลับมีผลตอบแทนจาการลงทุนสูงกวาบริษัทขนาดใหญ เนื่องจากบริษัท
ประกันภัยขนาดใหญมีการลงทุนที่กระจายมาก และมีการลงทุนระยะยาวมากกวาบริษัทขนาดกลางและขนาดเล็ก
รวมถึงมีสินทรัพยถาวรเปนจํานวนมากที่ไมกอใหเกิดรายได 

ดานการวิเคราะหการประหยัดที่เกิดจากการเอาประกันภัย พบวาในชวงแรกของการศึกษามีการ
ประกันภัยตอมาก แตมาในระยะหลัง บริษัทประกันภัยจะรับประกันภัยไวเองมากขึ้นและบริษัทที่เนนการรับ
ประกันภัยรถยนตและสุขภาพจะมีการเอาประกันภัยตอเปนจํานวนนอย 
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 เกษม คุมพรสิน (2543)   ทําการศึกษาเพื่อใหทราบศักยภาพในการแขงขันของบริษัทประกันวินาศภัย
ในประเทศไทยโดยการเปรียบเทียบและทราบความสัมพันธทางสถิติของลําดับชั้นศักยภาพที่แตละบริษัทไดรับการ
จัดอยูกับปจจัยตางๆ ที่แสดงฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานเพื่อเปนประโยชนแกผูบริโภค หนวยธุรกิจ 
ตลอดจนภาครัฐที่กํากับดูแลธุรกิจนี้ในการนําไปใชเปนแนวทางประเมินผลการดําเนินงานตลอดจนปรับปรุงและ
พัฒนาธุรกิจเพ่ือรองรับกับปญหาวิกฤติเศรษฐกิจในปจจุบัน โดยการวิจัยใชขอมูลทุติยภูมิจากรายงานธุรกิจ
ประกันภัยจัดทําโดยกรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชยเปนหลักและมีเครื่องมือที่ใชในการวิเคราะหขอมูลเชิง
ปริมาณ คือ อัตราสวนและผลตางของอัตราสวน รวม 21 ชนิด โดยใชเกณฑ ( benchmark ) ในการประมาณคา
อัตราสวนทั้งแบบจิตพิสัย และแบบวัตถุพิสัย 

 ปรีดี  โพธ์ิวิจิตร(2543) ศึกษาถึงความสามารถในการดําเนินงานของบริษัทประกันภัยและศึกษาถึงการ
ตัดสินใจของนักลงทุนที่จะลงทุนในหลักทรัพยของบริษัทประกันภัย การศึกษาแบงเปน 2 สวน คือ  

1. เปนการวิเคราะหสถานะทางการเงินจากอัตราสวนที่ทําการคํานวณได  พบวาบริษัทที่เลือกศึกษามีทั้ง
บริษัทที่มีผลการดําเนินงานสูงกวาคาอัตราสวนของอุตสาหกรรมและบริษัทที่มีผลการดําเนินงานที่ตํ่ากวา
อัตราสวนอุตสาหกรรมและบริษัทประกันภัยเกือบทุกบริษัทไดรับผลกระทบจากวิกฤติทางเศรษฐกิจที่
เกิดขึ้นในป 2540 เพราะอัตราผลกําไรของบริษัทมีอัตราลดลงและบางบริษัทมีผลการดําเนินงานขาดทุน
ในชวงป 2540-2542 ในดานอัตราผลตอบแทนจาการลงทุนของบริษัทประกันภัยแตละบริษัทพบวามี
ความสัมพันธกับประเภทของหลักทรัพยที่ลงทุน 

2. การหาความสัมพันธของคาอัตราสวนที่ไดกับการลงทุนในหลักทรัพยของบริษัทประกัน พบวาอัตรากําไร
ตอหุนมีความสัมพันธกับมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทนั้นในทิศทางเดียวกันและพบวาผูลงทุน
จะเลือกลงทุนในหลักทรัพยที่มีผลตอบแทนสูงสุดและความเสี่ยงต่ําสุดถึงมากที่สุดในทางตรงกันขามผู
ลงทุนจะเลือกลงทุนในหลักทรัพยที่มีผลตอบแทนต่ําและมีความเสี่ยงสูงนอย  

 วีระวัฒน  จันพรพงษ(2539) ศึกษาถึงความสามารถในเชิงเปรียบเทียบระหวางบริษัทประกันวินาศภัย
ของไทยกับบริษัทตางประเทศเพื่อเปนสัญญาเตือนใหกับผูที่เกี่ยวของทั้งภาครัฐและเอกชนไดเล็งเห็นปญหาและ
หาหนทางในการเตรียมความพรอมสําหรับการแขงขันในตลาดการคาเสรีในอนาคต สําหรับผลการวิเคราะหในสวน
ของภาพรวมของธุรกิจประกันวินาศภัย สรุปไดวาธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทยมีอัตราการขยายตัวของเบี้ย
ประกันภัยที่สูงอยางตอเนื่อง นอกจากนี้ธุรกิจดังกลาวยังมกีารกระจุกตัวของเบี้ยประกันภัยอยูกับกลุมบริษัทใหญๆ 
การประกันภัยประเภทรถยนตมีสัดสวนของเบ้ียประกันมากที่สุดและมีมูลคาการจายคาสินไหมทดแทนมากที่สุด
ดวย เมื่อทําการวิเคราะหเปรียบเทียบความสามารถในการแขงขันของบริษัทประกันวินาศภัยไทยกับของ
ตางประเทศ ดวยอัตราสวนที่สําคัญๆ(Ratio Analysis) แลวพบวาความสามารถในการดําเนินธุรกิจโดยรวมนั้น 
บริษัทประกันวินาศภัยไทยเสียเปรียบบริษัทตางประเทศ ไดแก ความสามารถในการทํากําไร ความสามารถในการ
บริหารความเสี่ยง ความสามารถในการบริหารคาจางหรือคาบําเหน็จ และความสามารถในการลงทุน  
 จันทนา  บริกัปปกุล(2543) ศึกษาถึงผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจที่มีผลตออัตราสวนทางการเงินของ
อุตสาหกรรมรมประกันภัยโดยศึกษาจากขอมูลทุติยภูมิของงบการเงินของธุรกิจประกันภัยที่อยูในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศมาคํานวณเพื่อใหไดอัตราสวนทางการเงินโดยใชกลุมตัวอยาง 10 บริษัท และขอมูลชี้วัดดัชนีเศรษฐกิจ
จากธนาคารแหงประเทศไทยแลวนําขอมูลที่ไดมาหาคาความสัมพันธของตัวแปรทั้งหมดดวย Correlation 
Analysis การแสดงการเปลี่ยนแปลงดัชนีชี้วัดทางเศรษฐกิจและอัตราสวนทางการเงินโดยแยกแสดงแตบริษัทดวย
กราฟและทดสอบความสัมพันธของกลุมตัวแปรอิสระและตัวแปรตามดวย Canonical Correlation Analysis  
 จากการศึกษาพบวามีการชะลอตัวลงมากของภาวะเศรษฐกิจในป 2539 อยางตอเนื่องถึงป 2540 
ประเทศไทยประสบปญหาทางเศรษฐกิจอยางรุนแรงโดยมีสาเหตุมาจาการลดคาของเงิน สงผลใหอัตราสวน
ทางการเงินบางอัตราสวนเกดการผันผวนอยางรุนแรง เชนอัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนอยาง
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ถึงแกน และอัตราสวนกระแสเงินสดตอหนี้ส้ินหมุนเวียนแตอัตราสวนดังกลาวกลับไมมีความสัมพันธดัชนีชี้วัดทาง
เศรษฐกิจตัวใดเลย อาจเนื่องมาจากธุรกิจประกันภัยไดรับผลกระทบจากการประกาศคาเงินบาทลอยตัวนอยมาก
ประกอบกับการเติบโตอยางมากของอุสาหกรรมธุรกิจประกันภัย ซ่ึงเปนผลมาจากการออมจากการประกันภัยที่
ไดรับผลตอบแทนที่สูงกวาอัตราดอกเบี้ยที่ไดรับจากธนาคารและสถาบันการเงินอื่นๆ 
 จากการศึกษาความสัมพันธระหวางกลุมอัตราสวนทางการเงินและดัชนีชี้วัดเศรษฐกิจพบวาอัตราสวน
ทางการเงินไมไดรับผลกระทบจาภาวะเศรษฐกิจที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 
โดยสรุปแลวจากการทบทวนการศึกษาการวิจัยในขางตนพบวาการวิเคราะหความสามารถในการดําเนินงานของ
บริษัทประกนัภัยโดยใชอัตราสวนตางๆมีความแตกตางกันบางในการนําอัตราสวนมาใชในการวิเคราะหทั้งนี้ขึ้นอยู
กับผูศึกษาใหความสนใจตรงสวนใดมากกวากันก็จะนําอัตราสวนที่เกี่ยวของมาเปนเครื่องมือในการวิเคราะห
ความสามารถในการดําเนินงานของบริษัท ดังนั้นจึงทําใหไดแนวความคิดที่จะนํามาเปนกรอบในการวิเคราะห
ความสามารถในการดําเนินของธุรกิจประกันวินาศภัยโดยใชอัตราสวนทางการเงินเฉพาะกิจการเปนเครื่องมือใน
การวิเคราะห 
 
แนวคิดทางทฤษฎี 

ในการวิเคราะหความสามารถในการดําเนินธุรกิจเราจะใชอัตราสวนในการวิเคราะหโดยใชหลักการ
เกี่ยวกับการวิเคราะหงบการเงินในการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินของกิจการโดยใชงบการเงินของกิจการเปน
ตัวคํานวณหาอัตราสวนตางๆแลวทําการเปรียบเทียบความสามารถในการดําเนินงานของธุรกิจ  
 การวิเคราะหงบการเงิน 
 ในการบริการหารธุรกิจพบวาการกําหนดเปาหมายทางธุรกิจที่ตองการ การกําหนดนโยบายหรือแนว
ทางการดําเนินงาน แผนการดําเนินงาน ตลอดจนการจัดองคกรเพื่อการดําเนินงานตามแผนยอมตองอาศัยขอมูลที่
เกี่ยวกับฐานะการเงินและการดําเนินงานในปจจุบัน รวมทั้งความสําเร็จและลมเหลวในอดีตเพ่ือนํามาใชแกไข
ปรับปรุงในการวางแผนงานในอนาคต ดังนั้นการวิเคราะหงบการเงินและสามารถแปลความหมายไดอยางถูกตอง
นั้นจึงเปนผูชวยที่จําเปนสําหรับนักบริหาร 
 งบการเงินของธุรกิจนั้นเปนการสรุปผลงานการดําเนินงานในแตละรอบปที่ไดมีการดําเนินงานในชวงเวลา
นั้นทําใหทราบถึงความสามารถในการดําเนินงานและการสรางรายไดของธุรกิจ ดังนั้นการวิเคราะหอัตราสวนทาง
การเงินจึงใชขอมูลงบการเปนในการนํามาวิเคราะหเพ่ือสะทอนใหเห็นถึงขอเท็จจริงในความสามารถในการ
ดําเนินงานของธุรกิจในดานตางๆ  เพ่ือนําขอเท็จจริงนั้นมาพิจารณาและวางแผนการดําเนินงานดังที่กลาวมาแลว
ในขางตน โดยสามารถแบงกลุมผูที่ใชการวิเคราะหงบการเงินในดานตางๆไดดังนี้ 

1. เจาหนี้ จะสนใจงบการเงินของลูกหนี้ เพ่ือการพิจารณาความสามารถในการชําระหนี้ สมรรถภาพในการ
หากําไรและลักษณะการไดมาและการใชไปของเงินทุนเพ่ือวิเคราะหถึงความตองการเงินของลูกหนี้ 

2. ผูลงทุน คือ ผูที่มีเงินออมและพรอมที่จะลงทุนในกิจการที่นาสนใจสวนมากจะวิเคราะหถึงสมรรถภาพใน
การหากําไรทั้งปจจุบันและแนวโนมของกําไรในอนาคตอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงในการลงทุน 

3. ผูบริหารในฐานะที่ผูบริหารมีหนาที่รับผิดชอบในการดําเนินงานและฐานะการเงินของกิจการ จึงตอง
วิเคราะหอยางละเอียดทุกดาน เพอพิจารณาถึงปญหาและโอกาสของกิจการสําหรับการกําหนดแผนการ
ดําเนินงานตอไป 

4. หนวยงานของรัฐ เพ่ือไดขอมูลที่จะนํามาประกอบการพิจารณานโยบายตางๆ อันจะเปนประโยชนตอผู
ประกอบธุรกิจ ผูบริโภค สังคม และประเทศโดยสวนรวม 
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5. นักวิชาการ ระยะหลังนักวิชาการมีบทบาทมากขึ้นในการวิเคราะหงบการเงิน เพ่ือนํามาศึกษาและให
ขอเสนอแนะตลอดจนจัดทําขอมูลที่สําคัญเพ่ือการศึกษาและใหขอเสนอแนะตลอดจนจัดทําขอมูลที่สําคัญ
เพ่ือการศึกษา และวิจัยซึ่งเปนประโยชนแกการศึกษาวงการธุรกิจตลอดจนผูสนใจทั่วไป 

 
 วิธีการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 
 อัตราสวนทางการเงิน คือ การนําเอาขอมูลทางการเงินที่ตองการพิจารณา 2 จํานวนมาคํานวณ
เปรียบเทียบ ผลที่ไดรับจะมีประโยชนสําหรับการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของกิจการในเวลาที่
ตางกันของธุรกิจเดียวกัน และในเวลาเดียวกันสําหรับกิจการตางๆ อัตราสวนทางการเงินจึงเปนวิธีการที่นําขอมูล
ทางการเงินของธุรกิจตางๆและในเวลาตางๆมาคํานวณใหอยูในรูปแบบที่เปนมาตรฐานเดียวกันที่เพ่ือประโยชนใน
การวิเคราะหทางการเงิน 
 ดังนั้นอัตราสวนทางการเงินจึงเปนขอมูลพ้ืนฐานที่ใหคําตอบแกผูวิเคราะหเกี่ยวกับผลการดําเนินงานและ
ฐานะทางการเงินของกิจการ การวิเคราะหทางการเงินจะใหผลไดอยางสมบูรณตองมีการเปรียบเทียบอัตราสวน
ทางการเงินตางๆที่คํานวณมาเปรียบเทียบดังกลาวมี 2 แบบคือ 

1. การเปรียบเทียบอัตราสวนทางการเงินของธุรกิจเดียวกัน แตในระยะเวลาที่ตางกันตั้งแตอดีตถึงปจจุบัน
และแนวโนมอนาคต 

2. การเปรียบเทียบอัตราสวนทางการเงินของกิจการหนึ่งกับกิจการอื่นในอุตสาหกรรมเดียวกันในเวลา
เดียวกัน อัตราสวนของกิจการอื่นๆในอุตสาหกรรมเดียวกันเรียกวาอัตราสวนโดยเฉลี่ยของอุตสาหกรรม 
หรืออัตราสวนเฉล่ียของอุตสาหกรรมคํานวณไดจากงบการเงินของกิจการที่ประกอบธุรกิจในอุตสาหกรรม
เดียวกันและนํามาถัวเฉล่ียในทางคณิตศาสตร 

 อัตราสวนทางการเงินเปนเครื่องมือในการวิเคราะหอีกรูปแบบหนึ่งซึ่งแสดงออกในรูปของความสัมพันธ
ระหวางรายการที่เกิดจากการเปรียบเทียบโดยนํารายการที่ปรากฏในงบการเงินสําหรับระยะเวลาหนึ่งมาหา
ความสัมพันธในรูปของสัดสวนและอัตรารอยละ 
 อัตราสวนทางการเงินเปนเครื่องมือในการวิเคราะหที่รูจักกันดีโดยตัวของมันเองแลวไมไดใหหมายความ
อะไรมากนักแตจะตองนํามาแปลความหมายและใชประโยชนไดก็โดยการเปรียบเทียบ ซึ่งทําได 3 รูปแบบคือ  

1. เปรียบเทียบกับอตัราสวนมาตรฐาน 
2. เปรียบเทียบกับกลุมบริษัทที่อยูในอุตสาหกรรมเดียวกัน 
3. เปรียบเทียบกับอัตราสวนของบริษัทเดียวกันในอดีตตอเนื่องหลายๆป 

 ลักษณะอัตราสวนมาตรฐานหรืออัตราสวนเฉลี่ยทางการเงิน 
 อัตราสวนมาตรฐานเปนอัตราสวนที่จัดทําขึ้นจากขอมูลของอุตสาหกรรมประเภทนั้นเปนสวนรวม ตัว
เลขที่ไดจากอัตราสวนมาตรฐานจะเปนเครื่องชี้ถึงส่ิงที่ธุรกิจแตละแหงตองการวัดวาสูงกวาหรือตํ่ากวา เมื่อ
เปรียบเทียบกับกิจการประเภทเดียวกันในอุตสาหกรรมเดียวกันภายในอุตสาหกรรมนั้นๆ อัตราสวนของธุรกิจที่ตํ่า
กวามาตรฐานจะตีความวาไมดี แตถาสูงกวามาตรฐานจะตีความวาดี การเปรียบเทียบอัตราสวนของธุรกิจกับ
อัตราสวนมาตรฐานเปนการเปรียบเทียบและตีความกันอยางหยาบๆ ถาเราศึกษาวิธีจัดทําอัตราสวนมาตรฐาน 
แลวพบวาอัตราสวนดังกลาวเปนเพียงคาเฉล่ียที่ไดจากขอมูลของกลุมบริษัทที่อยูภายใตอุตสาหกรรมเดียวกัน และ
ในที่นี้เรียกวาอัตราสวนมาตรฐานใหตรงกับขอเท็จจริงที่วา อัตราสวนเฉล่ียอุตสาหกรรมแตละประเภท การใช
คาเฉล่ียนี้เปนตัวตัดสินโดยไมดูปจจัยอื่น 
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วัตถุประสงคในการศึกษา 
1. เพ่ือวิเคราะหความสามารถในการดําเนินงานของธุรกิจประกันวินาศภัยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยโดยวิเคราะหในภาพรวม 
2. เพ่ือเปรียบเทียบอัตราสวนเฉล่ียทางการเงินของธุรกิจประกันวินาศภัยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยโดยแยกเปนกลุมบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญ ขนาดกลางและขนาดเล็ก 
 
วิธีการที่ใชในการศึกษา 

ขอบเขตการศึกษา 
 การศึกษาเรื่องการวิเคราะหความสามารถในการดําเนินงานของธุรกิจประกันภัยโดยการวิเคราะหจาก
อัตราสวนทางการเงินเฉพาะกิจการโดยบริษัทที่ใชในการศึกษาเปนบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยโดยจํานวนบริษัทที่ใชในการวิเคราะหจํานวน 18 บริษัทในชวงปที่ทําการศึกษาคือ 2548-2550 เปน
เวลา 3 ป 
 การเก็บรวบรวมขอมูล 
 ขอมูลที่ใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิซึ่งแหลงที่มาของขอมูลคืองบการเงินประจําปของบริษัทประกัน
วินาศภัยภัยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยเก็บรวบรวมขอมูลระหวางป 2548-2550 เปน
เวลา 3 ป โดยขอมูลของอัตราสวนทางการเงินไดจาการคํานวณงบการเงินของแตละบริษัทประกันวินาศภัยทั้ง 18 
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
 วิธีการวิเคราะหขอมูล  
 การวิเคราะหขอมูลแบงออกเปน 2 สวน คือ 
 1 .การใชเครื่องมือทางดานอัตราสวนทางการเงินในการวิเคราะหความสามารถในการดําเนินงานของ
บริษัทโดยใชอัตราสวนตางๆที่กลาวมาขางตนในการวิเคราะหซึ่งเปนการวิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนาเพื่อใหทราบ
ถึงความสามารถในการดําเนินงานของบริษัทในภาพรวมโดยมีอัตราสวนที่ใชในการวิเคราะหดังนี้ 

เครื่องมือที่ใชในการวิเคราะหโดยอัตราสวนทางการเงินจะแบงออกเปน 4 ประเภทคือ 
1.อัตราสวนแสดงสภาพคลอง (Liquidity Ratios) เปนกลุมอัตราสวนที่ใชวัดวาธุรกิจมีสินทรัพยที่สามารถ
เปล่ียนเปนเงินสดเพื่อไวใชจายและชําระหนี้สินระยะส้ันมากนอยเพียงใด 

• อัตราสวนสภาพคลอง ( Current  Ratio) 
      สูตร   สินทรัพยหมุนเวียน/หนี้สินหมุนเวียน = ……….เทา 

• อัตราเงินหมุนเวียนเบ้ียประกันภัยคางรับ 
      สูตร   (360 x เบ้ียประกันคางรับเฉล่ีย) / เบ้ียประกันภัยรับตรง = ……..วัน 
2.อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratios) เปนอัตราสวนที่ใชวัดวาธุรกิจมีความสามารถใน
การทํากําไรไดมากนอยเพียงใด อัตราสวนนี้จะชวยใหทราบถึงความสามารถในการทํากําไรของผูบริหาร เมื่อ
เปรียบเทียบกับรายการตางๆ อัตราสวนที่จะชวยในการวิเคราะห ไดแก  

• อัตราสวนการประกันภัยตอ(Retention Ratio) เปนอัตราสวนท่ีบงบอกระดับการพึ่งพาการประกันภัยตอ
มากกวาการใชความสามารถของตนเอง 

สูตร    เบ้ียประกันภัยรับสุทธิ / เบ้ียประกันภัยรับรวม * 100 = ………. % 
• อัตราสวนคาสินไหมทดแทน(Loss Ratio)  เปนอัตราสวนที่แสดงถึงผลการดําเนินงานในการพิจารณารับ

ประกันภัย อัตราความเสียหายที่เกิดขึ้นกับประกันภัยนั้นๆวามีความเสียหายมากนอยเพียงใด ถา
อัตราสวนคาสินไหมทดแทนต่ํากวาความเสียหายของภัยที่เกิดขึ้นนั้นอยูในเกณฑตํ่า และผลพิจารณา
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คัดเลือกของบริษัทดีทําใหบริษัทมีกําไร ตรงกันขามถาอัตราสวนดังกลาวสูงกวา 60% ขึ้นไปแสดงวา
ความเสียหายของภัยที่เกิดขึ้นนั้นอยูในเกณฑคอนขางสูง 

 สูตร   คาสินไหมทดแทน / เบ้ียประกันภัยรับที่ถือเปนรายได * 100 = ……% 
• อัตรากําไรขั้นตน เปนอัตราที่แสดงถึงความสามารถในการทํากําไรขั้นตนของกิจการกอนหักคาใชจายใน

การดําเนินงาน 
สูตร    กําไรจากการรับประกันภัย / เบ้ียประกันภัยรับสุทธิ *100 = ……..% 
• อัตราสวนคาใชจายในการรับสะทอนใหเห็นถึงความสามารถในการบริหารการจาย ซึ่งเปนตนทุนในการ

ดําเนินงานหากอัตราสวนนี้มีคามากจะแสดงใหเห็นวามีคาใชจายในการดําเนินงานนั้นมากทําใหตนทุน
การดําเนินงานสูงตามไปดวยสงผลใหกําไรลดลง 

สูตร   (คาจางและบําเหน็จ+คาใชจายอื่นในการรับประกันภัย+คาใชจายในการดําเนินงาน)/เบ้ียประกันที่ถือ
เปนรายได = …………% 
คาที่เหมาะ ควรต่ํากวา 40 % 
•  อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน เปนการพิจารณาถึงอัตรากําไรที่บริษัทไดรับจากการลงทุนทั้งหมดใน

งวดนั้นโดยแสดงถึงความสามารถในการหากําไรจากการลงทุนวาสูงกวาหรือตํ่ากวาบริษัทอื่นใน
อุตสาหกรรมเดียวกัน 

สูตร    รายไดสุทธิจากการลงทุน / สินทรัพยลงทุนเฉล่ีย*100 = ……% 
คาที่เหมาะสม ควรมากกวา5% 
• อัตราเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ 
สูตร   เบ้ียประกันภัยรับสุทธิ / สวนของผูถือหุนเฉล่ีย = ………เทา 
• อัตรากําไรสุทธิ แสดงถึงความสามารถในการทํากําไรตอรายไดรวมของบริษัทประกันวินาศภัย 
สูตร   กําไรสุทธิ / รายไดรวม = ……% 
 
• อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนสามัญ(Return on Common’s Equity Ratio : ROE)เปน

อัตราสวนที่ใชวัดวาธุรกิจมีความสามารถในการหากําไรใหกับผูถือหุนสามัญมากนอยเพียงใด 
สูตร   (กําไรสุทธิ – เงินปนผลหุนบุริมสิทธิ) / สวนของผูถือหุนสามัญเฉล่ีย *100 = ……..% 

         คาที่เหมาะสม   โดยปกติควรสูงกวาผลตอบแทนที่ผูถือหุนควรจะไดรับเมื่อไปลงทุนดานอื่นเชน อัตรา
ดอกเบี้ยหุนกู เปนตน หรือขึ้นอยูกับสภาพเศรษฐกิจขณะนั้น 

3. อัตราสวนแสดงสมรรถภาพในการดําเนินงาน (Activity or Efficiency ratios) เปนอัตราสวนที่ใชวัดวาธุรกิจมี
ประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยและสวนของผูถือหุนเพ่ือสรางรายไดมากนอยเพียงใด ไดแก  

• อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพย (Return on Assets ratio :ROA ) เปนอัตราสวนทางการที่ใชวัดวา
ธุรกิจมีความสามารถในการใชสินทรัพยเพ่ือสรางกําไรมากนอยเพียงใด 

สูตร   กําไรสุทธิกอนดอกเบี้ยจาย / สินทรัพยรวมเฉล่ีย* 100 = ………..% 
คาที่เหมาะสม   ขึ้นอยูกับประเภทของธุรกิจ โดยปกติควรสูงกวาตนทุนทางการเงินที่ 
• อัตราสวนรอบหมุนของสินทรัพยรวม(Total Assets Turnover Ratio)เปนอัตราสวนที่ใชวัดวาธุรกิจมี

ประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยรวมเพ่ือสรางยอดขายไดกี่เทา โดยคาที่ไดจะพิจารณาเปรียบเทียบกับ
กิจการอื่นๆในอุตสาหกรรมเดียวกันวาบริษัทมีประสิทธิภาพสูงหรือตํ่ากวาโดยรวม 

สูตร   รายไดรวม / สินทรัพยรวมสุทธิเฉล่ีย = ………..เทา 
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4.อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Ratio) เปนอัตราสวนที่ใชวัดวาธุรกิจไดเงินทุนมาใชในการ
ดําเนินงานและการลงทุนจากแตละแหลงมากนอยเพียงใด โดยแหลงที่มาของเงินทุนจะไดมาจากการกูยืมและจาก
เจาของธุรกิจ รวมท้ังแสดงใหเห็นถึงความสามารถในการจายคาใชจายที่เกิดจากการกูยืมเงิน อัตราสวนที่ใชในการ
วิเคราะหความเสี่ยงในการกอหนี้ของกิจการ   ไดแก 

• อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน (Total Debt to Total  Equity Ratio : D/E) เปนอัตราสวนที่ใช
วัดวาธุรกิจมีหนี้สินทั้งหมดกี่เปอรเซ็นตของสวนของผูถือหุน 

สูตร   หนี้สินรวม / สวนของผูถือหุน* 100 = ………..% 
         คาที่เหมาะสม   ขึ้นอยูกับความสามารถในการทํากําไรของบริษัท โดยปกติควรมีหนี้สินทั้งสินประมาณ70%-

150% (Rule of Thumb)  
• Policy Liability to Capital Found 
สูตร    (คาสินไหมทดแทนคางจาย + สํารองเพื่อการเสี่ยงภัย) / สวนของผูถือหุน = ....เทา  
• อัตราสวนเงินสํารองตอสวนของผูถือหุน เปนการพิจารณาสัดสวนเงินสํารองของบริษัทประกันภัยที่

สํารองไวสําหรับจายแกผูที่ทําประกันโดยวัตถุประสงคของการคํานวณอัตราสวนนี้ในดานผูทําประกันจะ
พิจารณาวาบริษัทมีความสามารถจายเบี้ยประกันเมื่อเกิดเหตุการณตามที่ตกลงไวไดเพียงพอหรือไม 

สูตร   เงินสํารองเพื่อการเสี่ยงภัย / สวนของผูถือหุน 
• อัตราสวนเงินสํารองตอสินทรัพยรวม เปนการพิจารณาสัดสวนเงินสํารองของบริษัทประกันภัยที่สํารองไว

สําหรับจายแกผูที่ทําประกันโดยวัตถุประสงคของการคํานวณอัตราสวนนี้ในดานผูทําประกันจะพิจารณา
วาบริษัทมีความสามารถจายเบี้ยประกันเมื่อเกิดเหตุการณตามที่ตกลงไวไดเพียงพอหรือไม 

สูตร   เงินสํารองประกันภัย / สินทรัพยรวม = ....................เทา 
คาที่เหมาะสม   เงินสํารองเมื่อเทียบกับสินทรัพยรวมคาที่ไดหาดมีคาสูง แสดงวาบริษัทมีภาระผูกพันในการ
จายชําระหนี้ใหกับผูเอาประกันมากและมีความเสี่ยงในการดําเนินธุรกิจมากและหากเปรียบเทียบกับบริษัทอื่น
แลวมีคาสูงกวาแสดงวาบริษัทมีภาระหนี้สินและขอจํากัดในการดําเนินงานมากกวาบริษัทอื่น 
• อัตราการจายเงินปนผล เปนอัตราสวนที่แสดงใหเห็นถึงความสามารถในการจายเงินปนผลใหผูถือหุน

ของบริษัท 
 สูตร   เงินปนผล / กําไรสุทธิ*100 = ……………. % 
 2. นําอัตราสวนทางการเงินที่ไดจากการคํานวณงบการเงินของบริษัทประกันวินาศภัยทั้ง 18 บริษัทมา
แบงกลุมเปนบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญ ขนาดกลางและขนาดเล็กโดยหลักการแบงคือใชสินทรัพยรวม ณ ป 
2550 จํานวน76, 520 ลานบาท เปนเกณฑในการแบงกลุม ผูทําการศึกษาพิจารณาเกณฑในการแบงกลุมโดยดู
จากการกระจายตัวของขนาดสินทรัพยรวมของบริษัทประกันวินาศภัย ดังนี้ 

 2.1 บริษัทประกันขนาดใหญคือมีสินทรัพยสูงกวา 4,000 ลานบาทขึ้นไป มีจํานวนทั้งส้ิน 8 บริษัท 
ประกอบดวย บมจ.กรุงเทพประกันภัย ,บมจ.ทิพยประกันภัย ,บมจ.ศรีอยุธยาประกันภัย ,บมจ.สินมั่นคง
ประกันภัย , บมจ.ไทยรับประกันภัยตอ ,บมจ.ประกันคุมภัย,บมจ.ไทยพาณิชสามัคคีประกันภัย และ บมจ.
เทเวศประกันภัย  
 2.2 บริษัทประกันวินาศภัยขนาดกลางคือสินทรัพยรวมเกิน 1,000 ลานบาท ถึง 4,000 ลานบาท มี
จํานวนทั้งส้ิน 7 บริษัทประกอบดวย บมจ.นวกิจประกันภัย ,บมจ.ภัทรประกันภัย ,บมจ.ประกันภัยไทยวิวัฒน 
,บมจ.นําสินประกันภัย ,บมจ.ไทยประกันภัย ,บมจ.ไทยเศรษฐกิจประกันภัย และ บมจ.บางกอกสหประกันภัย 
 2.3 บริษัทประกันวินาศภัยขนาดเล็กคือสินทรัพยรวมตํ่ากวา 1,000 ลานบาท บาท มีจํานวนทั้งส้ิน 3 
บริษัทประกอบดวย บมจ.จรัญประกันภัย, บมจ.อินทรประกันภัย, บมจ.ฟอลคอนประกันภัย 
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ประโยชนที่คาดวาจะไดรับจากการศึกษา 
1. เพ่ือใหหนวยงานของรัฐที่เกี่ยวของใชเปนขอมูลในการพิจารณาความสามารถในการดําเนินงานของธุรกิจ

ประกันวินาศภัยเพ่ือวางนโยบายในการควบคุมธุรกิจนี้ ใหดําเนินงานอยางมีประสิทธิภาพและสรางความ
นาเชื่อถือใหกับประชาชนทั่วไป 

2. ฝายบริหารของบริษัทสามารถใชเปนแนวทางในการควบคุมและปรับปรุงกลยุทธในการบริหารฐานะ
การเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทที่ตนบริหารอยูใหมีประสิทธิภาพดีย่ิงขึ้น 

3. ผลของการศึกษาสามารถใชเปนฐานขอมูลในการทําวิจัยและศึกษาตอไป 
 
ผลการศึกษา 
 การวิเคราะหความสามารถในการดําเนินงานของกลุมบริษัทขนาดใหญ 
 จากการศึกษาพบวากลุมบริษัทขนาดใหญมีประสิทธิภาพและความสามารถในการดําเนินงาน เนื่องจาก
เมื่อทําการเปรียบเทียบความสามารถภายในกลุมแลว ไมวาจะเปนอัตราสวนที่แสดงสภาพคลอง อัตราสวน
ความสามารถในการทํากําไร อัตราสวนแสดงสมรรถภาพในการดําเนินงาน และ อัตราสวนวิเคราะหนโยบาย
การเงินโดยบริษัทมากกวาครึ่งของกลุมมีคาที่ยังถือวาอยูในเกณฑที่ดี ถึงแมวาในสวนของสภาพคลองที่คอนขาง
นอยเนื่องจากมีการลงทุนมาเพ่ือสรางรายไดในดานอื่นใหกับกิจการ จึงทําใหสินทรัพยหมุนเวียนมีอยูนอยแตก็
สามารถชําระหนี้สินไดไมมีปญหาแตอยางใด และในสวนของดานภาระหนี้สินที่มากกวากลุมบริษัทขนาดอื่นนั้น 
เกิดจากที่มีการสํารองเบี้ยประกันที่ยังไมเกิดขึ้นซึ่งถือวาเปนภาระหนี้สินเมื่อมีการเกิดการชดใชคาสินไหมใน
อนาคตเนื่องจากการขยายตัวทางธุรกิจ แตอยูในสัดสวนที่สมดุลกันไมมีปญหาเชนกัน และเมื่อเปรียบเทียบกับ
อัตราสวนอุตสาหกรรมเฉลี่ย จึงทําใหในภาพรวมถือวากลุมบริษัทมีความสามารถในการดําเนินงาน 
 การวิเคราะหความสามารถในการดําเนินงานของกลุมบริษัทขนาดกลาง 
 จากการศึกษาพบวากลุมบริษัทขนาดกลางมีประสิทธิภาพและความสามารถในการดําเนินงาน เนื่องจาก
เมื่อทําการเปรียบเทียบความสามารถภายในกลุมแลว ไมวาจะเปนอัตราสวนที่แสดงสภาพคลอง อัตราสวน
ความสามารถในการทํากําไร อัตราสวนแสดงสมรรถภาพในการดําเนินงาน และ อัตราสวนวิเคราะหนโยบาย
การเงิน โดยบริษัทมากกวาครึ่งของกลุมมีคาที่ยังถือวาอยูในเกณฑที่ดี แตตองมีการปรับปรุงในสวนของคาใชจาย
ในการดําเนินงาน และการจายคาสินไหมทดแทน ถึงแมวาจะเปนผลกระทบจากปจจัยภายนอกเปนสวนใจแต
ผูบริหารก็ควรหากลยุทธที่จะทําใหไมตองมีคาใชจายมากกนักอาจสรางแรงจูงใจใหกับผูเอาประกันโดยใหสวนลด
เมื่อไมมีการเคลมในปแรก อีกทั้งยังเปนการรักษาฐานลูกคาเดิมใหใชบริการอยางตอเนื่อง ลดคาใชจายในการสราง
ลูกคาใหมไปในตัว และเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนอุตสาหกรรมเฉลี่ย จึงทําใหในภาพรวมถือวากลุมบริษัทมี
ความสามารถในการดําเนินงาน  
 การวิเคราะหความสามารถในการดําเนินงานของกลุมบริษัทขนาดเล็ก 
 จากการศึกษาพบวากลุมบริษัทขนาดเล็กไมคอยมีประสิทธิภาพและความสามารถในการดําเนินงาน 
เนื่องจากเมื่อทําการเปรียบเทียบความสามารถภายในกลุมแลว ไมวาจะเปนอัตราสวนที่แสดงสภาพคลอง 
อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร อัตราสวนแสดงสมรรถภาพในการดําเนินงาน และ อัตราสวนวิเคราะห
นโยบายการเงิน โดยบริษัทของกลุมโดยสวนใหญมีคาที่ ตํ่ากวาเกณฑที่ดีเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวน
อุตสาหกรรมเฉลี่ย จึงทําใหในภาพรวมถือวากลุมบริษัทไมคอยมีความสามารถในการดําเนินงาน เนื่องมาจากตอง
ประสบปญหาทางดานการเงิน ถึงแมวาจะมีอัตราสวนสภาพคลองดีก็ตาม แตดานของหนี้สินแลวมีมากกวา
ทรัพยสินที่มีอยูจึงไมสามารถชําระหนี้สินที่เกิดจากชดใชคาสินไหมได จนตองมีการจายเงินปนผลที่มีอัตราสูงเพ่ือ
จูงใจใหนักลงทุนเขามาลงทุนเพ่ือเพ่ิมสินทรัพยใหเพียงพอตอการชําระหนี้ที่เกิดขึ้นโดยไมมีการรับประกันเพ่ิม  
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สรุปและอภิปรายผลการศึกษา   
 จากผลการวิเคราะหความสามารถในการดําเนินงานของบริษัทประกันวินาศภัยขนาดใหญ ขนาดกลาง 
และขนาดเล็ก โดยใชอัตราสวนเฉล่ียทางการเงินเปนเครื่องมือในการวิเคราะห พบวาในภาพรวมของอัตราสวนทั้ง 
4 ประเภท ไดแก  

1. อัตราสวนแสดงสภาพคลอง พบวา กลุมบริษัทขนาดเล็กมีสภาพคลองดีที่สุด รองลงมา คือ กลุมบริษัท
ขนาดใหญ และ กลุมบริษัทขนาดกลาง ถึงแมวากลุมบริษัทขนาดกลางจะมีอัตราสวนสภาพคลอง
มากกวากลุมบริษัทขนาดใหญแตจํานวนวันที่มีเบ้ียคางชําระมากกวากลุมบริษัทขนาดใหญแสดงใหเห็น
วามีอัตราความเสี่ยงในการเกิดหนี้สูญสูงกวากลุมบริษัทอื่นและเมื่อทําการเปรียบเทียบกับอัตราสวน
อุตสาหกรรมก็ถือวายังอยูในเกณฑที่ดี 

2. อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร พบวาในภาพรวมกลุมบริษัทขนาดใหญมีประสิทธิภาพดี
ที่สุดในการทํากําไรเมื่อเทียบกับกลุมบริษัทที่เหลือจากอัตราสวนที่สําคัญในการหากําไรนั่นคือ อัตราสวน
เบ้ียประกันภัยรับสุทธิตอเบ้ียประกันภัยรับ (Retention Rate) อัตราเบี้ยประกันรับสุทธิ อัตรากําไรสุทธิ 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน เนื่องจากกลุมบริษัทขนาดใหญมีอัตราการเพิ่มขึ้นของเบี้ยประกันรับทุกปที่
มากกวากลุมบริษัทอื่นเมื่อทําการเปรียบตามสัดสวนจึงทําใหมีกําไรมากกวา รวมท้ังสัดสวนในการลงทุน
ในดานอื่นที่มากกวาเชนกันแตก็ตองมีการปรับปรุงในสวนของคาใชจายที่เพ่ิมขึ้นตามการเพิ่มขึ้นของ
เบ้ียประกันรับที่ตองทําใหลดลงใหนอยที่สุดเทาที่จะเปนไดและเมื่อทําการเปรียบเทียบกับอัตราสวน
อุตสาหกรรมพบวาอยูในเกณฑที่ดี 

3. อัตราสวนแสดงสมรรถภาพในการดําเนินงาน พบวา กลุมบริษัทขนาดใหญและกลุมบริษัทขนาดกลางมี
ประสิทธิภาพในการแสดงสมรรถภาพในการดําเนินงานพอกันเพราะมีการใชประโยชนจากสินทรัพยที่มี
อยูใหเกิดรายไดอยูในเกณฑที่ดีและเมื่อทําการเปรียบเทียบกับอัตราสวนอุตสาหกรรมแลวก็อยูในเกณฑ
ที่ดีเชนกัน 

4. อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน พบวา กลุมบริษัทขนาดเล็กมีประสิทธิภาพการใชเงินลงทุนใน
การดําเนินงานและการลงทุนโดยแหลงที่มาของเงินทุนจะไดมาจากการกูยืมและจากเจาของธุรกิจ 
รวมทั้งแสดงใหเห็นถึงความสามารถในการจายคาใชจายที่เกิดจากการกูยืมเงินดีกวากลุมบริษัทที่เหลือ 
แตหากพิจารณาขอเท็จจริงแลวพบวาการที่กลุมบริษัทขนาดใหญมีคาของอัตราสวนที่มากกวานั้นอัน
เนื่องมาจากกลุมบริษัทขนาดใหญมีการขยายตัวทางธุรกิจที่มากกวาโดยพิจารณาจากเบี้ยประกันภัยรับ
ในแตละปท่ีคาของสวนสัดที่มากกวากลุมบริษัทขนาดกลางและขนาดเล็ก จึงเปนเหตุใหตองมีการสํารอง
เงินเพ่ือการเสี่ยภัยที่ยังไมเกิดที่มากกวากลุมบริษัทอื่น ซึ่งถือเปนภาระหนี้ส้ินของกลุมบริษัทขนาดใหญ 
ดังนั้นทําใหกลุมอัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน มีคามากกวากลุมอื่น และเมื่อเปรียบเทียบกับ
อัตราสวนอุตสาหกรรมอยูในเกณฑที่ดี 

  

 ดังนั้นสรุปวากลุมบริษัทขนาดใหญมีความสามารถในการดําเนินงานดีกวากลุมบริษัทขนาดกลางและ
ขนาดเล็ก และยังทําการเปรียบเทียบกับอัตราสวนอุตสาหกรรมเฉลี่ยแลวยังถือวาอยูในเกณฑที่ดี แตบาง
อัตราสวนเทานั้นที่ยังตองมีการปรับปรุงใหดีขึ้น คือ กลุมอัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงนิ  
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ขอเสนอแนะ 
 จากผลการศึกษาทั้งหมดที่ไดนําเสนอขางตน มีขอเสนอแนะดังนี้ 
 1. ในชวงการศึกษาป2548-2550ซึ่งเปนชวงที่เศรษฐกิจของไทยนั้นมีการผันผวนอันเนื่องมาจาก
สถานการณทางการเมืองจึงสงผลใหมีการชะลอตัวของการบริโภคและการลงทุนดังนั้นในการศึกษาครั้งตอไปความ
ศึกษาถึงปจจัยอื่นที่มีผลกระทบตอขอมูลที่ใชในการศึกษา 
 2.  การเลือกบริษัทในการศึกษาควรมีการขยายไปยังกลุมบริษัทที่ไมไดอยูในตลาดหลักทรัพยเพราะผล
การดําเนินงานของบริษัทในตลาดหลักทรัพยและการบริหารงานดานอื่นๆมีความแตกตางกันไมมากนัก ดังนั้นการ
ขยายฐานการศึกษาจะทําใหทราบโครงสรางของตลาดดีขึ้น 
 3.  ควรมีการศึกษาเปรียบเทียบความสามารถในการประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยขนาดใหญโดยการ
เปรียบเทียบระหวางบริษัทประกันวินาศภัยไทยกับสาขาของบริษัทประกันวินาศภัยตางชาติวามีความแตกตางมาก
นอยเพียงใด 
 4.  จากผลการศึกษาพบบริษัทของกลุมขนาดกลางและกลุมขนาดเล็กควรมีการปรับการบริหารจัดการใน
สวนของคาใชจายใหลดลงเพื่อลดตนทุนทําใหเกิดสภาพคลองทางการเงิน โดยเฉพาะกลุมบริษัทขนาดเล็กที่การ
บริหารจัดการยังไมดีพอทําใหเกิดการขาดทุนควรที่จะมีการปรับทั้งโครงสรางเพื่อสรางกําไร 
 5.  จากการศึกษาทําใหทราบวาไมวาจะเปนกลุมธุรกิจใดก็ตามควรตองมีการบริหารจัดการดานการเงินที่
ดีนั้นหมายถึงวาฐานะการเงินขิงบริษัทดีแคไหนสามารถรับมือกับเหตุการณที่จะเกิดขึ้นในอนาคตได หรือไม  
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